Banco
) Portugués
de Gestao




indice

=

N

w

B

10

11

12

13

14

15

. Mensagem do Presidente do Conselho de Administragao
. Orgdos Sociais

. ParticipacGes no Capital Social

Enquadramento Macroeconédmico em 2017

4.1. A Economia Portuguesa
4.2 O Mercado de Crédito
4.3 Os Mercados Financeiros

Sintese da atividade desenvolvida pelo BPG em 2017
Gestdo de Riscos

Principais Indicadores

Perspetivas da Atividade para 2018

Factos relevantes ocorridos apés o termo do exercicio
Proposta de Aplicacdo de Resultados

Referéncias finais

Demonstracdes Financeiras

Notas as DemonstracGes Financeiras

Relatdrio e Parecer do Conselho Fiscal

Certificacdo Legal de Contas

03

06

08

09
16
18

23

33

39

43

43

43

43

45

51

151

155




1. Mensagem do Presidente do Conselho de Administragao

Senhores Acionistas,

No ano de 2017 e inicio de 2018, verificaram-se significativas mudancgas geopoliticas,
designadamente no relacionamento entre as grandes poténcias, com os EUA a assumirem com
Trump politicas externas isolacionistas, a Russia com Putin a reforgar a sua presen¢a militar,
sobretudo na Siria, e a China com JiPing, a tonar-se lider vitalicio, e a sedimentar a influéncia
econdmica chinesa no Mundo.

Na Europa, adensaram-se os sinais de que a negociacao sobre o Brexit, entre o Reino Unido e a
Unido Europeia, podera trazer efeitos sociais e econdmicos mais negativos do que o inicialmente
esperado e a lideranca politica da Unido Europeia registou também dificuldades de afirmac¢dao, com
a formacgdo do novo governo de coligacdo na Alemanha a arrastar-se por largos meses.

A afirmacao de Portugal no Mundo registou melhorias significativas, a comecar pela eleicao de
Antonio Guterres para o cargo de Secretario-Geral das Nac¢des Unidas. A saida de Portugal do
procedimento de défices excessivos, a eleicdo de Mdrio Centeno para Presidente do Euro Grupo, e
a elevacdo do rating da Republica para investment grade foram acontecimentos marcantes, com
reflexos relevantes na melhoria do enquadramento econdmico e financeiro da atividade
empresarial e bancaria.

No plano interno, porém, o Pais sofreu os efeitos devastadores da pior onda de incéndios florestais
de que hd memédria, com a tragédia da morte de 116 pessoas e a area ardida a atingir mais de 500
mil hectares. O ano de 2017 foi também o ano mais seco desde 1931, colocando 97% do territorio
em situacdo de seca severa e extrema.

As perspetivas de crescimento da economia mundial para 2018 mantém-se bastante positivas e, em
relacdo aos EUA, encontram-se acima dos indicadores de 2017, ao passo que, em relagao a UE,
apontam para uma ligeira desacelera¢ao do crescimento econdmico registado em 2017.

Em relagdo aos mercados emergentes, em particular China e india, as previsdes apontam para que
se continuem a registar em 2018 taxas anuais francamente elevadas, acima de 6,5% (na China) e de
7% (na India).

As expetativas de curto prazo mais favoraveis nos EUA devem-se, em grande parte, ao forte
estimulo fiscal as empresas que Trump conseguiu concretizar nos EUA no inicio de 2018. Todavia, o
ressurgimento do protecionismo americano, podera reverter estas expetativas, ndo apenas para os
EUA, mas também para, designadamente, a UE, por via da desacelera¢cdo do comércio externo e dos
fluxos de IDE.

Nos mercados financeiros obrigacionistas é esperado que as curvas de rendimentos evoluam em
alta, quer nos EUA quer na UE, em linha com a convic¢do de que o Fed e o BCE irdo progressivamente
enveredar por um carater ndo expansionista das suas politicas monetarias ao longo de 2018.

Em relacdo aos mercados financeiros acionistas, sendo expetavel o ressurgimento da volatilidade
verificada nos dois primeiros meses de 2018, é admissivel que uma gestdo criteriosa e prudente das




carteiras deste tipo de ativos possa vir a permitir taxas de rentabilidade ndo muito diferentes das
taxas médias de longo prazo.

Em relacdo a evolucdo da economia portuguesa em 2018, é indispensdvel que prossiga a
consolidacao das finangas publicas e que, no plano externo, as exportacdes de bens e servicos
continuem a crescer de forma vigorosa e sustentada.

Ao nivel do setor bancdrio, o ano de 2017 ficou marcado por movimentos de consolidacdo que se
verificaram, designadamente, no Novo Banco, no BPI e na CGD, com reflexos positivos na imagem
do setor no contexto europeu.

Em relagdo a atividade do BPG em 2017, o desempenho foi globalmente positivo, fruto da
continuacdo do reforgo das operagdes no setor da economia social, prioridade assumida desde a
génese do Banco, e da mudanca estratégica que foi adotada em relagdo a outras areas.

No quadro desta mudancga, optou-se por um forte e rapido crescimento na captagdo de Depdsitos
de Clientes, designadamente através da adesdo do Banco a uma plataforma alema (Raisin), com o
que a liquidez do Banco subiu pronunciadamente, a partir do inicio do segundo semestre, tendo
havido uma correcdo parcial até ao final do ano.

Definiu-se uma nova politica para o crédito novo, com enfoque na diversificacdo setorial e com um
limite de exposicdo prudente por cliente, consentaneo com adequados critérios de risco. A
transformacdo da liquidez adicional obtida em depdsitos passou a ser sobretudo realizada através
da gestdo da carteira de ativos, pela drea de mercados financeiros.

Esta mudanga estratégica permitiu uma forte melhoria dos indicadores de rentabilidade do Banco
e, em 2017, invertendo a tendéncia de anos anteriores, o Resultado Liquido do Exercicio do Banco
foi positivo, para o que contribuiu, nomeadamente, o forte incremento verificado no resultado
operacional da drea de Mercados Financeiros.

Também contribuiu significativamente para esta melhoria, uma expressiva reversao de imparidades
de crédito.

Em relacdo a atividade do Banco para 2018, a estratégia tracada aponta para um reequilibrio dos
contributos relativos das areas de concessdo de crédito e de mercados financeiros e para a
continuacdo do crescimento do produto bancario e dos resultados de exercicio.

Serdo também desenvolvidas dreas de negdcio até agora pouco expressivas, como o corporate
banking e a gestdo de ativos de novos clientes, esperando-se incrementar significativamente os
proveitos de comissdes.

Assim, em 2018 espera-se que o Banco prossiga a consolidacdo dos resultados obtidos em 2017, de
forma a reforgar a sustentabilidade do seu modelo de negdcio e a conseguir elevar os seus fundos
préprios.




Faremos de 2018 um ano de continuacdo da mudanca estrutural iniciada em 2016 e, para isso, conto
com a dedicacdo e espirito inovador de todos os nossos colaboradores, a quem endereco uma
palavra renovada de aprego e de confianga. Criaremos mais e melhor valor, para satisfagcdao de todos
0s nossos “stakeholders”, ai se incluindo, naturalmente na primeira linha, os senhores Acionistas.

O Presidente do Conselho de Administragao

Carlos Augusto Pulido Valente Monjardino




2. Orgdos Sociais

Os membros dos Orgdos Sociais do Banco (mandato 2016-2019) foram eleitos em reunido da
Assembleia Geral de Acionistas do Banco realizada em 20 de junho de 2016.

Os membros do Conselho Fiscal foram eleitos em reunido da Assembleia Geral de Acionistas do
Banco realizada em 3 de novembro de 2016.

Os membros do Conselho de Administracao Senhores Prof. Doutor Mario Patinha Antdo e Dr. Jodo
Ricardo Chicharo Folque foram designados por cooptagdo em reunido do Conselho de
Administracdao de 23 de dezembro de 2016, tendo iniciado fun¢gdes em 1 de margo de 2017.

Mesa da Assembleia Geral

Presidente: Vitalino José Ferreira Prova Canas
Vice-Presidente: Maria Luisa Dias da Silva Santos
Primeiro Secretario: Pedro Luis Amaral da Cunha

Segundo Secretario: Carlos Alberto Cardoso Rodrigues Beja

Conselho de Administragao
Presidente: Carlos Augusto Pulido Valente Monjardino
Vice-Presidentes: Mario José Brandao Ferreira
Mario Patinha Antao
Vogais: Guilherme Manuel Soares Bernardo Vaz
Luis Anténio Gomes Moreno

Jodo Ricardo Chicharo Folque

Orgio de Fiscalizagdo

Conselho Fiscal

Presidente: Manuel Pinto Barbosa

Membros efetivos: Carlos Reinaldo Pinheiro da Silva
Manuel Augusto Lopes de Lemos

Membro Suplente: Luis Manuel da Silva Rodrigues




Revisor Oficial de Contas Ernst & Young Audit & Associados, Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S.A., representada por Antdnio Filipe Dias
da Fonseca Bras, ROC n? 1661 ou Ana Rosa Ribeiro Salcedas
Montes Pinto, ROC n2 1230

Conselho Estratégico
Presidente: Augusto Carlos Serra Ventura Mateus
Vogais: Francisco Luis Murteira Nabo
Guilherme do Nascimento de Macedo Vilaverde
Vitor José Melicias Lopes
Diretores e Responsaveis pelas Fungdes de Controlo
Direcdo Comercial e Inermediac¢do Financeira — Antdnio Simdes Pinheiro
Direcao de Contabilidade e Operagdes - Maria Filomena Oliveira
Direcao de Mercados Financeiros — Tiago Sequeira
Diregdo de Servigos Juridicos — Maria Amalia Almeida
Diregdo de Sistemas de Informagdo — Maria Alexandra Antunes
Auditor Interno — Jodo Pasadas
Risk Officer — Miguel Gomes dos Santos

Head of Compliance - Nuno Castelhanito




3. PARTICIPACOES NO CAPITAL SOCIAL

Participagdes lguais ou Superiores a 2%

Acionistas com participagdes iguais ou superiores a 2% do Capital Social do BPG em 31/12/2017:

NOME NUMERO DE % DE CAPITAL
ACOES SOCIAL
FUNDACAO ORIENTE 12.466.408 84,19%
STDP, SGPS SA 791.368 5,34%

Participacdo dos Membros dos Orgdos Sociais no Capital do BPG

MEMBROS DO CONSELHO DE AGOES

ADMINISTRACAO Detidas em | Adquiridas Alienadas Detidas em
31/12/2016 em 2017 em 2017 31/12/2017

CARLOS A. P. V.
MONJARDINO 149.414 - = 149.414




4. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO EM 2017

4.1 A ECONOMIA PORTUGUESA

Com a conclusdo, em 2015, do Programa de Ajustamento Econdmico e Financeiro e com o
cumprimento, em 2016, do objetivo de colocar o défice orgamental abaixo do limiar dos 3% do
PIB, Portugal entrou em 2017 num periodo dominado pelos requisitos de natureza estrutural,
relevantes tanto no plano econémico como or¢gamental.

O processo de recuperagao da economia portuguesa prosseguiu beneficiando de uma evolugao
da economia internacional favoravel. Este enquadramento torna particularmente relevante a
prossecucao dos objetivos de crescimento sustentado e de consolidacdo das finangas publicas,
indispensaveis para a continuacao da melhoria do valor reputacional do Pais no seio da Unido
Econdmica e Monetaria.

Em 2017, o Produto Interno Bruto (PIB) registou um aumento de 2,7% em volume, uma taxa
superior em 1,1 pontos percentuais (p.p.) a verificada no ano anterior, tendo atingido, em termos
nominais, 193 mil milhdes de euros. Esta recuperacdo deverd continuar ao longo de 2018, com
um crescimento do PIB em torno dos 2%, de acordo com as previsdes do Banco de Portugal.

Varia¢do Anual do PIB
2,7%

1,8%
1,5%
- IIIIII IIIIII

2014 2015 2016 2017

Fonte: INE

No 42 trimestre de 2017, o PIB registou um aumento em termos homaélogos de 2,4% em volume
(em linha com o observado no trimestre anterior).

Os contributos das diversas varidveis para a evolucdo do PIB podem ver-se no quadro seguinte:
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PIB e contributos para a Variagao do PIB
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Fonte: INE

Trimestralmente, destaca-se o contributo positivo da procura interna para a variagdo homoéloga
do PIB que diminuiu, passando de 3,5 p.p. no 32 trimestre para 2,4 p.p., devido a desaceleracao
do investimento e do consumo privado. Quanto a procura externa, o respetivo contributo foi
nulo, apds ter sido negativo no trimestre precedente (-1,1 p.p.), em resultado da aceleragao das
Exportacdes de Bens e Servigos e do abrandamento das Importagdes de Bens e Servigos.

Em termos anuais, o contributo da procura interna para a variacdo do PIB aumentou para 2,9
p.p. (1,6 p.p. em 2016), refletindo sobretudo a aceleracdo do Investimento para uma taxa de
variacdo de 8,4% (0,8% em 2016), enquanto o consumo privado acelerou, ligeiramente, de 2,1%
para 2,2%.

A procura externa liquida registou um contributo negativo de - 0,2 p.p. (contributo nulo em
2016), observando-se uma acelerac¢do das Exportacdes menos intensa que a das Importacgdes de
Bens e Servicos. No conjunto do ano de 2017, as exportagcdes de bens e servigos, em volume
registaram uma taxa de crescimento de 7,9% (4,4% em 2016). As exporta¢des de bens passaram
de uma taxa de variacdo de 4,5% em 2016 para 6,8% e as exportacdes de servicos de 4,3% para
10,9% em 2017, destacando-se em particular o forte crescimento das exportacdes de turismo.

Em 2017 observou-se um crescimento das Importacdes de Bens e Servicos de 7,9%. As
Importacdes de Bens aumentaram 8,0%, enquanto as importacdes de servigos registaram uma
variacdo de 7,5%.

Em termos nominais, o Saldo Externo de Bens e Servicos representou 1,0% do PIB (1,1% em
2016).
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Em 2017, continuou a observar-se um aumento do emprego, que cresceu 3,1%, acima do

crescimento observado em 2016 (1,6%), e uma diminuicao da taxa de desemprego para 8,9%
(11,1% em 2016), como mostra o quadro seguinte.

Taxa Média Anual de Desemprego
13,9%

12,4%
11,1%
I I ]
2014 2015 2016 2017

Fonte: INE

A inflacdo, medida pela taxa de variacdo do IHPC subiu de 0,6% em 2016 para 1,6% em 2017.

Taxa de Variagdo Média do IPC (12 Meses)

1,6%

0,5% 0,6%

ﬂ 2015 2016 2017

Fonte: Banco de Portugal

A recuperacdo macroecondmica foi acompanhada pela recuperacdo da confianca dos
consumidores. Da mesma forma, os indicadores de confianca da generalidade dos sectores

apresentaram também uma evolucdo positiva durante o ano de 2017, com destaque para a
Industria Transformadora e Construcao.
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Indicador de clima econdmico (% - mm3m); Mensal
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Fonte: INE

A concessao de empréstimos ao setor privado que se pode ver no quadro seguinte, continuou a
retroceder em 2017, para as sociedades ndo financeiras (SNF): devido a cautelas redobradas dos
bancos para continuarem a emprestar a empresas preocupantemente endividadas; e a uma
relativamente baixa procura de crédito pelas empresas vidveis, focadas na sua preferéncia por
um reforgo do autofinanciamento.
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Evolucdao do Crédito Concedido em 2017 -
Variacao Anual (%)
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Sociedades Nao Financeiras Particulares - C. Consumo

Fonte: Banco de Portugal

Em relacdo aos empréstimos as familias, o maior destaque respeita ao crédito ao consumo que
cresceu a taxas relativamente elevadas.

Quanto ao crédito a habitacdo, verificou-se uma melhoria nos indices mensais que nao se refletiu
ainda na taxa de variacdo homodloga anual.

Do lado dos depdsitos, e concretamente no que se refere a sociedades nao financeiras, assistiu-
se a manutencdo da tendéncia positiva verificada durante o ano de 2016, com os depdsitos de
sociedades ndo financeiras a registarem, no final de 2017, um aumento de 15,9% face ao ano
anterior.

Os depdsitos de particulares registaram uma quebra ao longo de todo o ano, refletindo as taxas
desincentivadores a poupanca na oferta de depdsitos a prazo.

EVOLUCAO DOS DEPOSITOS - VARIACAO ANUAL (%)

0’5 == e 0'8 == 0,2
0,1 _0,4\- 06— _ ) —-0,8/ )
jan  fev mar af mai jun " jub—agd— et  out nov dez

Sociedades ndo Financeiras — == Particulares

Fonte: Banco de Portugal
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A nivel dos mercados financeiros destacou-se em 2017 a manutengao da orientagdo relativa a
politica monetdria da area do Euro da qual resultou a permanéncia das taxas Euribor em valores
negativos.

De acordo com a ultima comunicacdo do BCE (mar¢co 2018) que manteve as taxas de juro de
referéncia, espera-se que a politica monetaria europeia se encaminhe progressivamente para
uma subida gradual das mesmas.

A evolucdo dos spreads da Divida Publica de Portugal foi francamente positiva em 2017.

Beneficiando da perce¢do mais favoravel dos investidores relativamente ao processo de
consolidagdao orcamental, ao crescimento econdmico e a situagdo do setor bancario em Portugal,
os spreads da divida publica portuguesa face as bunds alemas registaram uma queda acentuada
no decurso de 2017, tendo o rendimento implicito (yields) das Obriga¢des do Tesouro portugués
a 10 anos caido para valores inferiores a 2%,como mostra o quadro seguinte.

Yield OT 10 anos

1,9
23,
2,0
T,0 = . —
- 1,6
0,4 0,4
© A A A A A A A A A A A A
\AEPAC A L\ C SR LA\ LA LN AR AN SN A A
E)Q:\’ ~@<\ KQ,A (Q’DK ,ﬁ ((\’b\ B \\)Q \\) 'booo %Q,} O& (\O\\ b?;"
e YYield PT 10Y Yield IT 10Y e==Yield ES 10Y Yield DE 10Y

Fonte: Bloomberg

As condicdes financeiras do Pais melhoraram consideravelmente, a partir da melhoria do rating
para investment grade da S&P em setembro de 2017.

Portugal usou as condicGes de financiamento mais favordveis para amortizar grande parte dos
empréstimos ao FMI. De acordo com o IGCP, em 2017 foram liquidados 10.013 milhGes de Euros
(em 2016 foram liquidados 4.496 milhdes de Euros e em 2015 8.488 milhdes de Euros).
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Outlook 2018-2020

De acordo com as previsdes do Banco de Portugal (publicadas no Boletim de Dezembro de 2017)
é esperada a manutencgao da trajetoria de recuperagdo da economia portuguesa.

Cenario Macroeconomico (Projegoes Banco de Portugal

2018 2019 2020

PIB (Tx Var. Anual) 2,3 1,9 1,7
Consumo Privado (Tx Var. anual) 2,1 1,8 1,7
Consumo Publico (Tx. Var. Anual) 0,6 0,4 0,2
FBCF (Tx. Var. Anual) 6,1 5,9 5,4
Procura Ext. (Tx. Var. Anual) 2,5 2,2 2,1

Exp. de Bens e Servicos 6,5 5,0 4,1
Porcura Int. (Tx. Var. Anual) 3,7 3,1 2,8

Imp. de Bens e Servigos 6,7 5,5 4,8

Contributos p/ PIB (p.p.)

Procura Ext (p.p.) 2,5 2,3 2,2
Exp. Liquidas (p.p.) -02 -04 -05
IHPC (Tx var. Anual) 1,5 1,4 1,6
Taxa de Desemprego (Tx. Média Anual) 7,8 6,7 6,1

Fonte: Banco de Portugal

Esta previsdo assenta na expectdvel continuagdo do dinamismo da procura externa, Ssndo
também de destacar a esperada melhoria ao nivel da taxa de desemprego (para valores préoximos
de 6% em 2020).

O endividamento publico e privado, a par com os racios do crédito malparado no setor bancario,
mantém-se como fatores limitadores ao crescimento sustentavel da economia nacional, sendo
todavia possivel a atenuacdo progressiva dos seus impactos.
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4.2. 0 MERCADO DO CREDITO EM 2017

Como mostra o quadro seguinte (Boletim Estatistico do BdP, 12 trimestre de 2018), em 2017 as
contas financeiras por setores institucionais passaram a registar padrdes de varia¢do ja bastante
préximos dos da zona Euro, tendo partido de indices de acentuada dispersdo entre 2011 e 2015.

AB Contas inanceiras
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No tocante a alocacdo do crédito é notdria, porém, a manutencdo de uma acentuada divergéncia
em relacdo a média da Zona Euro como mostra o quadro seguinte.
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Empréstimos & depésitas bancirios™
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Assim, a variacdo do crédito anual concedido as Sociedades ndo Financeiras (SNF), apesar de ter
registos menos negativos do que nos anos de 2012 a 2014, continuou com variacdes negativas em
torno de 2,2% em dez-17, enquanto na Zona Euro as variacdes se mantiveram positivas em tornos
dos 1,8%, quer em 2016 quer em 2017.

Nos empréstimos a particulares, em Portugal o destaque vai para o crédito ao consumo que subiu
excessivamente em 2016 e 2017, com taxas de variacdo anual em torno de 8%, tal como alias na
Zona Euro. Pelo seu lado, no crédito para habitacdo, as taxas de variacdo anual em Portugal ainda
se mantiveram negativas em 2017, mas em decréscimo, enquanto na Zona Euro continuaram
positivas e em torno dos 2,7% a 3,0%.

As taxas de variacdo anual dos depdsitos de particulares registaram evolucées algo dispares na Zona
Euro e em Portugal, mas ambas favoraveis a uma reducdo do custo médio do funding bancario em
2017, propiciadora de uma melhoria da margem financeira do produto bancario.
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4.3 OS MERCADOS FINANCEIROS

Numa abordagem global, os mercados financeiros iniciaram o ano de 2017 particularmente
concentrados nos EUA para avaliarem o impacto dos primeiros dias de Donald Trump como
Presidente. Subsistia no inicio do ano um sentimento generalizado de expectativa misturado com
apreensao, inteiramente justificado, atentando as promessas realizadas por Trump durante a sua
campanha eleitoral. Sem surpresa, as primeiras medidas da administragao Trump revelaram um
posicionamento vincadamente protecionista e, desde logo, uma predisposi¢dao para tentar cumprir
promessas eleitorais.

O plano de agdo de 100 dias de Trump, intitulado “Contrato com o Eleitor Americano”, contendo 60
promessas que a sua administracdo pretendia desenvolver imediatamente, comegou por gerar
algum entusiasmo. Entre essas promessas, podemos salientar a constru¢cdao de um muro na fronteira
com o México, o impedimento da entrada de emigrantes/refugiados de paises mugulmanos, o
reforco do investimento militar e a revogacdo e substituicdo do sistema de saude “Obamacare”.
Com o decorrer do ano este plano de acao envolveu muita contestacao e trouxe problemas para a
administracdo Trump, com varias medidas bloqueadas, outras sem oportunidade de,
inclusivamente, se iniciarem e, no final do ano, muito poucas se encontravam cumpridas.

No plano internacional, as relagdes entre os EUA e a Correia do Norte devido ao programa de testes
de misseis nucleares foram ao longo do ano muito tensas, que incluiram desde ameacas de guerra
nuclear, até trocas de insultos pessoais entre Donald Trump e Kim Jong-Un. As relagdes com a China,
devido a este conflito entre Washington e Pyongyang, também estiveram debaixo de tensao, tal
como as relagcdes com o Irdo, neste caso, sobretudo, devido a suspicdo de incumprimento do acordo
nuclear.

Em termos econdmicos, os EUA mantiveram-se resilientes durante todo o ano, com indicadores
bastante positivos, estando inclusivamente a viver uma das maiores expansdes econdmicas da sua
histéria. Em 2017, o PIB real dos EUA cresceu 2,3%, a inflacdo registou o valor de 2,1% e a taxa de
desemprego atingiu os 4,4%. O Fed, no ambito da sua politica monetdria, subiu a taxa de referéncia
trés vezes durante o ano, em margo, junho e dezembro, fechando nos 1,5%.

Apesar das preocupacdes politicas iniciais, os mercados acionistas nos EUA tiveram performances
muito positivas em 2017, marcadas também por um contexto de volatilidade historicamente baixa.
Os principais indices acionistas registaram crescimentos muito significativos como foi o caso do S&P
500, com 19,4%, o Dow Jones, com 24,7% e o NASDAQ com 28%. Estes mesmos indices registaram
diversos maximos histéricos durante o ano.

Na Europa, o ano foi marcado por eleicdes em diversos paises europeus, mnoeadamente em Franca,
Reino Unido e Alemanha, numa conjuntura que revelou um crescimento acentuado de movimentos
politicos nacionalistas, extremistas e populistas. Por detrds destes novos movimentos estao alguns
temas transversais que inevitavelmente vao desaguar na incerteza quanto ao rumo futuro da Unido
Europeia.

A crise dos refugiados, oriundos de Africa, Médio Oriente e Asia, continuou a exigir uma enorme
capacidade de gestdo da Unido Europeia para enfrentar um drama humanitario de uma dimensao
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imensa. O processo do Brexit continuou num registo de avangos e recuos, permanecendo duvidas
quanto as condi¢des em que ird ocorrer e os custos que envolvera para todas as partes envolvidas.

No que toca a politica monetaria, as reunides do BCE, realizadas durante o ano, envolveram sempre
alguma expetativa relativamente a possiveis sinais que as comunicag¢des pudessem conter quanto
ao futuro do Quantitative Easing. Embora o BCE tenha reduzido as compras para um ritmo de 60
mil milhdes/més no inicio do ano, a possibilidade do ritmo baixar novamente para os 30 mil milhdes
manteve-se em suspenso na maior parte do ano.

Contudo, o ano terminou tendo esta e outras decisdes, como o fim do Programa, ficado adiadas
para janeiro de 2018. Paralelamente, o BCE, perante a resisténcia a subida da taxa de inflacao,
manteve a taxa de juro de referéncia em 0%, sem qualquer alteracdo durante todo o ano de 2017.

O contexto politico da Europa ndo impediu que os principais indices acionistas atingissem
performances muito positivas, tais como o Eurostoxx50, com 6,5%, o DAX, com 12,5%, o CAC, com
9,3%, o IBEX com 7,4% e o PSI20, com 15,2%. A volatilidade na Europa também registou valores
muito baixos, dando alguns sinais de subida apenas no ultimo més do ano.

Mercado de Taxa de Juro (Euro)

As taxas de juro de curto prazo mantiveram, nos primeiros meses do ano, a trajetéria descendente
verificada durante o ano anterior. Verificou-se, em especial para os prazos mais curtos, uma
estabilizacdo do seu valor durante o restante periodo do ano, em grande medida devido a
continuacdo das medidas monetdrias e politicas de comunicagao seguidas pelo BCE.

A elevada liguidez existente no mercado interbancdrio e a perspetiva de manutencdo das taxas
diretivas do BCE nos mesmos niveis, levaram as taxas Euribor dos diferentes prazos, todas elas
negativas durante o ano, a cairem para valores ainda mais negativos, pressionando a reducao das
taxas das operagdes passivas utilizadas pelos Bancos para captar depdsitos e a contracao da margem
financeira.

EVOLUCAO DAS EURIBOR DURANTE 2017
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A Divida Publica europeia continuou condicionada pela permanéncia de politicas monetdrias
expansionistas e baixos niveis de inflagdo que, embora recuperando dos minimos registados no ano
anterior, se mantiveram em niveis historicamente baixos.

A divida publica alema continuou a ter a preferéncia dos investidores, registando uma ligeira subida
dos prémios em todos os prazos. No final do ano, para o periodo de 5 anos, o prémio era de
aproximadamente 0 %, sendo negativo para os prazos mais curtos. Para o prazo de 10 anos, a Bund
transacionou com uma yield no intervalo entre 0,18-0,60%, com os valores mais baixos a serem
registados durante o primeiro trimestre do ano e uma tendéncia de subida no final do ano, afetada
por indicadores econdmicos positivos, pela incerteza quanto ao termo do programa expansionista
do BCE e pelos movimentos de subidas de taxas diretivas dos Estados Unidos da América.

Embora mais suave que no ano anterior, verificou-se um movimento de steepening, com as yields
de curto prazo a permanecerem ancoradas em valores minimos compativeis com a politica
monetaria do BCE, enquanto as yields de longo prazo subiram, de acordo com as razoes ja atras
explicitadas. A inclinagdo da curva Alema (2-10 anos) passou de cerca de 0,95% em junho para 1,15%
em dezembro.

EVOLUCAO DA YIELD 10Y ALEMANHA - 2017

Nos paises da periferia da Zona Euro, o ano foi divergente, verificando-se um muito ligeiro recuo
dos prémios de risco das dividas espanhola e italiana e um movimento bastante significativo no
spread da divida portuguesa.

A divida publica portuguesa teve um ano francamente positivo, beneficiando da estabilidade politica
verificada durante todo o ano, juntamente com sinais animadores de crescimento econdmico e de
melhoria da situacdo financeira do pais, traduzidos na revisdo da avaliacdo de risco por parte de
duas agéncias de rating, que recolocaram a divida portuguesa como classe de investimento, no
ultimo trimestre do ano.

A conjugacao dos sinais positivos referidos em cima com a continuac¢do do programa de compra de
ativos do BCE, permitiu uma reducao das yields das OT (Obriga¢cGes do Tesouro) a 10 anos, de 420
pontos base (p. b.), em fevereiro, para valores abaixo dos 200 p. b., em dezembro.

20

—
| —



Este movimento permitiu uma forte redugao do spread, nao sé face a referéncia germanica (350
p.b. de spread no inicio do ano para 150 p.b. no final do ano) mas também face aos restantes
periféricos, tendo inclusive a yield portuguesa negociado abaixo da italiana no final do ano.

EVOLUCAO YIELDS PERIFERICOS 2017

o Portugal 10y s—tEla 10y Espanha 10y

Os BTPS (Buoni Poliennali del Tesoro) italianos tiveram um ano com yields entre os 195 p.b. e os 235
p.b., registando nos ultimos meses do ano uma ligeira tendéncia de subida devido ao aproximar de
eleicBes internas e a incerteza quanto ao vencedor. Este movimento fez a divida publica negociar
com um prémio de risco superior ao portugués em 10-15 p.b. em dezembro.

Em Espanha, os Bonos terminaram o ano com uma yield perto dos valores iniciais, entre os 140-150
p.b. e um spread face a Bund alema de 114 p.b., mostrando sinais de pouca correlagao entre os
acontecimentos pré-independentistas da Catalunha e o aumento do prémio de risco do pais.

Nos EUA, as yields das Treasuries de maior prazo tiveram, a partir de meados de setembro, uma
mudan¢a para uma tendéncia de subida das taxas, movimento explicado sobretudo pelos
indicadores econdmicos positivos, auséncia de pressdes inflacionistas e subida das taxas diretivas
por parte da reserva federal. As Treasuries a 10 anos transacionaram num intervalo entre 2.05-
2.60%, tendo o minimo sido observado em setembro e o maximo em marcgo.

A subida da yield a 2 anos, num movimento que ocorreu ao longo de todo o ano, provocou uma
reducdo da inclinacdo da curva dos Estados Unidos da América, que no inicio do ano era de 125 p.b.
e terminou nos 52 p.b., o que re+resenta um sinal de maior desconfianca dos investidores face a
continuidade do atual ciclo econédmico de crescimento da economia.
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Yields das Treasuries Norte Americanas 2017
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Mercado Cambial

Durante 2017, o USD desvalorizou-se contra a generalidade das moedas. O indice DXY, que
representa o valor do USD contra as maiores moedas mundiais, passou de 102.78 no final de 2016
para 92.124 no final de 2017. Este movimento deveu-se a reducdo das expetativas quanto ao
sucesso das politicas de crescimento prometidas pela administragdo Trump, mesmo perante um
ano com indicadores econémicos favoraveis e com subida de taxas de juros nos EUA.

EUR/USD 2017
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A evolugdo do cross Euro/USD mostra uma valorizagcdo do EUR em 15%. Passada a crise de algumas
dividas soberanas, em 2017 registou-se uma maior estabilizacdo politica dos paises da Zona Euro e
uma revisao dos respetivos cendrios macroecondmicos, para um ciclo com uma maior robustez da
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recuperagdao econdémica e, com isso, verificou-se uma maior confianga para os investidores
assumirem posi¢des longas em euros contra as restantes divisas.

5. SINTESE DA ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELO BPG EM 2017

5.1 BANCA COMERCIAL E INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

Em 2017 o Banco Portugués de Gestao (BPG) ajustou a sua estratégia e posicionamento de mercado,
com vista a responder, por um lado, aos desafios emergentes em matéria de produtos e servigos
financeiros, inovacdo e disrup¢cdo do mercado e exigéncia ao nivel da resposta do cliente e da
experiéncia deste como utilizador; por outro, assumindo a preocupacao de alinhar a sua oferta ao
mercado, ponderando criteriosamente o risco, num ciclo de retoma e expansdao econdmica
condicionado por crescentes exigéncias regulatodrias.

Mantendo, como carateristica diferenciadora, a vocacdo para o segmento da Economia Social,
assumida na génese do Banco, foi reforcada a aposta na orientacdo da atividade para as PMEs de
alto valor acrescentado e forte dindmica transacional, para a gestdo de patrimdnios e para a
aproximacao ao ecossistema das financeiras tecnolégicas, mediante o estabelecimento de parcerias
colaborativas nas areas de recursos, crédito e sistemas de pagamentos.

Por essa razao, a area de negdcio que lida essencialmente com a atividade de captacdo de depdsitos,
concessdao de crédito, prestacdo de servicos financeiros, gestdo de patrimdnios, consultoria e
aconselhamento financeiros, foi agrupada e redenominada de Banca Comercial & Intermediacdo
Financeira, de modo a identificar todo o escopo abrangido, que resulta do posicionamento seletivo
do BPG no mercado visado.

Para esse efeito, o website do Banco foi renovado e promovido ativamente, com vista a conferir
maior alcance, visibilidade e reputagao junto do mercado-alvo. Seguir-se-a o desenvolvimento de
solucdes de maior interatividade, em sintonia com as respostas e experiéncias dos utilizadores,
procurando-se melhorar os meios remotos de acesso cada vez mais procurados pelos Clientes.

A equipa foi e continuard a ser reforcada com recursos humanos qualificados e experientes,
conhecedores do mercado e identificados com o posicionamento do BPG. Foram cuidadosamente
estudadas as potenciais parcerias com os novos players financeiros tecnoldgicos, tendo sido
celebrada uma parceria de sucesso com a germanica Raisin, para a oferta de depdsitos a prazo a
clientes alemaes e austriacos, cuja traducgdo e impacto em balango adiante se mencionara.

O crédito por desembolso, liquido da concessdo de novas operac¢ées e de reembolsos, verificou um
acréscimo de 5,8% (+ 3,09 M€), para o qual contribuiu a variacdo liquida de 17% em crédito as
Empresas & Instituicdes (+ 5,5 M€) e o decréscimo de 20% (-3,3 M€) em Particulares, com as
operacdOes de tomada firme em titulos de crédito e outros valores a receber a aumentarem 27,1%
(+0,9 ME).

No crédito por assinatura, em operagGes extrapatrimoniais, a variacdo foi de 21% (+1,49 ME£),
essencialmente impulsionada por diversas operacoes de emissdo de garantias bancarias.

23

—
| —



J4 a carteira de crédito sob a classificacdo de NPL, integrando capital e juros, verificou um
decréscimo de -3,59 pp, situando-se agora em 27,8% do crédito total concedido.

O exercicio de 2017, no que a concessao de crédito diz respeito, pautou-se por uma rigorosa politica
de avaliacdo do risco e uma criteriosa monitorizacdo dos créditos em curso, bem como pela
constante analise da evolucdo da situacdo econdmico-financeira dos clientes, dando particular
atencdo aos casos que evidenciavam sinais de alerta de deterioracao.

A recuperagao de NPL e melhoria do risco da carteira constituem um dos focos prioritarios de
atuacdo do Banco, traduzindo-se na auséncia de quaisquer situacdes de NPL em relagdo aos novos
créditos concedidos, bem como na contencdo e reducdo dos casos em acompanhamento,
privilegiando-se a pro-atividade na prevengdo, detencao e atuagcdao em tempo Uutil, mediante
renegociacao e reforco de garantias nos casos em que tal se afigurou possivel e vidvel.

O volume de provisGes constituidas para risco de crédito manteve-se quase idéntico ao exercicio
anterior, correspondendo sensivelmente a 94,4% da carteira de NPL.

No que toca a recursos captados, a carteira do BPG observou um crescimento de 246% (+130 M€).

Este impacto foi ditado pelo inicio da oferta e colocacdao de depdsitos a prazo para o mercado
alemao e austriaco, por via da parceria com a financeira tecnolégica alema Raisin, que permitiu a
captacdo de mais de 113 M€ distribuidos por 3.175 clientes particulares daquelas nacionalidades.
Em relagdo aos clientes domésticos, o volume de depdsitos a prazo cresceu 31,3% (+15,7 M€) %,
atingindo cerca de 66 M£.

O racio de transformacgao passou, assim, de 113% em 2016 para 31,5% em 2017, visando-se o seu
incremento gradual no préximo exercicio.

Quanto aos Ativos em Balanco Disponiveis para Venda, rubrica essencialmente constituida por
imoveis originados em dacdes em cumprimento, foram reforcados os esforcos no sentido de alienar
e/ou rentabilizar os imdveis em questdo, tendo sido possivel concretizar algumas vendas e
promover acdes no sentido da valorizacdo dos restantes ativos ainda em carteira.

Acredita-se que a atual conjuntura econémica, e em particular a aceleracdo observada no mercado

imobilidrio no segundo semestre de 2017, venham a permitir um incremento das transacées dos
referidos ativos ao longo de 2018.
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5.2 MERCADOS FINANCEIROS

A Direcdao de Mercados Financeiros (DMF), durante o ano de 2017, assentou a sua atuagdo
principalmente na gestdo da carteira prépria procurando maximizar a rentabilidade em fun¢do do
nivel de risco determinado. Analisando a performance do ano e abordando-a numa perspetiva
simples e transversal podemos considerar que foram atingidos resultados positivos.

No que se refere a gestdao da liquidez, o papel da DMF foi, precisamente, garantir a aplica¢cdo da
politica de liquidez definida para o Banco.

Outra area importante de atuacao da DMF foi a prestacao de servigos de gestao discriciondria que,
durante o ano, registou um relevante crescimento dos montantes sob gestdo. Quanto a
performances, podermos igualmente considerar que foi um ano positivo para esta area de negdcio
do Banco.

CARTEIRA PROPRIA

A DMF guiou a sua atuagao por critérios de prudéncia, cumprindo de forma rigorosa as decisdes,
orientagdes e limites definidos pelo Comité de Investimento do Banco.

Obrigagoes

Na carteira prépria de obrigacGes, num contexto de taxas extremamente baixas ou negativas,
procurou-se algum retorno sobretudo nos emitentes da periferia (ex. Portugal, Itdlia e Espanha) e,
ainda, da gestao do prazo de maturidade da carteira.

A duragao modificada média da carteira no inicio do ano era aproximadamente de 6 anos €, no final
do ano, estava praticamente nos 5 anos. A YtM (Yield to Maturity) média da carteira reduziu-se ao
longo do ano, terminado aproximadamente nos 0,90%. Neste ambito, ha ainda que destacar o
notavel comportamento da divida portuguesa em todos os prazos que contribuiu decisivamente
para os resultados positivos que se registaram na carteira prépria do Banco. Apesar da restante
divida de paises core e periféricos nao ter fechado o ano com valorizagbes relativamente ao seu
inicio, sobretudo nos prazos superiores a 1 ano, as desvalorizacdes no market value foram
genericamente compensadas pela componente dos juros.

Durante o ano uma parte da carteira manteve-se novamente entregue no BCE para efeitos de pool
de colateral, permitindo a manutencdo e renovacdo das operacdes de refinanciamento do BCE a
taxa de juro anual de 0%. As restantes obrigagdes, fora da pool de colateral, na sua maioria ativos
de alta qualidade e de elevada liquidez, voltaram a contribuir de forma significativa para o
cumprimento do rdcio de liquidez (LCR — Liquidity Coverage Ratio) a que o Banco esta obrigado.

A estratégia de investimento nesta classe de ativos assentou na compra de divida de paises da
periferia da Europa. Neste ambito, voltamos a frisar, as diversas posi¢cdes de investimento em divida
soberana portuguesa tiveram um papel crucial considerando a elevada valoriza¢do de todas as suas
maturidades, situacdo que alcangou o seu ponto maximo em setembro com a subida do rating pela
Fitch, atingindo o patamar de investment grade. Relativamente as posi¢cdes detidas em divida
italiana e espanhola, as performances nao foram tdo conseguidas, pois ambas sofreram da
conjuntura politica dos seus paises, a primeira com a indefinicdo quanto ao préximo governo e a
segunda com o conflito na Catalunha.
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Destacamos ainda um incremento das posi¢cdes em divida corporate sobretudo em paises core e em
emissoras/empresas portuguesas.

Ap0s a eleigdo de Donald Trump como presidente do EUA e com um receio generalizado que este
fato contribuisse para uma subida de yields nos EUA e na Europa, inicidmos o ano com uma
cobertura realizada através de futuros sobre o Bund de aproximadamente 15% do valor da carteira
de obrigacdes. Esta percentagem de cobertura foi-se reduzindo substancialmente durante o ano,
mas no final do ano voltou a atingir aproximadamente 14 %.

O valor da carteira prépria de obrigacdes em janeiro de 2017 situava-se nos 35,8 milhdes de euros
e em dezembro atingiu os 104,3 milhdes de euros, tendo o seu valor médio ficado nos 77,6 milhdes
de euros. Estes valores revelam um substancial incremento no valor desta carteira.

Acgodes

A exposicdo a acdes durante o ano repartiu-se por duas carteiras (Fundos e A¢des Investimento),
tendo-se iniciado o ano com um valor aplicado préximo dos 4,2 milhGes de euros em Fundos e de
4,3 milhoes de euros em Agdes Investimento, num total acumulado de 8,5 milhdes de euros.

No final do ano os valores eram de 7,5 milhGes de euros em Fundos e de 17,9 milhdes de euros em
AcGes Investimento, num total acumulado de 25,4 milhGes de euros. Também aqui se pode
confirmar um crescimento muito significativo durante o ano do montante sob gestdo nestas
carteiras.

Em termos médios anuais, os valores foram de 4,5 milhGes de euros em Fundos e de 15 milhdes de
euros em Ac¢des Investimento, num total acumulado de 19,5 milhdes de euros.

Os retornos gerados foram positivos, especialmente na carteira de Fundos, onde foi possivel obter
um retorno de 1,53 milhdes de euros. A taxa de rentabilidade média anual fixou-se préxima de
10,2%, o que compara favoravelmente com o retorno de 6,5% gerado pelo Eurostoxx50 durante o
ano.

Paralelamente, embora com um peso significativamente inferior na estratégia de investimento, a
carteira de Acoes Investimento obteve um retorno de 169,4 mil euros. A taxa de rentabilidade média
anual fixou-se préxima de 3,74%.

Em ambas as referidas carteiras procurou-se a mitigacdo dos riscos através, por exemplo, da
diversificacdo de posicdes e de geografias, embora tenha novamente existido uma natural
tendéncia para a exposicao ao mercado europeu e norte-americano.

TESOURARIA / LIQUIDEZ

Na gestdo da liquidez, a DMF procurou assegurar niveis de liquidez adequados as necessidades de
cardcter corrente do Banco.

Tendo o ano de 2017 mantido o nivel reduzido ou negativo das taxas oferecidas para aplicacdes de
curto prazo, optou-se por manter a liquidez diaria disponivel a ordem em contas operacionais ou
efetuar depdsitos junto do BCE que, apesar de remunerados a taxas negativas, contribuiram para o
cumprimento do racio de liquidez (LCR).
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No que concerne a tomadas, reduziram-se substancialmente as utilizagdes dos limites existentes no
mercado monetario e as linhas de crédito disponiveis com outras instituicdes de crédito. A exce¢ao
foram as linhas de financiamento disponiveis no BCE, em que o Banco aproveitou a oportunidade
de utilizar adicionalmente um valor de 8,5 milhdes euros, ao abrigo dos limites disponiveis para as
operacdes TLTRO Il. No final de 2017 encontravam-se tomados 27,5 milhdes de euros junto do BCE.

A evolucdo positiva da carteira de depésitos durante 2017 permitiu uma significativa reducdo da
utilizacdo das linhas de crédito existentes no inicio do ano.

CLIENTES (GESTAO DE ATIVOS)

As carteiras dos clientes com mandatos de gestdo discricionaria obtiveram retornos ajustados pelo
risco bastante positivos. Em comparagao com os respetivos benchmarks, superaram-nos por larga
margem. Para este resultado, foi decisiva a sobre ponderacdo de divida soberana e corporativa dos
paises periféricos.

O ano de 2017 também fica marcado pela expansao da base de clientes e dos ativos sob gestao.

5.3 ORGAOS DE ESTRUTURA

Estes drgdos, nas suas diversas componentes, sdo essenciais ao funcionamento corrente da
Instituicdo, quer pelo suporte operacional e de controlo conferido através das suas rotinas diarias,
guer pelo desenvolvimento de projetos de maior alcance e duragao que visam habilitar o Banco com
as condicdes necessarias a prestacao de servicos em maior nimero e qualidade aos seus clientes,
bem como ao cumprimento das multiplas obrigacdes e deveres legais e regulamentares associados
a atividade desenvolvida.

Contabilidade e Operagdes

A Direcdo de Contabilidade e Operacgdes, no quadro das suas atribuicdes, assegurou o cumprimento
dos deveres de prestacdo de informacdo e de reporte periddico as autoridades de supervisdo e a
preparacao de informacao financeira aos 6rgaos de gestdao do Banco, em conformidade com as NIC’s
(Normas Internacionais de Contabilidade), adotadas pela Unido Europeia, e também das obrigacdes
de natureza fiscal a Autoridade Tributaria (AT).

Da atividade desenvolvida, merece referéncia a continuidade da implementacdo de melhorias nos
aplicativos, de acompanhamento, analise e controlo operativo, assim como nos mecanismos que
visam melhorar a qualidade e rigor quer da informacao contabilistica e operacional, quer do reporte
da informacao.

Neste sentido, foram desenvolvidas novas funcionalidades, para suporte as solicitacdes de reporte
a que o Banco esta obrigado, o que passou pela reformulacdo de processos operacionais,
incorporacao de melhorias ao nivel da otimizacdo da informacao a ser difundida, visando também
a reducdo de riscos e uma mais rdpida consecucdo dos trabalhos de anadlise e reporte do Banco.

A preparacdo das Demonstracbes Financeiras do Banco, tendo sempre como objetivo a
apresentacao de uma imagem verdadeira e apropriada, sdao preparadas, desde 2016, em
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conformidade com as Normas Internacionais de Contabilidade, adotadas pela Unido Europeia, tal
como determinadas pelo Aviso n.2 5/2015 do Banco de Portugal.

Com a criacdo do Nucleo de Recursos Humanos, a Direcdo deixou de assegurar a gestdo
administrativa desta drea, passando a execucdo de todas as tarefas administrativas inerentes a
contratacdo, manutencao e desvinculacdo de trabalhadores, e o cumprimento das obrigacoes legais
decorrentes desses contratos, em especial perante a Autoridade Tributaria e a Seguranga Social, a
ser assegurada por uma colaboradora da DCO, a tempo parcial.

Nucleo de Operagoes

No ano de 2017, o Nucleo de Operagdes teve um aumento significativo no volume de operagdes em
resultado da adesdo a plataforma da Raisin.

Esta plataforma tecnoldgica é acedida por clientes ndo residentes (Alemdes e Austriacos) que
efetuam Depdsitos a Prazo, junto do BPG, até ao montante mdximo do Fundo Europeu de Garantia
de Depdsitos (100.000€), competindo ao Nucleo de Operacdes efetuar as aberturas de
contas, constituicdo e mobilizacdo dos Depdsitos a Prazo, e as respetivas transferéncias dos
montantes a reembolsar nas datas de mobilizagao e vencimento.

O incremento operacional da Plataforma Raisin ndo prejudicou a qualidade e operacionalidade do
Nucleo de Operagdes ao nivel das suas demais responsabilidades e fungdes, no ambito da
implementacdo de operagdes ativas e passivas e de prestacao de todos os servicos bancarios aos
clientes em particular no que respeita a utilizacdo da plataforma Unica partilhada, TARGET2 —
Securities (T2S) que otimiza a liquidacao de titulos na Europa.

Sistemas de Informacao

A Direcado de Sistemas de Informacdo divide-se em duas areas, a de Sistemas, que mantém toda a
infraestrutura relacionada com o sistema central, redes e periféricos e assegura a minimizacao do
respetivo risco operacional, e a de Desenvolvimento, que tem a responsabilidade de gestdo e
desenvolvimento dos novos projetos, bem como a manutencao das aplicacdes existentes.

Durante 2017, o Banco Portugués de Gestdo prosseguiu com o desenvolvimento interno dos seus
sistemas de informacdo, com vista a responder a exigéncias regulamentares, a necessidades do
negdcio e a melhorias do desempenho operacional.

Neste sentido, foram desenvolvidas novas funcionalidades especializadas para suporte as
solicitacdes de reporte a que o Banco estd obrigado, a otimizacdo dos procedimentos e melhoria da
gualidade do servico e a minimizacao de riscos operacionais.

Foi também melhorado significativamente o website do Banco para incrementar o seu valor
comunicacional junto dos Clientes e dos mercados que o Banco privilegia na sua atividade.

O BPG tem vindo a analisar o desafio competitivo que representa o processo de transformacao
digital em curso, para a atividade bancaria em geral, e ndo deixard de avaliar e decidir sobre os
cenarios de investimentos significativos que se traduzam em efetivas melhorias na sua
infraestrutura de tecnologia de informacado, que se revelarem necessarios, para continuar a crescer
de forma sustentada e continuada, no quadro do seu modelo de negdcios para os proximos anos.

28

—
| —



Servigos Juridicos

Tratando-se de uma Diregao pretadora de servigos, de cariz transversal para o Banco, mantiveram-
se, como principais objetivos da atua¢dao da Dire¢do de Servigos Juridicos (DSJ) durante o ano de
2017: (i) formalizagdao de operagdes de crédito e conexas, (ii) representagdo do Banco em processos
judiciais e (iii) elaboracdo de pareceres e informacées de apoio as decisGes de gestao.

O trabalho desenvolvido na drea da formalizagdo de operag¢des bancarias de concessdo de crédito,
continuou a cumprir os seus fins, dando continuidade a linha de acdo determinada nos anos
anteriores.

Igualmente, a atividade de intermediacao financeira exercida pelo Banco convidou a uma especial
dedicacdo por parte da DSJ, com o objetivo de serem resolvidos todos os desafios, legais e
regulamentares, com que a instituicao se debateu.

Sempre que houve lugar a solicitacdes de natureza contenciosa, materializo-se tal realidade na
necessaria representacao do Banco em Juizo, quer ao nivel da recuperacdo de crédito, quer em sede
falimentar, sem olvidar as contendas de ordem fiscal.

A DSJ esta envolvida no acompanhamento fiscal das diversas operacdes bancarias, ndo sé das que
se inserem na normal atividade desenvolvida pelo Banco, enquanto instituicdo financeira, mas
também no acompanhamento prestado na relacdo que o Banco estabelece com as suas
participadas, nacionais e estrangeiras.

No ambito da sua atividade, a DSJ estabeleceu contactos e recebeu colaboracdo de prestigiados Law
Offices portugueses, mas também estrangeiros, com especial enfoque para os sedeados nos Paises
membros da CPLP.

Fungdes de Controlo

Relativamente as Fungdes de Controlo, da-se nota dos seguintes destaques, sendo que
relativamente a Gestao de Risco se remete para capitulo préprio.

Compliance

No ano de 2017, no essencial prosseguiram-se as acdes encetadas em 2016 nas areas (i) da
prevencao do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo, (ii) de KYC (Know your
costumer) e (iii) da prevencdo do abuso de mercado (intermediacdo financeira) como espacos
vetoriais da Funcao de Compliance.

No que diz respeito a matéria da Prevencdo do Branqueamento de Capitais e do Financiamento ao
Terrorismo (AMLCTF) o enfoque residiu na monitorizacdo das opera¢Ges bancdrias tipicamente
utilizadas para o branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo, como sejam as
transferéncias bancarias a crédito e a débito.

Foram analisadas operagdes identificadas como potencialmente suspeitas, no cumprimento dos
procedimentos que internamente se encontram em vigor e que materializam a importancia que se
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reconhece ao papel que as Instituicdes Financeiras devem desempenhar neste combate, em linha
com os deveres legais e regulamentares que lhes estdo cometidos.

Em sede de KYC aprofundou-se a monitorizacdo da carteira de clientes e, em particular, o escrutinio
da conformidade dos Dossiés de Abertura de Conta com a legislagcdo/regulamentagdo vigente e as
boas praticas instituidas.

No que concerne a area operacional da Sala de Mercados, prosseguiu-se a monitorizacdo das
transacdes de instrumentos financeiros, as quais foram objeto de posterior verificacdo e validacao.

Merecem ainda destaque as a¢des conducentes a preparagao de normativos internos relativos a
FATCA e CRS, bem como a densificagdo dos reportes enviados aos Reguladores em matéria de
PBC/FT.

Auditoria Interna

A atividade da Funcdo de Auditoria Interna (FAI) em 2017 cumpriu o estipulado para esse ano no
Plano Anual de Auditoria Interna para o periodo de 2016 a 2018, com enfoque nas seguintes areas
funcionais: (i) Depdsitos; Recursos Humanos; (iii) Desenvolvimentos de Processos; (iv) Governance;
e (v) Carteira Propria e Gestdo de Ativos.

As desconformidades identificadas foram objeto de recomendag¢bes que originaram em regra
melhorias nos procedimentos e processos internos, apds audicdo dos responsaveis das areas
funcionais e novas orientacdes aprovadas pela Administragao.

A monitorizacdo do Sistema de Controlo Interno (SCl) foi executada com vista a assegurar em
permanéncia a respetiva adequacao, eficacia e eficiéncia e a garantir a identificacdao de eventuais
deficiéncias, oportunidades de melhoria, ou medidas de fortalecimento.

A Funcdo de Auditoria Interna (FAI) que tem uma linha de reporte direta ao Conselho de
Administracdo, foi exercida sem restricdes de acesso a tudo quanto foi solicitado, documentacao,
aplicacoes informaticas, arquivos informaticos, e lugares fisicos do Banco, permitindo-lhe portanto
exercer adequadamente a sua responsabilidade de certificacdo independente.
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6. GESTAO DE RISCOS
Introdugao

No BPG, a Gestdo de Riscos procura realizar um trabalho independente e imparcial assente num
conjunto de politicas e procedimentos que visam o controlo e acompanhamento de todos os riscos
considerados relevantes no desenvolvimento da atividade do Banco. Suportada pelos sistemas de
informacao disponiveis, a Fungdo de Gestdo de Riscos procura estabelecer a identificagdo, avaliagao
e monitorizagdo daqueles que s3o os riscos com relevancia e materialidade na atividade da
organizagao, reportando subsequentemente ao Conselho de Administragao.

Sendo o ambito da sua atuagao transversal a todas as dreas do Banco, a Gestdo de Riscos procurou
nomeadamente analisar e monitorizar os seguintes riscos: Crédito, Mercado, Taxa de Juro, Liquidez
e Operacional.

Havendo consciéncia da existéncia de outros riscos - Sistemas de Informagdo, Cambial, Compliance
e Reputacional - que, por serem de menor dimensao e impacto, ndo sao analisados de forma regular
e intensiva mas constituem focos de atencdo e de responsabilidade transversal a todos os
trabalhadores e areas.

O Banco tem bem clara a importancia de uma cada vez maior mitigacdo dos riscos inerentes ao
exercicio da sua atividade, designadamente ao nivel da sua capacidade de captacdo de novos
negdcios e investimentos. Por tudo isto, a Gestdo de Riscos desenvolveu atividades como:

e Revisdao das politicas de gestao dos varios riscos, tendo por objetivo Ultimo estabelecer
novos limites de risco ou inclusdao de novos “triggers” , por forma a ser possivel realizar uma
avaliacdo dos mesmos de um modo mais adequado a realidade do Banco, sendo da
responsabilidade do Risk Officer a monitorizagdao e acompanhamento dos niveis de alerta
para os “triggers” considerados relevantes.

e Assegurar com tempestividade as alteragcdes nos riscos motivadas pela aquisicdo ou
desenvolvimento de novos produtos (exemplo: plataforma Raisin).

e Realizacdo de stress tests por forma a averiguar os correspondentes impactos na solidez do
Banco, no caso concreto da sua carteira de Ativos e Passivos, perante diferentes cenarios.

e Realizacdo de relatérios trimestrais sobre a evolugdo dos diversos indicadores de risco do
Banco, por forma a assegurar que se encontram dentro dos limites estabelecidos.

e |nicio do planeamento, formacdao e implementacdao do projeto “IFRS 9”, que surgiu no
seguimento da revisdo da IAS 39 e que estabelece os novos requisitos no que concerne a
classificacdo e mensuracao de ativos e passivos financeiros e a metodologia de calculo de
imparidades e aplicacdo das regras de contabilidade e cobertura.

e Colaboracdo com a Direcdo de Mercados Financeiros, através da realizacdo de analises e
pareceres nos casos de operacdes de aquisicdo de papel comercial ou Obrigacdes de
emissores portugueses sem rating externo e de montantes e prazos reduzidos.

Em suma, o acompanhamento e gestdo dos riscos em todas as vertentes e fases, de avaliacao,
monitorizacao e reporte, tém por objetivo Ultimo garantir que esta a ser seguido o perfil de
“apetite de risco” que o Banco estabeleceu, bem como garantir que a Instituigao cumpre com
os regulamentos e procedimentos estabelecidos e que a continuidade da natural atividade do
Banco estara sempre salvaguardada.
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Risco de Crédito

O Risco de crédito decorre da probabilidade de um cliente incumprir com as suas obrigacdes,
conduzindo assim a possibilidade do Banco ndo reaver o capital e os juros associados ao crédito
concedido. Sendo este o desafio que se coloca aquando da concessao de créditos, é da
responsabilidade da Gestao de Riscos, analisar de forma imparcial e objetiva esta possibilidade.

Os mecanismos associados a gestdo do risco de crédito no que respeita a analise de operacdes
propostas pela Direcdo Comercial, passam por um escrutinio rigoroso por parte da Funcao de
Gestdo de Riscos do Banco, que inclui nomeadamente:

e Anadlise econdmico-financeira do potencial cliente e averiguacdo da qualidade e fiabilidade
da informagao contabilistica apresentada;

e Analise do risco associado ao setor em que desenvolve a sua atividade;

e \Verificagdo do cumprimento das suas responsabilidades perante as entidades estatais
nomeadamente Seguranca Social e Autoridade Tributaria;

e Verificacdo da situacdo do potencial cliente junto da Centralizacdo de Riscos do Banco de
Portugal;

e Analise da qualidade de gestdo do cliente, medida pela experiéncia no relacionamento com
o Banco e pela existéncia/inexisténcia de incidentes;

e Acresce ainda como medida mitigadora, a necessaria avaliagcao dos colaterais dados como
garantias as responsabilidades assumidas junto do banco.

Apds esta andlise que cumpre com critérios qualitativos e quantitativos constantes do
Regulamento de Crédito, o parecer da Gestdo de Riscos é remetido a um nivel superior que inclui
o Comité ou o Conselho de Administracdo, sendo a aprovacao/reprovacdo da operacdo da
responsabilidade dos respetivos érgaos.

Nos casos em que as operacgdes sao aprovadas e é iniciada uma relagcdo entre o Banco e o cliente,
da-se inicio ao processo de acompanhamento do comportamento do cliente.

O célculo de imparidades é realizado individualmente, ndo calculando o Banco imparidades
coletivas, com base no Regulamento Interno, o qual, em 2018, sofrera alteracGes, com vista ao
cumprimento das normas estabelecidas pelas entidades supervisoras. Nesta anilise realizada,
importa mencionar que as perdas sdo calculadas e estimadas com base naquele que se espera
ser o valor a recuperar do crédito. Adicionalmente é elaborada mensalmente uma Watch List
para acompanhamento mais préximo de alguns clientes.

O ano de 2017 registou perdas por imparidade sensivelmente idénticas as registadas em 2016,0
gue dado o aumento da carteira de crédito se traduziu numa melhoria da qualidade de crédito
do Banco, resultante da estratégia delineada de concessdo de crédito a clientes de melhor
qualidade crediticia

Risco de concentragao
O Risco de Concentragdo que se encontra incluido na monitorizacao do Risco de Crédito, diz

respeito a possibilidade de fatores de risco comuns entre diferentes contrapartes motivarem
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uma perda para o Banco. Deste modo, e para que uma perda ndo possa colocar em causa a
solvabilidade e solidez do Banco, torna-se relevante o estudo e andlise destes fatores geradores
de uma potencial perda.

Numa andlise ao Risco de Concentracao Individual, e apenas para a carteira de crédito, verificou-
se que apos a segmentacdo dos clientes por carteira, cerca de 75% dos clientes apresentam uma
exposicdo até 500.000€ e 24,5% dos clientes apresentam um nivel de exposicdo superior a
1.000.000%.

PESO DO N2 DE CLIENTES POR CARTEIRA

>=2.500.000¢
7,5%

>=1.500.000¢€
8,5%

>=1,000.000€
8.5%

J4 no que concerne ao Risco de Concentracdo Setorial verifica-se que foi conseguida uma
evolucdo bastante positiva com a entrada do Banco em dois novos setores: “Agricultura,
Producdo Animal, Caca, Floresta e Pescas” e “Industria Quimica”.

O Banco, dada a sua vocacdo de apoio a Economia Social, continua a apresentar um peso
significativo neste setor, embora decrescente face a 2016.

Em 2017 o Banco conseguiu assim diversificar a sua exposi¢do ao risco setorial pela conquista
de novos setores e maior diversificacao na oferta.
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Peso por setor

Risco de Imobiliario

O risco de imobiliario é um risco inerente a gestao do crédito do Banco, sendo de forma regular
verificada a valoriza¢cdo/ desvalorizagdo dos imdveis dados como garantia.

Risco de Mercado

O Risco de mercado resulta da possibilidade de ocorrerem perdas resultantes da flutuacdo nos
valores de mercado de posi¢des detidas pelo Banco. Deste modo, este risco representa nao
apenas a possibilidade de ocorrerem depreciagdes no valor dos instrumentos financeiros
motivadas por variacées nas condi¢cdes do mercado como também inclui o risco das taxas de
cambio das posicGes cambiais geradas pela existéncia de instrumentos financeiros detidos em
diferentes moedas e ainda o risco de taxa de juro.

Em 2017 houve um grande crescimento da carteira de titulos do Banco, que passou para um
valor superior a 120M€, tendo aumentado cerca de 214% face ao verificado em 2016, sendo a
carteira de obrigacdes a de maior peso entre as varias classes de ativos, tendo alcancado em
termos médios um peso préximo de 75% da carteira total.

Evolucdo da Carteira durante 2017 Evolugdo da carteira por categoria
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A avaliacdo e controlo dos riscos de mercado em operacdes de trading sao realizados, para além
do recurso a outros indicadores, através do calculo do VaR — Value at Risk — baseado no modelo
Monte Carlo.

O VaR corresponde a perda maxima potencial (nivel de confianca de 99%), que podera advir de
fatores de risco, no horizonte temporal didrio. Estes fatores de risco incluem nomeadamente
taxas de crescimento dos precos, indices de taxa de juro que informam sobre o valor da carteira,
ou que sdao tomados como representativos desses mesmos precos, indices ou taxas. Em virtude
do aumento acentuado da carteira em 2017, também o VaR foi acompanhando esse aumento
tendo terminado o ano de 2017 em aproximadamente 580.000€, representando cerca de 0,45%
da carteira total.
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Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez, esta naturalmente associado a possibilidade do Banco ndo reunir condicdes
de cumprir as suas obrigacdes financeiras, seja por desembolsos de valor relevante no curto
prazo, seja por escassez de recursos ou pela incapacidade de se desfazer de modo rapido de
uma posicao, devido a ndo reunido de condigdes favoraveis no mercado para tal.

Assim, este risco emerge por um mismatch entre os seus direitos e obriga¢cdes que pode
naturalmente criar um desequilibrio entre os fluxos de entrada de fundos e os fluxos de saida
de caixa dos mesmos.

Para o Banco, este risco assume presentemente uma relevancia menor, na medida em que com
a entrada na Plataforma Raisin, o Banco conseguiu obter a liquidez suficiente para
inclusivamente reembolsar linhas de crédito junto de OIC’s com maior custo de funding e
contratar novas linhas bem mais favoraveis junto do BCE.

Aguando da decisdo de investir em ativos financeiros ou outros, os dados dos investimentos sao
sujeitos a uma analise rigorosa para controlo da possibilidade de ocorréncia de uma perda
resultante da incapacidade do Banco em algum momento satisfazer os seus compromissos.

A analise do risco de liquidez por parte da Funcdo de Gestao de Riscos, permitiu constatar uma
evolucdo particularmente favoravel no presente ano em termos de liquidez do Banco, tendo
este fechado 2017 com a liquidez diaria 250% acima do nivel registado no periodo homdlogo de
2016.

O custo de funding diminuiu cerca de 36 b.p. no mesmo periodo, tendo-se verificado ainda uma
melhoria substancial do risco de concentragdo tanto de operacdes passivas como junto de OIC.

35

—
| —



Risco Cambial

O Risco Cambial é um risco necessariamente relacionado com as transagdes realizadas por via
de moeda estrangeira, transacdes estas que sdo monitorizadas pela Direcdo de Mercados
Financeiros.

Este risco resulta da volatilidade de uma determinada moeda, ou seja, das oscilacdes sofridas
no seu valor, que pode ser muito ou pouco acentuada, sendo isso que define o seu grau de
incerteza, sabendo-se que, de resto, estas oscilacdes nas taxas de cdmbio podem ser
influenciadas por fatores de natureza econdmica e financeira, politica, técnica e especulativa.

O Risco cambial foi um risco que assumiu alguma expressao durante o ano de 2017, com
necessidades de contratagao de Futuros para realizagao de hedging e para assegurar a prote¢ao
dos ativos detidos pelo Banco. Esse risco assume-se, para o Banco, essencialmente em USD,
sendo intuito do Banco, como medida mitigadora deste risco, a angariacdo de operagdes
passivas nesta moeda.

Risco Operacional

O Risco operacional do Banco e a respetiva mitigacao envolvem um processo complexo e longo
no qual é necessdria a colaboracdo das vdrias areas do Banco para que seja possivel a
identificacdo, medicdo e controlo dos eventos geradores ou potencialmente geradores de falhas
operacionais.

Compreender as origens e colaborar na sua identificacdo e reporte, é algo transversal a toda a
organizacdo. A sua medicdo envolve questiondrios construidos e disponibilizados pela Funcado
de Gestdo de Riscos sendo da responsabilidade das varias dreas o reporte dos mesmos por forma
a poder ser quantificado o impacto causado pelos eventos reportados, seja em termos
guantitativos pelos possiveis impactos financeiros, seja em termos de qualidade de servico e
reputacao do Banco junto dos seus clientes ou da Entidade Reguladora.

Ainda que ndo sendo por enquanto visivel qualguer impacto deste risco, o BPG continua a
considera-lo de grande importancia e relevancia seguindo os procedimentos internos para a sua

avaliagdo e quantificagdao considerados adequados a realidade do Banco.

Risco de Taxa de Juro

O Risco de taxa de juro refere-se a possibilidade de ocorrerem eventos potencialmente adversos
e causadores de impactos penalizadores dos resultados, motivados por variacdes nas taxas de
juro, por desfasamentos nas maturidades ou nos prazos de refixagdo das taxas de juro.

O Risco de Taxa de Juro tem vindo a assumir cada vez maior relevancia dentro do Banco
especialmente em 2017, face ao crescimento particularmente acentuado do Banco traduzido
nos investimentos em operacdes realizadas nos mercados financeiros bem como ao nivel das
suas fontes de financiamento, por via da plataforma Raisin.

Em termos de Direcdo de Mercados, as posi¢cdes de trading sao geridas pelos traders, tendo
estes que manter as posicdes dentro dos limites de exposicao fixados.

A andlise deste risco sera mais aprofundada com a criagao do Comité AICO em 2018.
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7. PRINCIPAIS INDICADORES
O quadro seguinte mostra que o desempenho do Banco em 2017 foi globalmente bastante positivo.

SINTESE DE INDICADORES euros

31/12/2017 31/12/2016 Var. 17/16

Balango

Ativo total 252.926.026 130.380.120 94,0%
Crédito a clientes (bruto) 76.472.205 73.990.999 3,4%
Depdsitos de clientes 183.198.786 52.992.740 245,7%
Crédito a clientes liquido 57.742.797 53.353.784 8,2%
Crédito a clientes liquido / Depdsitos de clientes 31,5% 100,7%

Resultados

Resultado liquido 807.644 (8.758.962) 109,2%
Margem financeira 1.858.105 1.240.887 49,7%
Produto bancario 3.490.892 1.049.902 232,5%
Custos operacionais (3.852.592) (4.337.360) -11,2%
Imparidade do crédito (liquida de recuperagdes) 1.753.089 (6.769.816) 125,9%

Impostos sobre lucros

Correntes 100.819 91.485 10,2%
Diferidos 330.039 (1.940.757) 117,0%

Rendibilidade

Produto bancario / Ativo liquido 1,4% 0,8%

Rendibilidade do Ativo (ROA) 0,3% -6,7%

Resultado antes de impostos / Ativo liquido 0,5% -8,1%

Rendibilidade dos capitais proprios (ROE) 3,5% -39,2%

Resultado antes de impostos / Capitais proprios 5,4% -47,4%

Qualidade do crédito

Racio de crédito em risco 26,4% 29,4%
Réacio de crédito com incumprimento 27,8% 29,3%
Racio de cobertura de crédito em risco 95,7% 100,6%
Réacio de cobertura de crédito com

incumprimento 93,7% 100,8%

Racios de eficiéncia

Custos operacionais / Produto bancério 110,4% 413,1%
Custos com o pessoal / Produto bancario 61,6% 198,5%
Capital
Racio common equity Tier | Capital 16,5% 21,2%
Racio Fundos Proprios Totais 16,5% 21,8%
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Os indicadores do Balanco evidenciam profundas alteracées em relacdo a 2016, fruto da mudanca
estratégica que foi adotada.

Optou-se por um forte crescimento na captacao de Depdsitos de Clientes, designadamente através
da adesdo do Banco a plataforma Raisin — uma fintech alema através da qual os bancos aderentes
(sdo atualmente 28 bancos de numerosos estados membros da UE) podem oferecer depdsitos até
100 mil euros (com cobertura a 100% no ambito do sistema europeu de garantia de depdsitos) a
aforradores alemaes e austriacos, em leildo competitivo de taxas de depdsitos a prazo entre seis
meses e dois anos.

Com a consequente subida dos Depdsitos de Clientes (246%, para 183,2 Mio euros) a liquidez do
Banco subiu pronunciadamente e tornou-se excedentdria a partir do inicio do segundo semestre o
que foi corrigido gradualmente mas apenas parciamente até ao final do ano.

Face a nova politica de crédito novo desenhada, com enfoque na diversificacdo setorial e na reducao
do risco médio da carteira, foi privilegiada a capta¢do de novos clientes PMEs de risco moderado e
crescimento sustentado designadamente na exportagdao e com um limite de exposi¢ao baixo por
cliente, até 500 mil euros, pelo que o crédito a clientes liquido apenas subiu 8,2%, para 57,7 Mio em
2017.

Em consequéncia, o racio de transformac¢do, como mostra o quadro acima, baixou de 100,7% em
2016 para 31,5% em 2017, com a maior parte da liquidez adicional que o Banco obteve aplicada em
ativos financeiros — como mostra o detalhe do Ativo mais a frente (ponto 12. Demonstrac¢des
Financeiras) A rubrica de ativos financeiros disponiveis para venda subiu 227,6% (de 36,4 Mio em
2016 para 119,2 Mio em 2017).

Esta mudanga estratégica permitiu uma inversao muito significativa e positiva nos indicadores de
rentabilidade do Banco.

Em 2017, invertendo a tendéncia de anos anteriores, o Resultado Liquido do Exercicio (RLE) foi
positivo, tendo-se fixado em 807,6 mil euros (tinha sido negativo, de cerca de 8,8 Mio em 2016).

A melhoria foi ainda mais expressiva quando se comparam os valores dos Resultados Antes de
Impostos (RAI) —em 2017, positivos e de cerca de 1,2 Mio e, em 2016, negativos e de cerca de 10,6
Mio.

Para a formacdo do Resultados de Exercicio positivo contribiu, destacadamente, o resultado
operacional obtido pela gestao da carteira de titulos do Banco que se reflectiu, em particular, no
crescimento do Produto Bancario (o qual subiu 232,5% para cerca de 3,5 Mio, como o quadro acima
assinala).

Mas também se conseguiu em 2017 uma reversao de Imparidades de Crédito de cerca de 1.8 Mio
gue compara com o valor negativo registado em 2016, de cerca de 6,8 Mio.
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Sublinhe-se ainda o contributo, embora em escala menor, da reducdo conseguida nos Custos
Operacionais que baixaram 11,2%, em 2017, para cerca de 3,9 Mio, como o quadro acima também
retrata.

Em consequéncia, todos os racios de Rendibilidade e de Eficiéncia, assinalados no quadro,
registaram melhorias significativas e os racios de Qualidade de Crédito, embora de forma modesta,
também melhoraram. Quanto aos racios de Capital (Tier 1 e Fundos Préprios),registaram reducdes
mas mantiveram-se em valores ainda razoaveis (e iguais, de 16,5%).

8. PERSPETIVAS DA ATIVIDADE PARA 2018

A OCDE, no seu Economic Outlook de marco de 2018, acaba de rever em alta as perspetivas de
crescimento da economia mundial, para o biénio 2018-19, com destaque para os EUA. Para a UE, o
crescimento também revisto em alta deverd, todavia, manter-se inferior ao registado em 2017. Em
relacio aos mercados emergentes, em particular China e india, em que mantém as previsdes
anteriores, de novembro de 2017, o crescimento deverd continuar a registar taxas anuais acima de
6,5% (China) e de 7% (india).

GDP growth
Advanced economies Emerging market economies
% y-0-y Yo y-0-y % y-0-y % y-0y
5 5 8 8
7] Revision since Nov. 2017 forecast
7 - ' 7
3 4 '
6 6
3 3 5 5
4 1
2 2 3 3
2 2
1 1
1 1

! 0 | } J

171819 171819 171819 171819 17 18 19 17 18 19 17 18 19 17 18 19

World United States Japan G20 emerging China India
G20 advanced Euro area

Esta revisdao em alta tem por causa préoxima, o forte estimulo fiscal de Trump nos EUA e, em menor
grau, na Alemanha. Todavia, o ressurgimento do protecionismo americano poderd reverter de
algum modo esta tendéncia, pela via da desaceleracdo do comércio externo e do IDE.

A OCDE também reviu em alta as curvas de rendimentos nos mercados de divida publica nos EUA e
na UE, o que também reflete a expetativa de que o Fed e o BCE irdo progressivamente reforcar o
carater ndo expansionista das suas politicas monetdrias ao longo de 2018.
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Em relacdo aos mercados financeiros acionistas, sendo expetavel a continuac¢do do ressurgimento
da volatilidade verificada nos dois primeiros meses de 2018, também se admite que embora os price
earnings ratios se encontrem acima da média de longo prazo, designadamente nos EUA, os mesmos
possam ainda subir ao longo de 2018.

Em relacdo a Bolsa de Londres a expetativa é todavia menos positiva, dadas as incertezas associadas

as negociacdes do Brexit e a crescente conviccdo de que a City perderd peso nos mercados
financeiros mundiais.

S&P 500 Price-Earnings ratio

Cyclically adjusted
a5 a5
—  Shiller CAPE ratio
40 === Long-term average 40
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30 30
25 25
20 20
15 15
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5 5

%920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1980 2000 2010 2018’

Note: The Cyclically Adjusted Price-to-Earnings ratio (CAPE) is obtained by dividing the S&P 500 index by a 10-year
moving average of earnings, adjusted for inflation. The long-term average is calculated over the 1920-2018 period.
CAPE ratio data as of March 2018.

Source: Robert J. Shiller; and OECD calculations.

Em relacdo a atividade do Banco para 2018, perspectiva-se um reequilibrio dos contributos relativos
das areas de concessdo de crédito e de mercados financeiros, apontando-se para a continuacao do
crescimento do produto bancario e dos resultados de exercicio.

Assim, mantendo-se uma orientacao prudente na concessao de crédito novo, espera-se conseguir
um incremento bastante maior em 2018 do que em 2017 no crédito total concedido, designamente
pelo reforco da equipa comercial, de forma a aproximar gradualmente o racio de transformacao de
um valor de equilibrio na vizinhanca dos 100%.

A gestdo dos créditos NPL e a alienacdo de imdveis recebidos em dagcGes de pagamento ter3,
igualmente, de contribuir significativamente para os referidos objetivos de crescimento.
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As operagdes em mercados financeiros tenderdo a realizar-se com carteiras que crescerdo apenas
moderadamente, procurando-se mitigar os riscos de mercado, designadamente no tocante a
carteira de obrigacdes através da reducdo da respetiva duracdo e da utilizacdo de coberturas
parciais com futuros.

Nas acles, classe de ativos porventura com maior potencial de valorizacdo, justificar-se-a uma
atividade de trading de curto prazo mais intensa, tirando partido de oportunidades de valorizacdo
momentaneamente constatadas e protegendo de forma mais intensa as aplicacdes de riscos de
downsize superiores ao anteriormente esperado.

Serdo desenvolvidas areas de negdcio até agora pouco expressivas, como o corparte banking e a
gestdo de ativos de novos clientes, intensificando-se a cooperagao interna entre as areas comercial
e de mercados financeiros.

Na gestdao da Tesouraria do Banco, procurar-se-a que existam sempre as folgas adequadas, com
especial aten¢do ao cumprimento do racio de liquidez e procurar-se-a abrir novas linhas de MMI
(Mercado Monetdrio Interbancario) e renovar as linhas de crédito cujo vencimento ocorra em 2018.

Em termos globais, espera-se que em 2018 o Banco prossiga uma tendéncia de consolida¢do dos
bons resultados obtidos em 2017, de forma a tornar cada vez mais sustentavel o seu modelo de
negdcio e a conseguir elevar os seus fundos préprios.

9. FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS O TERMO DO EXERCICIO

Tendo presente o disposto na alinea b) do n2 5 do art? 662 do Cédigo das Sociedades Comerciais, o
Conselho de Administracdao informa nao ter conhecimento de quaisquer factos ou acontecimentos
posteriores a 31 de dezembro de 2017 que justifiguem ajustamentos ou divulgacdes nas
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo naquela data, ou que afetem as situacdes
e/ou informacdes nas mesmas relevadas.

Os impactos nas demonstracdes financeiras individuais do Banco decorrentes da ado¢do da nova
norma IFRS9 foram estimados por referéncia a 1 de janeiro de 2018, tendo por base a informacao
disponivel a data e a assung¢ao de um conjunto de pressupostos.

Com base nestas estimativas, é expectavel que a adocdo da IFRS 9 resulte numa reducdo da situacdo
liquida do Banco em 1 de janeiro de 2018 de 273,5 milhares de euros (valor ndo auditado). Este
impacto resulta maioritariamente do reconhecimento de perdas de crédito esperadas, da
reavaliacdo de instrumentos de capital proprio ao seu justo valor e das alteracdes de classificacdo
de ativos financeiros por via do modelo de negdcio do Banco.

10. PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

No exercicio de 2017, o Banco Portugués de Gestdo obteve um resultado positivo depois de
impostos de € 807.643,94 euros.

O Conselho de Administracdo propde que o montante dos resultados obtidos no exercicio seja
levado a:

- Reserva legal: € 80.764,39;

- Outras Reservas: € 726.879,55
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11. REFERENCIAS FINAIS

E oportuno e justo expressar um agradecimento aos colaboradores do Banco, pela forma como
cumpriram ao longo do ano de 2017 as responsabilidades que lhes foram confiadas, bem como aos
clientes e contrapartes, pela reiterada confianca depositada no Banco.

As entidades de supervisdo (Banco de Portugal e Comissdo de Mercados de Valores Mobilidrios),
bem como aos restantes érgdos sociais do Banco, em especial no que se refere ao érgdo de
fiscalizagao (Conselho Fiscal) e ao Revisor Oficial de Contas, é devida uma nota de muito apreco pela
atencdao com que foi acompanhada a atividade desenvolvida pelo Banco e pela qualidade e
pertinéncia das recomendacgdes e sugestdes que, no ambito das respetivas competéncias, foram
formuladas, todas elas contribuindo para que a Instituicdo, sem perder de vista o principio da

proporcionalidade que sempre devera estar presente, convirja, na sua globalidade e em todas as
suas dimensdes, para um patamar de elevada qualidade e de boas praticas.

Lisboa, 9 de margo de 2018

Presidente

Carlos Augusto Pulido Valente Monjardino

Vice-Presidentes

Mario José Brandao Ferreira

Mario Patinha Antdo

Vogais

Guilherme Manuel Soares Bernardo Vaz

Luis Anténio Gomes Moreno

Jodo Ricardo Chicharo Folque
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12. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultad
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial
Resultados de alienagdo de outros ativos
Outros resultados de exploragao
Produto bancario
Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
DepreciagOes e amortizagdes
Provis@es liquidas de reposigBes e anulagdes
Imparidade de crédito liquida de revers&es e recuperagdes
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperacgdq
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes
Resultado antes de imposto
Impostos
Correntes

Diferidos

Resultado apés imposto

Resultado liquido do exercicio

Resultado em euro por agdo

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstrag&es financeiras.

O Contabilista Certificado
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Nota

10

11
12
24,25,26
23
23
18,22
23

13
13

Montantes expressos em Euros

31/dez/2017

3.919.829
(2.061.724)
1.858.105
231.218
433,573
(679.325)
467.195
2.745.131
(1.368.673)
(24.193)
(172.140)
3.490.892
(2.151.057)
(1.459.741)
(241.794)
23.327
1.753.089
(242.081)
65.867
1.238.502
430.858
100.819
330.039

807.644
807.644

0,05

31/dez/2016

3.301.214
(2.060.327)
1.240.887

45.640
474.360
(154.415)
7.260
(302.803)
136.909
(110.834)
(287.102)
1.049.902
(2.084.343)
(1.920.777)
(332.240)
251.341
(6.769.816)
(205.337)
(596.964)
(10.608.235)
(1.849.272)
91.485
(1.940.757)

(8.758.962)
(8.758.962)

(0,60)

O Conselho de Administragao
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DEMONSTRAGAO DO OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Montantes expressos em Euros

31/dez/2017 31/dez/2016
Resultado Liquido do Exercicio 807.644 (8.758.962)
Outro Rendimento Integral:
Itens que poderdo ser reclassificados posteriormente para resultados
Variagdes no justo valor de activos financeiros disponiveis para venda
Justo valor (469.806) (263.017)
Impacto fiscal 105.706 59.179
(364.100) (203.838)
Total de Rendimento Integral do Exercicio 443.544 (8.962.801)
As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
O Contabilista Certificado O Conselho de Administracao
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BALANGO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

ATIVO

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito
Ativos financeiros detidos para negociagdo
Ativos financeiros disponiveis para venda
AplicagOes em instituigcdes de crédito
Crédito a clientes

Investimentos detidos até a maturidade
Ativos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento

Outros ativos tangiveis

Ativos intangiveis

Ativos por impostos correntes

Ativos por impostos diferidos

Outros ativos

Total de Ativo

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado

Nota

15
16
17
18
19
20,21,23
22
23,24
24
23,25
26
27
13,27

23,29

Montantes expressos em Euros

31/dez/2017
Valor antes de Provisdes,
ir:;::ii(si‘::se'e imparidade e Valor liquido
amortizagoes amortizagdes
(1) ) (3)=(1)-(2)
25.309.787 - 25.309.787
24.412.681 - 24.412.681
4.795.959 = 4.795.959
119.781.139 656.278 119.124.861
300.000 = 300.000
76.472.205 18.729.408 57.742.797
7.269.906 6.553.399 716.507
9.985.596 768.066 9.217.530
1.282.855 267.173 1.015.682
3.192.054 1.263.395 1.928.659
1.268.747 1.256.285 12.462
6.288.861 = 6.288.861
4.525.840 2.465.600 2.060.241
284.885.632 31.959.605 252.926.026
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31/dez/2016

16.318.781
452.541
3.069.953
36.359.265
50.000
53.353.784
714.260
9.213.813
1.562.297
1.920.355
88.202

0
6.442.986

833.883

130.380.120

O Conselho de Administragao
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BALANCO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Montantes expressos em Euros

Nota 31/dez/2017 31/dez/2016
PASSIVO
Recursos de bancos centrais 30 27.500.000 18.000.000
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - -
Recursos de outras instituigdes de crédito 31 15.386.918 33.212.355
Recursos de clientes e outros empréstimos 32 183.198.786 52.992.740
Provisdes 23 154.155 177.482
Passivos por impostos correntes 27 106.206 91.485
Passivos por impostos diferidos 13,27 148.974 78.766
Outros passivos subordinados 28 2.600.469 2.600.469
Outros passivos 29 1.029.553 869.402
Total de Passivo 230.125.061 108.022.699
CAPITAL PROPRIO
Capital 35 53.651.913 53.651.913
Prémios de emissdo 35 9.235 9.235
Agdes proprias 36 (21.490) (21.490)
Reservas de reavaliagdo 36 (815.450) (451.350)
Outras reservas e resultados transitados 36 (30.830.887) (22.071.924)
Resultado do exercicio 807.644 (8.758.962)
Total de Capital Préprio 22.800.966 22.357.422
Total de Passivo + Capital Préprio 252.926.026 130.380.120

As notas em anexo fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
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DEMONSTRAGAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Saldoem 31 de Dezembro de 2015

Incorporagdo em resultados transitados do resultado liquido de 2015

Aumento de Capital

Outro rendimento integral:
VariagGes de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda
Variagdes dos impostos diferidos relativos ao justo valor

Total do rendimento integral do exercicio

Resultado do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Incorporagdo em resultados transitados do resultado liquido de 2016

Aumento de Capital

Outro rendimento integral:
Variagdes de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda
Variagdes dos impostos diferidos relativos ao justo valor

Total do rendimento integral do exercicio

Resultado do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2017

O Contabilista Certificado

Montantes expressos em Euros

. Prémios de Agdes Reserva O Rese.rve: E Resultado do Capitais
Capital . i e resultados reavaliagdo de ‘. .
emissdo proprias legal L X exercicio proprios
justo valor
41.651.915 9.235 (21.490) 296.359 (12.895.170) (247.512)  (9.473.113) 19.320.224
- (9.473.113) 9.473.113 -
11.999.998 11.999.998
(263.017) (263.017)
59.179 59.179
(203.838) - (203.838)
- - - - - - (8.758.962) (8.758.962)
53.651.913 9.235 (21.490) 296.359 (22.368.283) (451.350)  (8.758.962) 22357422
(8.758.962) 8.758.962
(469.806) (469.806)
105.706 105.706
(364.100) - (364.100)
- - - - - - 807.644 807.644
53.651.913 9.235 (21.490) 296359 (31.127.245) (815.450) 807.644 22.800.966

O Conselho de Administragao
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Juros, comissdes e outros proveitos recebidos

Juros, comissdes e outros custos pagos

Pagamento a empregados e a fornecedores

QOutros pagamentos e recebimentos operacionais
Resultados operacionais antes de alteragdes nos fundos operacionais
(Aumentos) Diminui¢des de ativos operacionais

Ativos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis para venda

Ativos financeiros detidos até a maturidade
Aplicagdes em instituigdes de crédito
Créditos sobre clientes
Outros ativos
Aumentos (Diminui¢6es) de passivos operacionais
Recursos de bancos centrais e outras institui¢Ges de crédito
Recursos de clientes
Responsabilidades representadas por titulos

Outros passivos

Pagamento de imposto sobre lucros

Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de Investimento
Aquisi¢Oes de participages financeiras
Aquisi¢des de ativos tangiveis e intangiveis
Alienagdo de ativos tangiveis e intangiveis
Alienagdo de imdveis recebidos em dagdo
Dividendos recebidos

Fluxos de caixa liquidos das atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Distribuicdo de reservas a acionistas
Aumento de capital e Emissdo de divida titulada e subordinada
Juros de divida titulada
Distribuigdo de dividendos

Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento
Aumento (Diminuigdo) liquido de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

As notas anexas fazem parte integrante destas demontragdes financeiras.

O Contabilista Certificado
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31/dez/17 31/dez/16
4.250.575 3.942.243
(1.617.347) (2.160.226)
(3.758.372) (4.025.243)
(1.130.479) (429.489)
(2.255.623) (2.672.714)
(84.855.703) (4.791.369)
(2.247) (1.947)
(1.106.038) 10.894.003
(119.091) (2.590.600)
(8.512.017) (8.571.069)
129.537.625 (11.853.934)
(23.327) 88.995
34.919.201 (16.825.922)
(86.099) (39.301)
32.577.480 (19.537.937)
(345.148) 29.650
38.721 63.997
570.000 -
231.218 45.640
494.792 139.287
- 8.049.998
(121.125) (345.233)
(121.125) 7.704.766
32.951.146 (11.693.885)
39 16.771.322 28.465.207
39 49.722.468 16.771.322

O Conselho de Administracao
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13. NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

(Montantes expressos em Euros)

INTRODUCAO

O Banco Portugués de Gestdao (BPG ou Banco) é uma instituicdo de crédito de capitais
privados, constituida sob a forma de sociedade andénima por escritura publica em 29 de
setembro de 2000, registada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o
numero unico de matricula e identificacdo fiscal 504655361, tendo iniciado a sua
atividade em 26 de dezembro do mesmo ano.

A sede do Banco estd localizada na Rua do Salitre, n2 167 em Lisboa, dispondo o Banco
ainda, para o desenvolvimento da sua atividade, de um escritério de representacdo no
Porto.

Constituido inicialmente com um capital social de € 18.000.000, no ultimo trimestre de
2001 o Banco procedeu a um aumento de capital para € 35.000.000, diversificando a
sua estrutura acionista, com a entrada, entre outros, de diversas entidades que
integram o setor da Economia Social, como sejam Cooperativas de Habitacao,
Organiza¢bes Sindicais, Mutualidades, Misericérdias e Instituicdes Particulares de
Solidariedade Social.

Conforme aprovacgao na Assembleia Geral, anual, em 30 de margo de 2011, nesse ano o
capital social foi aumentado pela incorporacao do prémio de emissdo, que se
encontrava registado em outras reservas, elevando-se o capital social do Banco para €
36 651 915.

Em 28 de dezembro de 2015 o Banco procedeu a um novo aumento de capital, através
da emissdo de 1.736.111 novas acdes ordinarias escriturais e nominativas sem valor
nominal, passando o capital social do Banco a ser nesta data de € 41.651.915.

Durante o exercicio de 2016 o BPG procedeu a dois aumentos de capital:

O primeiro em 17 de junho, por entradas em dinheiro, através da emissao de 3.827.751
acdes ordinarias escriturais e nominativas sem valor nominal, para um montante de €
49.651.914.

O segundo em 21 de outubro, pela emissdao de 1.913.875 novas ac¢des ordindrias
escriturais e nominativas sem valor nominal, colocando o capital em € 53.651.913. Este
aumento de capital integrou-se numa operag¢ao combinada de substituicdo de capital
Tier 2 (reembolso antecipado de parte das obrigacdes subordinadas) por capital Tier 1
(emissdo de novas acoes).

O Banco foi criado com uma vocacdo especial para a economia social, numa dupla ética
- por um lado, procurando solucbes e oferecendo produtos e servicos financeiros para
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os agentes que atuam nesta drea (IPSS, Misericérdias, Institutos, Autarquias, Fundagdes,
Cooperativas, etc.) e, por outro lado, intervindo nos setores emergentes em termos de
estruturacdo de servicos financeiros dos quais se destacam os setores da saude, turismo,
novas tecnologias e energias renovaveis. A esta vocagdo inicial acrescentou-se a
atividade de banca comercial, de gestdo de patrimdnios e de gestao da carteira prdpria
do Banco.

NOTA 1 — BASES DE APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E
COMPARABILIDADE

O Relatdrio de Gestdo e as Demonstragdes Financeiras referidas a 31 de dezembro de
2017 e relativas ao exercicio de 2017 foram aprovados pelo Conselho de Administragdo
do Banco, em 14/03/2018, devendo os mesmos ser sujeitos a aprovac¢do da Assembleia
Geral, convocada para o efeito, a realizar em 28/03/2018.

Até 31 de dezembro de 2015 inclusive, as demonstracdes financeiras individuais do
Banco eram preparadas e apresentadas em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal.

Com a entrada em vigor do aviso n2 5/2015 as entidades a que este Aviso se aplica
passaram a elaborar as demonstra¢des financeiras de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade (NIC), tal como adotadas, em cada momento, por
Regulamento da Unido Europeia e respeitando a estrutura concetual para a preparagao
e apresentacao de demonstragdes financeiras que enquadra aquelas normas, sendo
revogados os seguintes Avisos e Instrucdes:

e Aviso do Banco de Portugal n.2 1/2005;

e Aviso do Banco de Portugal n.2 3/95;

e Osnumeros 13.2-A e 13.2-B do Aviso do Banco de Portugal n.2 12/2001;
e Alnstrucdo do Banco de Portugal n.2 71/96;

e Alnstrugdo do Banco de Portugal n.2 4/96;

Na sequéncia desta alteracdo, a carteira de crédito e outras operacdes de natureza
analoga passaram a estar sujeitas a constituicdo de perdas por imparidade, calculadas
de acordo com os requisitos previstos na IAS 39.

A partir de 1 de janeiro de 2016, as demonstrac¢des financeiras individuais do Banco
Portugués de Gestdo passaram a ser apresentadas de acordo com as NIC - Normas
Internacionais de Contabilidade, tal como adotadas pela Unido Europeia.

As Demonstrag¢des Financeiras individuais foram preparadas com base no pressuposto

da continuidade, conforme previsto no IAS 1 — Apresentacdo de demonstracdes
financeiras.
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As Demonstragdes Financeiras e o Relatério de Gestdao reportam-se ao BPG enquanto
instituicdo individual e encontram-se expressas em Euro (€), sendo os montantes
divulgados referidos a unidade daquela moeda.

Foram adotadas normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting
Standards Board” (IASB) e interpretacdes emitidas pelo “International Financial
Reporting Interpretation Commitee” (IFRIC), conforme as respetivas adoc¢des por parte
da Unido Europeia (UE).

Alteracbes as normas que se tornaram efetivas em 1 de janeiro de 2017:

IAS 7 — Demonstragéio de Fluxos de Caixa, Revisao as divulgag¢bes

A aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2017. Estas
alteracdes vém introduzir divulgacdes adicionais relacionadas com os fluxos de
caixa de atividades de financiamento.

IFRS 12 Divulgagdo de interesses noutras entidades

Esta norma é de uso obrigatério para os exercicios que se iniciem em ou ap6s 1
de janeiro de 2017, podendo ser aplicada retrospetivamente. Clarifica o ambito
da norma quanto a sua aplicacdo a interesses classificados como detidos para
venda ou detidos para distribuicdo ao abrigo da IFRS 5.

Ciclo anual de melhorias 2015-2017

As melhorias anuais das IFRS 2015-2017 contém alteracdes ao IFRS 3, IFRS 11,
IAS 12 e IAS 23, que sdo efetivas em ou apds 1 de janeiro de 2019.

IFRS 11 — Acordos conjuntos - Contabilizacdo de aquisi¢oes de interesses numa
operagdo conjunta

Esta melhoria introduz orientacdo acerca da contabilizacdo da aquisicdo do
interesse numa operacao conjunta. Estabelece a obrigatoriedade de aplicacdo da
IFRS 3 quando a operagdo conjunta é qualificada como uma atividade
empresarial, sendo aplicdveis os principios da IFRS 3. Esta alteracdo é de uso
obrigatério para os exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019,
sendo permitido o seu uso mais cedo.

IAS 12 (alteragdo) - Imposto sobre o rendimento — Reconhecimento de
impostos diferidos ativos sobre perdas potenciais

A aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019. Esta
alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta
alteracdo clarifica a forma de contabilizar impostos diferidos ativos relacionados
com ativos mensurados ao justo valor, como estimar os lucros tributaveis futuros
guando existem diferencas temporarias dedutiveis e como avaliar a
recuperabilidade dos impostos diferidos ativos quando existem restricdes na lei
fiscal.

IAS 23 - Custos de empréstimos elegiveis para capitalizagcdo
As alteracdes clarificam que uma entidade trata como parte dos empréstimos
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em geral qualquer empréstimo originalmente feito para desenvolver um ativo
qualificado quando substancialmente todas as atividades necessarias para
preparar esse ativo para o uso ou a venda previstos estdo completas.
Uma entidade aplica essas alteracdes para os periodos de relatérios anuais com
inicio em ou apds 1 de janeiro de 2019, sendo permitida a aplicacdo antecipada.

Normas, interpretagdes, emendas e revisbes que se tornarao efetivas em exercicios
futuros:

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisGes, com aplica¢do obrigatdria em
exercicios econdmicos futuros, foram adotadas pela Unido Europeia:

e IFRS 2 - Pagamentos baseados em a¢des (emendas)
Esta norma é de uso obrigatdrio para os exercicios que se iniciem em ou apds 1
de janeiro de 2018.0 IASB emitiu emendas a IFRS 2 para clarificar: (i) o registo de
transacdes que sao liquidadas com cash; (ii) o registo de modificacdes nas
transacdes, de caixa para instrumentos de capital préprio; (iii) a classificacdo de
transacdes com caracteristicas de liquidacdo compensada.

e |FRS 9 - Norma Internacional de Relato Financeiro 9 — Instrumentos Financeiros

Em julho de 2014, o IASB emitiu a versao final da IFRS 9 que vem substituir a IAS 39
— Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuracgao, a qual foi adotada pela
Unido Europeia no passado dia 3 de novembro de 2017.

A IFRS 9 introduz novos requisitos relativamente: (i) a classificacdo e mensuracao
dos ativos e passivos financeiros; (ii) @ mensuracdo do reconhecimento de
imparidade de crédito sobre ativos financeiros, através do modelo de perdas
esperadas; e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e classificacdo da
contabilidade de cobertura.

A IFRS 9 é de aplicagdo obrigatdria nos exercicios com inicio em ou apds de 1 de
janeiro de 2018 e estas novas regras sao de aplicacdo retrospetiva a partir dessa
data. No entanto, os respetivos saldos comparativos ndo serdo reexpressos.

Para detalhe dos impostos esperados consultar o Relatério de Gestao.

Durante o exercicio de 2018 o Banco continuard a calibrar os modelos que
desenvolveu para dar cumprimento aos novos requisitos da IFRS 9 e acompanhara
eventuais orientacdes dos reguladores nacionais e internacionais a respeito da
aplicacdo da referida norma.

Classificagdo e mensuragdo — Ativos financeiros

A IFRS 9 prevé a classificacao dos ativos financeiros segundo trés critérios:

(1)
(2)

O modelo de negdcio sob o qual os ativos financeiros sao geridos;
O tipo de instrumentos financeiros, isto é: (i) instrumentos financeiros derivados,
(i) instrumentos de capital préprio ou (iii) instrumentos financeiros de divida; e
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(3) As caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais dos instrumentos financeiros de
divida (que representem apenas pagamentos de capital e juros).

Neste contexto, as principais categorias de ativos financeiros previstas na IFRS 9
resumem-se da seguinte forma:

Um instrumento financeiro de divida - que (i) seja gerido sob um modelo de negdcio
cujo objetivo passe por manter os ativos financeiros em carteira e receber todos os seus
fluxos de caixa contratuais e (2) tenha fluxos de caixa contratuais em datas especificas
gue correspondam exclusivamente ao pagamento de capital e juros sobre o capital em
divida - deve ser mensurado ao custo amortizado, a menos que seja designado ao justo
valor por resultados sob a opcdo de justo valor — “Hold to Collect”.

Um instrumento financeiro de divida - que (i) seja gerido sob um modelo de negdcio
cujo objetivo é alcancado quer através do recebimento dos fluxos de caixa contratuais
guer através da venda dos ativos financeiros e (2) contemple cldusulas contratuais que
dao origem a fluxos de caixa que correspondam exclusivamente ao pagamento de
capital e juros sobre o capital em divida - deve ser mensurado ao justo valor por
contrapartida de capitais préprios (“FVTOCI”), a menos que seja designado ao justo valor
por resultados sob a op¢ao de justo valor — “Hold to Collect & Sale”.

Todos os restantes instrumentos financeiros de divida devem ser mensurados ao seu
justo valor por contrapartida de resultados (“FVPL").
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Face a estas altera¢des substantivas, o Banco reexaminou os seus modelos de negdcio
tendo por base um conjunto alargado de indicadores, com destaque para a margem
financeira e o produto bancdrio, e procurou incrementar a concessao de crédito, de
forma prudente, reduzindo e diversificando o risco médio da sua carteira, bem como o
contributo para o crescimento dos resultados decorrente da negociacdo de ativos
financeiros com expetativas positivas de valorizagao.

Quer as decisoes sobre crédito novo, tomadas em Comité de Crédito, no ambito dos
limites que lhe foram delegados, quer as decisdes sobre os investimentos financeiros
tomadas em Comité de Investimento, respeitando os limites e orientagdes que lhe
foram definidos, foram sempre enquadradas por uma gestdo prudente dos respetivos
riscos, no ambito das politicas de risco do Banco.

Para o modelo de negécio “Hold to Collect”, por forma a avaliar a frequéncia e
materialidade das vendas, foram definidos thresholds quantitativos tendo por base a
experiéncia passada. As vendas previstas para os ativos financeiros classificados neste
modelo de negdécio ndo ultrapassam os thresholds definidos pelo Banco.

No que respeita aos restantes instrumentos financeiros, em concreto os instrumentos
de capital préprio e derivados, estes, por definicdo, sdo classificados ao justo valor
através de resultados.

Para os instrumentos de capital préprio, existe a opc¢do irrevogavel de designar que
todas as variagdes de justo valor sejam reconhecidas em outro rendimento integral,
sendo que, neste caso, apenas os dividendos sdao reconhecidos em resultados, pois os
ganhos e perdas ndo sdo reclassificados para resultados, mesmo aquando do seu
desreconhecimento/venda.
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Imparidade de crédito

A IFRS 9 introduz o conceito de perdas de crédito esperadas que difere
significativamente do conceito de perdas incorridas previsto na IAS 39, antecipando
desta forma o reconhecimento das perdas de crédito nas demonstracées financeiras das
instituicdes.

A IFRS 9 determina que o conceito de imparidade, baseado em perdas esperadas, seja
aplicado a todos os ativos financeiros, exceto os ativos financeiros mensurados ao justo
valor através de resultados, e os instrumentos de capital préprio, mensurados ao justo
valor através de capital préprio. Encontram-se também abrangidos pelo conceito de
perdas esperadas da IFRS 9 os ativos financeiros ao custo amortizado, instrumentos de
divida mensurados ao justo valor através de capital proprio, exposicoes
extrapatrimoniais, leasing financeiro, outros valores a receber, garantias financeiras e
compromissos de crédito nao valorizados ao justo valor.

Esta alteracdo concetual é introduzida em conjunto com novos critérios de classificacao
e mensuracao das perdas esperadas de imparidade de crédito, sendo requerido que os
ativos financeiros sujeitos a imparidade sejam classificados por diferentes estadios
(stages) consoante a evoluc¢do do seu risco de crédito desde a data de reconhecimento
inicial e ndo em funcdo do risco de crédito a data de reporte:

. Stage 1: os ativos financeiros sao classificados em stage 1 sempre que nao se
venha a verificar um aumento significativo do risco de crédito desde a data do seu
reconhecimento inicial. Para estes ativos deve ser reconhecida em resultados do
exercicio a perda esperada de imparidade de crédito resultante de eventos de
incumprimento a ocorrer durante os 12 meses apds a data de reporte;

U Stage 2: incorpora os ativos financeiros em que se tenha verificado um aumento
significativo do risco de crédito desde a data do seu reconhecimento inicial. Para
estes ativos financeiros sdao reconhecidas perdas esperadas de imparidade de
crédito ao longo da vida dos ativos ("lifetime"). No entanto, o juro continuara a ser
calculado sobre o montante bruto do ativo;

J Stage 3: os ativos classificados em stage 3 apresentam na data de reporte
evidéncia objetiva de imparidade, como resultado de um ou mais eventos ja
ocorridos que tenham resultado numa perda. Neste caso, sera reconhecida em
resultados do exercicio a perda esperada de imparidade de crédito durante a vida
residual expectavel dos ativos financeiros. O juro é calculado sobre o valor liquido
de balanco dos ativos.

De uma forma genérica, as perdas de imparidade apuradas nos ativos classificados em
stages 1 e 2 substituem em grande medida a imparidade reconhecida numa otica
coletiva para os ativos financeiros, tal como previsto no ambito da IAS 39.

Por sua vez, as perdas por imparidade apuradas nos ativos classificados no stage 3
substituem em certa medida a imparidade reconhecida numa ética individual e coletiva
para os ativos financeiros ja em imparidade tal como previsto na IAS 39.
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Principais drivers no cdlculo das perdas esperadas

A mensuracdo de perdas esperadas é o resultado do produto entre (i) a probabilidade
de default (PD) do instrumento financeiro, (ii) a perda dado o default (LGD) e (iii) a
exposicdo na data do default (EAD), descontada a taxa de juro efetiva do contrato até a
data de reporte.

Como mencionado anteriormente, a principal diferenca entre as perdas de imparidade
mensuradas para ativos financeiros classificados nos stages 1 e 2 é o respetivo horizonte
temporal no célculo da PD.

As perdas esperadas para os ativos financeiros em stage 1 serao calculadas com recurso
a uma PD a 12 meses, ao passo que as perdas esperadas em stage 2 utilizam uma PD-
lifetime.

O calculo da perda esperada para os ativos financeiros em stage 3 foi alavancado nos
processos ja existentes para a estimativa de imparidade desenvolvidos para dar
cumprimento ao IAS 39, atualizados por forma a refletir os novos requisitos da IFRS 9,
nomeadamente o de considerar informagao point in time e forward- looking.

Para os segmentos onde nao existe informacao disponivel, mas é possivel determinar o
rating externo do devedor, o Banco usou informacdo externa divulgada pelas agéncias
de rating Moody’s, S&P e DBRS ou dados de mercado, como sejam CDS spreads e Yields
de obrigagdes.

Para a reduzida parcela dos nossos segmentos sem informacao histérica detalhada e/ou
experiéncia de perda, o Banco adotou uma abordagem de mensuragao simplificada e
gue se baseia eesencialmente na assungao de taxas de perdas fixas que variam entre
1%, para ativos classificados em stage 1 e 100% para stage 3.

Aumento significativo do risco de crédito e defini¢do de default

A passagem dos ativos financeiros do stage 1 para o stage 2 ocorre no momento em que
0 seu risco de crédito aumenta significativamente quando comparado com o risco de
crédito na data do seu reconhecimento inicial.

O aumento significativo do risco de crédito deverd ser determinado através da analise
de indicadores quantitativos e/ou qualitativos internos utilizados pelo Banco na normal
gestdo de risco de crédito, exigindo assim uma maior articulacdo dos requisitos
contabilisticos com as politicas de gestdo de risco de crédito instituidas pelo Banco.

A avaliacdo do aumento significativo do risco de crédito é um novo conceito introduzido
pela IFRS 9, o qual requer a aplicacdo de uma forte componente de julgamento.

A existéncia do aumento significativo do risco de crédito é avaliada para cada ativo
financeiro, considerando um conjunto de indicadores quantitativos e qualitativos, de
entre os quais se destacam:

57

——
| —



(1) Variagdo da PD-lifetime comparativamente ao momento de aquisicdo ou
originagdo dos ativos financeiros; para tal foram estabelecidos intervalos de
variacdo percentual e absoluta. Os intervalos estabelecidos diferem de acordo
com o produto e/ou negdcio;

(2) Indicadores qualitativos, nomeadamente a existéncia de dividas a AT e a
Seguranca Social, informacdo depreciativa, crédito contagiado por outro,
demonstracdes financeiras desatualizadas, etc.

A IFRS 9 assume como pressuposto refutavel que os ativos financeiros com pelo menos
30 dias de atraso devem estar classificados em stage 2, isto é, evidenciando a ocorréncia
de um aumento significativo do risco de crédito desde a data do seu reconhecimento
inicial. O Banco nao refutou este pressuposto.

No entanto, para as exposi¢cdes mais significativas, o Banco efetuou revisdes qualitativas
adicionais e ajustamentos quando necessdrio, por forma a garantir que os créditos que
tiveram um aumento significativo do risco de crédito estao corretamente identificados.
Genericamente, as transi¢cdes de ativos financeiros do stage 2 para o stage 3 ocorrem
quando estes se encontrem em default. Os principais indicadores de default utilizados
pelo Banco sao:

(1) Crédito vencido ha mais de 90 dias;

(2) Informacdo depreciativa;

(3) Contagio por outros créditos do devedor;

(4) Aumento significativo do risco de crédito;

(5) Insolvéncia/Contencioso/PER;

(6) Créditos com notagdo de risco igual ou inferior a CCC+;
(7) Reestruturacdo significativa.
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Governance

Complementarmente a implementagao da IFRS 9, o Banco definiu e implementou um
conjunto de novos controlos e procedimentos de governance em diversas areas que
contribuem para uma mais eficaz monitorizacdo dos riscos subjacentes aos requisitos
da IFRS 9.

Os referidos controlos abrangem, de entre outros, os dados utilizados para calculo dos
fatores de risco e perda esperada, os sistemas informaticos, a concecdo dos préprios
modelos de perdas esperadas e a determinacdo das previsdes sobre o comportamento
das varidveis macroecondmicas a utilizar para incorporar informacgao forward looking.

Adicionalmente, e no ambito da gestdo do risco de crédito, o Banco vai incorporar no
Comité de Crédito o acompanhamento do processo de calculo de perdas esperadas no
ambito da IFRS 9. Este Comité é composto por representantes seniores dos
departamentos (i) financeiro, (ii) gestao de risco, e (iii) comercial, sendo responsavel por
rever e aplicar os principais inputs e pressupostos utilizados no cdlculo das perdas
esperadas de crédito.

e |FRS 10 - Demonstragoes financeiras consolidadas e IAS 28 — Investimentos em
associadas e empreendimentos conjuntos (emendas)

As alteracdes devem ser aplicadas retrospetivamente e entrardo em vigor a partir

de 1 dejaneiro de 2018, com permissdo para aplicacdo anterior, devendo-se divulgar

esse facto se for caso disso.

e |FRS 15 — Rédito de contratos com clientes
Aplicavel em exercicios com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2018, esta norma
vem introduzir uma estrutura de reconhecimento do rédito baseada em
principios e num modelo a aplicar a todos os contratos celebrados com clientes,
substituindo as Normas IAS 18-Rédito, IAS 11-Contratos de construcao, IFRIC 13-
Programas de fidelizacdo, IFRIC 15-Acordos para a construcao de iméveis, IFRIC
18-Transferéncias de ativos provenientes de clientes.

e |AS 40 - Propriedades de Investimento (emendas)
Aplicavel em exercicios com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2018. As emendas
clarificam as alteragdes, relativamente a mudanca de classificagdo de uma
propriedade de investimento, quando ha evidéncias de alteracdao no uso do
ativo.

e IFRIC 22 (Interpretag¢do) — Operagoes em moeda estrangeira e contraprestagcdo
antecipada
Aplicdvel em exercicios com inicio em ou apdés 1 de janeiro de 2018. Esta
interpretacdo vem estabelecer a data do reconhecimento inicial do
adiantamento ou do reconhecimento diferido como a data da transacao para
efeitos da determinacao da taxa de cambio do reconhecimento do rédito.
IFRS 16 — Locagbes
Esta norma é de aplicacao efetiva em 1 de janeiro de 2019. Ela vem introduzir os
principios de reconhecimento e mensuracdo de locagdes, substituindo a IAS 17-
Locac¢Ges. A norma define um Unico modelo de contabilizacdo de contratos de
locacdo que resulta no reconhecimento pelo locatario de ativos e passivos para
todos os contratos de locacdo, exceto para as locagcbes com um periodo inferior
a 12 meses ou para locagdes que incidam sobre ativos de valor reduzido. Os

59

——
| —



locadores continuarao a classificar as locagdes em operacionais ou financeiras,
sendo que a IFRS 16 ndo implicara alteragdes substanciais face ao definido na IAS
17.

e IFRIC 23 - Interpretacdo da incerteza na contabiliza¢do dos impostos sobre o
rendimento
O IASB emitiu o IFRIC 23 para abordar a questao da incerteza na contabilizagao
dos impostos sobre o rendimento. A interpretagdo é efetiva para periodos anuais
com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2019.

e |FRS 3 - Combinagbes de negdcios - Participagéo anterior numa operagdo
conjunta
As alteracdes esclarecem que, quando uma entidade obtém o controlo de uma
empresa que é uma operagao conjunta, aplica os requisitos para uma
combinagdao de negdcios realizada em etapas, incluindo a reavaliagdo de
participacdo anteriormente nos ativos e passivos da operagdo conjunta, pelo
justo valor. Estas alteragOes sdao aplicaveis aos exercicios que se iniciarem em ou
apos 1 de janeiro de 2019, sendo permitida a aplicagcdo antecipada.

Estas normas e interpretagdes nao foram adotadas antecipadamente pelo Banco e nao
se preveem impactos significativos resultantes da ado¢do das normas e interpretagées
acima referidas, com excecao da IFRS 9.

NOTA 2 - PRINCIPAIS CRITERIOS VALORIMETRICOS E POLITICAS CONTABILISTICAS
UTILIZADOS

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacao das
demonstragdes financeiras, foram as seguintes:

2.1.1. Crédito a Clientes

O crédito abrange os créditos concedidos pelo Banco e correspondentes ao
fornecimento de dinheiro, bens ou servicos a um devedor. Este conceito abrange a
atividade tipica da concessdo de crédito a clientes, incluindo operacdes de locacdo
financeira mobilidria e imobilidria, empréstimos sindicados bem como os créditos
titulados (papel comercial e obrigacbes emitidas por empresas), que ndo sejam
transacionados num mercado ativo e para os quais ndo haja intencdo de venda no curto
prazo, sendo o seu registo efetuado na data em que os fundos sao disponibilizados aos
clientes.

Os créditos e outros valores a receber sao inicialmente reconhecidos pelo justo valor,
qgue, em geral, corresponde ao valor da transagdo e inclui comissdes, taxas ou outros
custos e proveitos associados as operacdes de crédito sendo apresentado em balanco
deduzido de perdas por imparidade.
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Os juros, comissdes e outros custos e proveitos, que sejam considerados incrementais
(associados a operacdo de crédito), sdo periodificados ao longo da vida das operagdes
de acordo com o método pro - rata temporis, quando se trate de operac¢des que
produzam fluxos de rédito ao longo de um periodo superior a um més,
independentemente do momento em que sao cobrados ou pagos.

Os créditos a clientes sé deixam de ser reconhecidos no balango quando expiram os
direitos contratuais do Banco a sua recuperagdao ou quando forem transferidos
substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencao.

O Banco classifica em crédito vencido as presta¢des vencidas de capital, decorridos que
sejam 30 dias apds o seu vencimento e classifica em vencidos os juros nao liquidados na
data do seu vencimento.

Nos créditos em contencioso sdo consideradas vencidas todas as prestacées de capital
(vincendas e vencidas).

O Banco procede ao abate de créditos ao ativo (“write-off”) das operac¢bes que
considera irrecuperaveis e cujas provisdes e imparidade estejam constituidas pelo valor
total do crédito. Estes créditos sdo registados em rubricas extrapatrimoniais até ao
momento da extincdo definitiva das responsabilidades de cada operacao de crédito, por
liquidagao ou por cessagdao formal do direito a receber nos termos legais aplicaveis.

Imparidade

Mensalmente o Banco aprecia a sua carteira de crédito no sentido de apurar sobre a
necessidade de registar perdas por imparidade.

As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados
e revertidas também por resultados se se verificar uma reducdo no montante da perda
esperada, num periodo posterior.

O Banco faz uma analise individual para o cdlculo das perdas por imparidade na sua
carteira de crédito.

A avaliacdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é
determinada através de uma analise da exposicdo total do crédito caso a caso. Para cada
crédito o Banco avalia individualmente, em cada data de balanco, a existéncia de
evidéncia objetiva de imparidade.

Na determinacdo das perdas por imparidade, em termos individuais, sdo considerados
os seguintes fatores:

(i) a exposicdo total de cada cliente junto do Banco e a existéncia de crédito
vencido;
(ii) a viabilidade econédmico-financeira do cliente e a sua capacidade de gerar

0s meios necessarios para fazer face ao servico da divida;
(iii) a existéncia, natureza e o valor do colateral associado a cada crédito;
(iv) o patrimonio do cliente em caso de liquidacdo ou faléncia;
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(v) a existéncia de credores privilegiados;
(vi) o montante e os prazos de recuperagdo estimados.

2.1.2. Instrumentos Financeiros

Os ativos financeiros sdao reconhecidos pelo Banco na data de negociagdo ou
contratagdo. Nos casos em que por imposicdo contratual ou legal/regulamentar os
direitos e obrigacdes subjacentes se transferem em datas diferentes, serd utilizada a
ultima data relevante.

O BPG classifica os seus ativos financeiros nas seguintes categorias, conforme definido
na IAS 39:

e ativos financeiros de negociacao e ao justo valor através de resultados;
e ativos financeiros detidos até a maturidade;

e ativos financeiros disponiveis para venda; e

e créditos e outros valores a receber.

No momento inicial, os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos pelo justo valor
acrescido de custos de transacdo diretamente atribuiveis, exceto para os ativos e
passivos ao justo valor através de resultados onde os custos de transacdo sdo
imediatamente reconhecidos em resultados.

De acordo com a IFRS 13 entende-se por justo valor o preco pelo qual um determinado
ativo ou passivo pode ser transferido ou liquidado entre contrapartes de igual forma
conhecedoras e interessadas em efetuar essa transa¢do. Na data de contratagao ou de
inicio de uma operacao o justo valor é geralmente o valor da transacao.

O justo valor é determinado com base em:

e precos de um mercado ativo, opc¢do esta aplicavel a totalidade dos valores
mobiliarios incluidos na carteira de negociacao;

e métodos e técnicas de valoriza¢do (quando ndo hd um mercado ativo), que
ndo tenha subjacente precos calculados com base em ativos ou passivos
semelhantes ou com base em estimativas estatisticas ou outros métodos
quantitativos.

Um mercado é considerado ativo, e portanto liquido, se transaciona de uma forma
regular.

Os ativos financeiros deixam de ser reconhecidos quando expiram os direitos
contratuais do Banco ao recebimento dos seus fluxos financeiros ou o Banco tenha
transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencao.
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2.1.2.1. Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Nesta categoria sao classificados os ativos financeiros de negociacao e os designados na
op¢ao de justo valor.

Estes titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento varidvel transacionados em
mercados ativos e que o Banco optou, no reconhecimento inicial, por registar e avaliar
ao justo valor, com os custos ou proveitos associados as transacdes reconhecidos em
resultados, no momento inicial e as variacdes de justo valor subsequentes também
reconhecidas em resultados.

Estas rubricas incluem essencialmente:

e instrumentos financeiros, podendo estar registados como detidos para
negociacdo ou ao justo valor através de resultados; e
e derivados de negociagao.

Apenas podem ser designados na opcdo de justo valor os ativos financeiros que
cumpram os seguintes requisitos:

e quando eliminem ou reduzam significativamente uma inconsisténcia na
mensuragdo ou no reconhecimento;

e quando, tratando-se de um grupo de ativos financeiros, este seja gerido e o seu
desempenho avaliado numa base de justo valor, de acordo com uma estratégia
documentada de gestdo do risco ou de investimento, e a informacdo sobre o
grupo de ativos seja fornecida internamente ao pessoal chave da gestdao da
entidade nessa base; ou

e quando um contrato contenha um ou mais derivados embutidos, que segundo a
IAS 39 teriam de ser bifurcados.

A avaliacdao destes ativos é efetuada diariamente com base no justo valor. O valor de
balanco dos instrumentos de divida que se encontram nesta categoria inclui o montante
de juros corridos ndao cobrados. Os ganhos e perdas resultantes de variagdes de justo
valor, o valor da periodificacdo do prémio ou desconto, quando aplicavel, sdo
reconhecidos em resultados, tal como o rendimento de juros e dividendos.

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros sdo tratados
separadamente quando as suas caracteristicas econdmicas e 0s seus riscos nao estdo
relacionados com o instrumento principal e o instrumento principal ndo esta
contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes derivados embutidos sdo
registados ao justo valor com as varia¢des reconhecidas em resultados e apresentadas
em derivados de negociacao.
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2.1.2.2. Ativos financeiros disponiveis para venda
Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros ndo derivados que:

e 0 Banco tem inten¢dao de manter por tempo indeterminado;

e s3o designados como disponiveis para venda no momento do seu
reconhecimento inicial;

e ndo se classificam como: empréstimos concedidos ou contas a receber,
investimentos detidos até a maturidade ou ativos financeiros ao justo valor
através de resultados.

Os ativos financeiros classificados como disponiveis para venda sdo registados ao justo
valor, exceto no caso de instrumentos de capital préprio ndo cotados num mercado
ativo e cujo justo valor ndo possa ser determinado com fiabilidade, que permanecem
registados ao custo de aquisicao.

As variacdes, ganhos ou perdas, resultantes de alteracbes no justo valor destes ativos
sdo reconhecidas diretamente nos capitais proprios, na rubrica de reservas de
reavaliacao de justo valor, até que os investimentos sejam desreconhecidos ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos
ganhos e perdas potenciais reconhecidos no capital préprio é transferido para
resultados.

Os juros corridos de obrigacGes e outros titulos de rendimento fixo e as diferengas entre
o custo de aquisicdo e o valor nominal (prémio ou desconto) sdo registados em
resultados, de acordo com o método de taxa efetiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento varidvel (dividendos no caso das acdes) sdo
também reconhecidos em resultados na data em que sao recebidos.

De acordo com a IAS 39, um ativo financeiro disponivel para venda esta com evidéncia
de imparidade, se apds o seu reconhecimento inicial se observarem um ou mais eventos,
tais como:

o dificuldades financeiras significativas do emitente;
e incumprimento contratual do emitente em termos de reembolso de capital ou
pagamento de juros;
e probabilidade de faléncia do emitente;
e desaparecimento de um mercado ativo para o ativo financeiro devido a
dificuldades financeiras do emitente;
Para além dos eventos relativos a instrumentos de divida acima referidos, a existéncia
objetiva de imparidade em instrumentos de capital pode ainda considerar a informacao
acerca dos seguintes eventos de perdas:

e alteragdes significativas, com impacto adverso na envolvente tecnoldgica, de
mercado, econémica ou legal em que o emitente opera, que indiquem que o
custo do investimento pode ndo ser recuperdvel na totalidade;

e declinio significativo ou prolongado do valor de mercado do ativo financeiro
inferior ao custo de aquisigao.
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Se, num periodo subsequente, o montante da perda de imparidade diminui, essa perda
anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até
a reposicdo do custo de aquisicdo, exceto no que se refere a acdes ou outros
instrumentos de capital, caso em que a reversdao da imparidade é reconhecida em
reservas.

O Banco detém diretamente participagdes financeiras em empresas associadas,
registadas nesta rubrica e ndao exerce, direta ou indiretamente, influéncia significativa
sobre a sua gestao e a sua politica financeira, nem detendo o controlo dessas empresas.

Como regra geral, presume-se que existe influéncia significativa quando a participacao
de capital é superior a 20%.

Nas demonstracdes financeiras do Banco, as empresas participadas pelo Banco sao
valorizadas ao custo histérico.

Em caso de evidéncia objetiva de imparidade, a perda por imparidade é reconhecida em
resultados.

2.1.2.3. Ativos financeiros detidos até a maturidade

Os investimentos a deter até a maturidade sdo ativos financeiros ndo derivados com
pagamentos fixos ou determinados e maturidade fixa, que o BPG demonstrou intengdo
e capacidade de manter até a maturidade.

De acordo com a IAS 39 uma entidade nao deve classificar qualquer ativo financeiro
nesta categoria se tiver, durante o ano financeiro corrente ou durante os dois anos
financeiros precedentes, vendido ou reclassificado uma quantia significante em relacao
a quantia total dos investimentos detidos até a maturidade, que ndo seja por:

e estarem proximos da maturidade ou da data de compra do ativo e as alteracdes
na taxa de juro do mercado nao terem um efeito significativo no justo valor do
ativo financeiro;

e ocorrer depois de a entidade ter substancialmente recebido todo o capital
original do ativo financeiro;

e ser atribuivel a acontecimento isolado que esteja fora do controlo da entidade.

No reconhecimento inicial os ativos financeiros detidos até a maturidade sdo registados
pelo justo valor, que geralmente inclui valores de comissdes ou taxas. Posteriormente,
estes ativos financeiros sdo valorizados ao custo amortizado de acordo com o método
de taxa de juro efetiva e sujeitos a testes de imparidade.

Os juros corridos, as diferencas entre o valor de aquisi¢do e o valor nominal (prémio ou
desconto) e os valores de comissGes ou taxas consideradas incrementais sdo registados
em resultados (de acordo com o método de taxa efetiva).

As perdas por imparidade correspondem a diferenca entre o valor contabilistico do ativo
e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de

65

——
| —



recuperacao) descontados a taxa de juro efetiva original do ativo financeiro. Estes ativos
sdo apresentados no balanco, liquidos da imparidade reconhecida.

2.1.2.4. Outros Créditos a Clientes — Crédito Titulado

Nesta rubrica sao registados os Ativos financeiros, ndo derivados, com pagamentos fixos
ou determinaveis e maturidade fixa, tais como papel comercial e obrigacdes emitidas
por empresas, que ndo sejam transacionados num mercado ativo e para os quais nao
haja intencao de venda no curto prazo.

Estes créditos sdo inicialmente reconhecidos pelo justo valor, que, em geral,
corresponde ao valor da transacdo e inclui comissdes, taxas ou outros custos e proveitos
associados as operacdes de crédito.

Os juros, comissdes e outros custos e proveitos, que sejam considerados incrementais
(associados a operagao de crédito), sao periodificados ao longo da vida das operagdes
de acordo com o método pro-rata temporis, quando se trate de operacdes que
produzam fluxos de rédito ao longo de um periodo superior a um més,
independentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos.

As perdas por imparidade sao reconhecidas em Resultados caso sejam identificadas.
2.1.2.5. Outros Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacao
contratual da sua liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro
ativo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados sdo registados ao justo valor
e incluem os instrumentos financeiros derivados com valor negativo e vendas a
descoberto.

Os outros passivos financeiros incluem recursos de instituicdes de crédito e de clientes,
empréstimos, responsabilidades representadas por titulos e outros passivos
subordinados.

Estes passivos financeiros sao registados da seguinte forma:

e inicialmente, pelo seu justo valor deduzido dos custos de transagao;
e subsequentemente, ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva.

Qualquer diferenca entre o montante recebido liquido de custos de transacdo e o
montante a pagar na maturidade é reconhecido na demonstracao de resultados durante
a vida do passivo através do método da taxa de juro efetiva.

Caso o Banco recompre divida emitida, esta é desreconhecida do balanco e a diferenca
entre a quantia escriturada do passivo e o seu custo de aquisicdo é reconhecida em
resultados.
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Locagao Financeira

As operagdOes de locagdo, em que o Banco transfere os riscos e vantagens inerentes a
propriedade do bem para um Cliente em regime de locagao financeira, sdo registados
no balango como crédito concedido, pelo valor do desembolso liquido efetuado na data
de aquisicdo dos bens locados.

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizacao financeira do
capital.

O reconhecimento dos proveitos reflete uma taxa de juro efetiva sobre o capital em
divida.

Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sao
registadas em contas extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de juros,
comissdes ou outros proveitos associados, registados em resultados ao longo da vida
das operacdes.

2.2. Outros passivos subordinados

As emissbes de obrigacdes do Banco estdo registadas na rubrica de Outros passivos
subordinados.

Na data de emissdo, as obrigacdes emitidas sdo relevadas pelo justo valor (valor de
emissdo), incluindo despesas e comissdes de transacao, sendo devidamente valorizadas
ao custo amortizado com base no método da taxa de juro efetiva.

2.3. Instrumentos financeiros derivados

Os Instrumentos financeiros derivados sao registados ao justo valor, na data em que o
Banco negoceia os contratos e sdo subsequentemente remensurados ao justo valor. Os
derivados sdao também registados em contas extrapatrimoniais pelo seu valor tedrico
(valor nocional).

O justo valor é obtido através de precos de mercados cotados em mercados ativos,
incluindo transacGes de mercado recentes, e modelos de avaliacdo, nomeadamente
modelos de fluxos de caixa descontados.

Os derivados sdo considerados como ativos quando o seu justo valor é positivo e como
passivos quando o seu justo valor é negativo.

Certos derivados embutidos em outros instrumentos financeiros, como seja a indexacdo
da rendibilidade de instrumentos de divida ao valor das a¢des ou indices de agbes, sdo
bifurcados e tratados como derivados separados, quando o seu risco e caracteristicas
econdmicas ndo sejam intima e claramente relacionados com os do contrato hospedeiro
e este ndo for mensurado ao justo valor com variacdes reconhecidas em resultados.
Estes derivados embutidos sdo mensurados ao justo valor, com as variacdes
subsequentes reconhecidas na demonstragao de resultados.
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O Banco possui derivados de negociacdo, os quais sdo mensurados ao justo valor, sendo
as alteracdes no seu valor reconhecidas imediatamente em resultados.

2.4. Ativos e passivos em moeda estrangeira

As operagOes em moeda estrangeira sao registadas de acordo com os principios do
sistema "multi-currency", sendo cada operagao registada exclusivamente em fung¢do das
respetivas moedas.

Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para
euros a taxa de cambio em vigor na data do balango. As diferengas cambiais resultantes
desta conversdo sdo reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histdrico, expressos em moeda
estrangeira, sdo convertidos a taxa de cambio a data da transa¢ao, enquanto os ativos
e passivos ndo monetarios, expressos em moeda estrangeira, registados ao justo valor,
sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

Na data da sua contratacdo, as compras e vendas de moeda estrangeira a vista e a prazo
sao imediatamente registadas na posi¢cdo cambial.

Sempre que estas operacdes conduzam a variacdes dos saldos liquidos das diferentes
moedas ha lugar a movimentacdo das contas de posicdo cambial, a vista ou a prazo, cujo
conteudo e critério de reavaliacdo sdo como segue:

a) Posi¢do cambial a vista

A posicdao cambial a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido dos ativos e passivos
dessa moeda, excluindo a posicdo cambial a vista coberta por operagcbes a prazo de
permuta de divisas e adicionando os montantes das operacdes a vista a aguardar
liquidacdo e das operacdes a prazo que se vengcam nos dois dias Uteis subsequentes. A
posicdo cambial a vista é reavaliada diariamente com base nos cambios indicativos do
dia, divulgados pela Bloomberg, dando origem a movimentacdao da conta de posi¢ao
cambial (moeda Euro), por contrapartida de custos ou proveitos.

b) Posi¢do cambial a prazo

A posicdo cambial a prazo em cada moeda é dada pelo saldo liquido das operacgdes a
prazo a aguardar liguidacdo e que ndo estejam a cobrir a posicdo cambial a vista, com
exclusdo das que se vencam dentro dos dois dias Uteis subsequentes.

Todos os contratos relativos a estas operacGes sao reavaliados as taxas de cambio a
prazo do mercado ou, na auséncia destas, através do seu calculo com base nas taxas de
juro das respetivas moedas para o prazo residual de cada operacao. As diferencas entre
os contravalores em euros as taxas de reavaliagdo a prazo aplicadas e os contravalores
em euros as taxas contratadas representam o custo ou o proveito da reavaliacdo da
posicdo cambial a prazo, sendo registadas numa conta de reavaliacdo da posicdo
cambial por contrapartida de contas de custos ou proveitos.
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2.5. Imoveis recebidos em reembolso de crédito préprio

No decurso da sua atividade corrente de concessao de crédito o Banco incorre no risco
de ndo conseguir que todo o seu crédito seja reembolsado. Em alguns casos onde o
mutudrio apresenta evidéncia de dificuldades no cumprimento das suas obrigacdes para
com o Banco, este pode negociar com o devedor a entrega de bens mdveis ou imdveis
— geralmente aqueles que estdo a garantir os empréstimos — para liquidacdo total ou
parcial das responsabilidades em questao.

Por forca do disposto no Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF) os bancos estdo impedidos de adquirir imdveis que ndo sejam
indispensaveis a sua instalacdo e funcionamento (n21 do artigo 1122 do RGICSF)
podendo, no entanto, adquirir imoéveis por reembolso de créditos devendo alienar os
mesmos num prazo de 2 anos, o qual, havendo motivo fundado, podera ser prorrogado
pelo Banco de Portugal, nas condi¢cdes que este determinar (art.1142 do RGICSF).

O Banco, inicialmente, tem como objetivo a venda de todos os imdveis recebidos em
dagdo, com excegao de situacdes pontuais em que determinou transferir esses imoéveis
para uso proprio.

Estes imdveis sdo objeto de avaliagdes periddicas que dardo lugar a perdas por
imparidade sempre que o valor decorrente dessas avaliagdes seja inferior ao valor por
gue se encontram registados. As mais-valias potenciais nestes ativos ndo sao
reconhecidas no balanco.

As avaliacOes sdo efetuadas por peritos avaliadores independentes registados junto da
Comissdo dos Mercados de Valores Mobiliarios.

O Banco classificou os imdveis recebidos em reembolso de crédito préprio nas seguintes
categorias:

2.5.1. Ativos nao correntes detidos para venda

De acordo com a IFRS 5 — Ativos ndo correntes detidos para venda e operagdes
descontinuadas, sao classificados nesta categoria os ativos ndo correntes ou grupos de
ativos e passivos a alienar, sempre que seja expetavel que o seu valor de balanco venha
a ser recuperado principalmente através de uma transa¢do de venda (incluindo os
adquiridos exclusivamente com o objetivo da sua venda), e estes ativos ou grupos para
alienacdo se encontrem disponiveis para venda imediata e a venda for altamente
provavel.

Os imoveis classificados como ativos ndo correntes detidos para venda, recebidos por
recuperacao de crédito, sdo registados inicialmente pelo valor acordado no contrato de
dacdo em pagamento, acrescido dos custos inerentes a transacao.

Os ativos ndo correntes sdo classificados como detidos para venda sempre que seja
expectavel que o seu valor de balang¢o venha a ser recuperado através de venda, e nao
de uso continuado. Para que um ativo seja classificado nesta rubrica é necessario o
cumprimento dos seguintes requisitos:
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* a probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;

* 0 ativo esteja disponivel para venda imediata no seu estado atual;

» deverd existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano
apos a classificacdo do ativo nesta rabrica.

Estes ativos ndo sdao amortizados e os custos de manutengdo associados sao registados
em resultados.

2.5.2. Propriedades de Investimento

S3do classificados nesta categoria, de acordo com a IAS 40 — Propriedades de
Investimento os ativos que o Banco recebeu em reembolso de crédito préprio, que nao
se encontram disponiveis para venda e ndo sendo a sua venda altamente provavel no
curto prazo, ndo cumprem as condi¢Ges para serem classificados como ativos nao
correntes detidos para venda. Alguns destes imdveis encontram-se arrendados.

Os imoveis sdo registados inicialmente pelo valor acordado no contrato de dacao,
acrescidos dos custos inerentes a transacdo. Estes imoveis sdo objeto de avaliacdes
periodicas que dardo lugar a perdas por imparidade sempre que o valor decorrente
dessas avaliacdes seja inferior ao valor por que se encontram registados.

Sao reconhecidos nos resultados os rendimentos das rendas e os gastos operacionais
diretos de manutengao.

Estes ativos sdo depreciados pelo método das quotas constantes e por duodécimos, ao
longo do periodo de vida util esperada e de acordo com a legislacdo em vigor.

2.5.3. Imodveis de servigo proprio

A rubrica de Ativos Tangiveis inclui uma fracdo, integrada em prédios de habitacao,
dotada de licenca de utilizagdo para fins comerciais e que dispde das condi¢des
adequadas a satisfacdo de necessidades do Banco para o desenvolvimento das suas
atividades correntes.

Localizada em concelho vizinho ao de Lisboa, e afastada da atual localizagao do Banco,
destina-se a infraestrutura alternativa, dando satisfacdo nesta componente ao Plano de
continuidade de negdcio, para utilizacdo em caso de desastre que afete gravemente o
acesso e/ou utilizagdo do edificio onde o Banco se encontra instalado.

A rubrica de Ativos Tangiveis inclui também duas outras fracdes situadas na Chamusca
e na Costa de Caparica, onde se faz o arquivo de documentacdo do Banco que, conforme
estipulado legalmente, este deve manter por um periodo alargado.

2.6. Ativos tangiveis

Encontram-se registados nesta rubrica os ativos tangiveis utilizados pelo Banco para o
desenvolvimento da sua atividade e encontram-se registados ao custo de aquisicdo,
incluindo despesas que lhes sdo diretamente atribuiveis, deduzidos de amortiza¢des
acumuladas e perdas por imparidade.
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As amortiza¢cdes dos ativos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas
constantes, ao longo do periodo de vida util estimado do bem, correspondendo ao
periodo em que se espera que o ativo esteja disponivel para uso:

Anos de vida

atil

Imdveis 10-50
Equipamento:

Mobiliario e material 4-10

Material de transporte 4

Equipamento informatico 34

InstalacGes interiores 3-10

Equipamento de segurancga 4-10

M4dquinas e ferramentas 5-10

Os terrenos nao sao objeto de amortizacao.

As despesas de investimento em obras ndo passiveis de recuperacao, realizadas em
edificios que ndo sejam propriedade do Banco, sdo amortizadas em prazo compativel
com o da sua utilidade esperada ou do contrato de arrendamento.

Os custos subsequentes com ativos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel
gue deles resultem beneficios econdmicos futuros para o Banco. Todas as despesas de
manutenc¢do e reparacao sao reconhecidas como custo, de acordo com o principio da
especializacdo dos exercicios.

Estes ativos sdo sujeitos a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias
indiciam que o valor de balanco excede o seu valor recuperavel, sendo a diferenca, caso
exista, reconhecida em resultados. O valor recuperdvel é o maior de entre o valor de
mercado do ativo, deduzido de custos de venda, e o seu valor de uso.

Ativos tangiveis adquiridos em Locag¢ao Financeira

Os ativos adquiridos em regime de locacdo financeira sdo registados, por igual
montante, no ativo imobilizado e no passivo, processando-se as respetivas
amortizacoes.

As rendas relativas a contratos de locacdo financeira sdo desdobradas de acordo com o
respetivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a
amortizacdao do capital. Os juros e encargos suportados sdo registados como custos
financeiros durante o prazo da locagao.
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2.7. Ativos intangiveis

Esta rubrica, compreende essencialmente, custos com a aquisi¢ao, desenvolvimento ou
preparagao de software adquirido, quando o impacto esperado se repercute para além
do exercicio em que o custo é incorrido.

Os ativos intangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo e amortizados pelo método
das quotas constantes e por duodécimos, ao longo do periodo de vida util esperada, que
em geral corresponde a um periodo de trés anos.

Os custos de manutencao de software sao reconhecidos como custos quando incorridos.
O Banco nao capitaliza os custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de
software.

Até a presente data, o Banco ndo reconheceu quaisquer ativos intangiveis gerados
internamente.

2.8. Provisdes e Imparidade em Ativos Financeiros
ProvisoGes

As provisGes sdo constituidas para fazer face a riscos especificos, nomeadamente
contingéncias fiscais, processos judiciais e outras perdas decorrentes da atividade do
Banco.

Sao reconhecidas provisdes quando:

e 0 Banco tem uma obrigacdo presente, legal ou decorrente de praticas
passadas ou politicas que impliguem o reconhecimento de certas
responsabilidades;

e seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido;

e quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigacao.

As provisdes sao desreconhecidas através da sua utilizagdo pelas obrigacdes para as
quais foram constituidas ou nos casos em que estas deixem de se verificar.

Imparidade
Para ativos financeiros

Um ativo financeiro encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva
de existéncia de imparidade resultante de eventos subsequentes ao seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvalorizacdo
descontinuada ou de valor significativo na sua cotacdo; (ii) para titulos ndo cotados,
guando esses eventos tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do
ativo financeiro.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda
acumulada é transferida de reservas de reavaliacdo do justo valor e reconhecida em
resultados. Caso, num periodo subsequente, se verifigue um aumento no justo valor do
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ativo financeiro e esse aumento possa ser associado a um evento ocorrido apés o
reconhecimento da perda por imparidade em resultados, essa perda é revertida por
contrapartida de resultados.

Com referéncia a data de preparacao das demonstracdes financeiras, o Banco avalia a
existéncia de situacGes de evidéncia objetiva de que um ativo financeiro (ou grupo de
ativos financeiros) se encontra em situacdo de imparidade. Para os ativos financeiros
que apresentam sinais de imparidade, é determinado o respetivo valor recuperdvel,
sendo as perdas por imparidade (diferenga entre o valor recuperavel e o valor de
balango do ativo financeiro) registadas por contrapartida de resultados.

A 1AS 39 identifica alguns eventos que considera como evidéncia objetiva de imparidade
de ativos financeiros disponiveis para venda, nomeadamente:

e incumprimento das cldusulas contratuais, em termos de reembolso de
capital ou no pagamento dos juros;

e dificuldades financeiras significativas do devedor ou emitente da divida;

e elevada probabilidade de declaracdo de faléncia do devedor ou emitente da
divida;

e comportamento histérico das cobrancas que permita deduzir que o valor
nominal possa ndo ser recuperado na totalidade;

e alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnoldgica, de
mercado, econémica ou legal em que o emissor opera, e que indique que o
custo do investimento ndo venha a ser recuperado;

e declinio prolongado e significativo do valor de mercado abaixo do preco de
custo.

Para outros créditos e valores a receber (titulados)

Sempre que existe indicio de incumprimento regular das obrigacdes dos respetivos
emitentes é registada perda por imparidade. Esta avaliacdo é efetuada tendo em conta,
entre outros fatores, a andlise da notacao de risco atribuida por uma ou mais agéncias
internacionais qualificadas, que permitira incluir o titulo na categoria de “investment
grade”, significando o reconhecimento da capacidade de cumprimento regular das
obrigacOes por parte dos respetivos emitentes.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

O Banco determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para
venda quando existe uma desvalorizacdo continua ou de valor significativo no seu justo
valor ou no seu custo de aquisicdao, no caso de instrumentos de capital préprio, ndo
cotados.

2.9. Reconhecimento de juros

Os resultados decorrentes de juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo
amortizado, de acordo com o método da taxa efetiva, sdo reconhecidos nas rubricas de
juros e proveitos similares ou juros e custos similares (margem financeira).
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A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado,
um periodo mais curto, para o valor liquido atual de balanco do ativo ou passivo
financeiro.

Para determinacdo da taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo
opcoOes de pagamento antecipado), ndo considerando, no entanto, eventuais perdas de
crédito futuras. O cdlculo inclui as comissdes que sejam consideradas parte integrante
da taxa de juro efetiva, custos de transacao e todos os prémios e descontos diretamente
relacionados com a transagao.

No caso de ativos financeiros para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade,
0s juros registados em resultados sao determinados com base na taxa de juro utilizada
na mensuragao da perda por imparidade.

Especificamente no que respeita a politica de registo dos juros de crédito vencido sao
considerados os seguintes aspetos:

e 0s juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite
de cobertura prudentemente avaliado s3ao registados por contrapartida de
resultados no pressuposto de que existe uma razodvel probabilidade da sua
recuperacgao; e

e 0s juros ja reconhecidos e ndao pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90
dias que ndo esteja coberto por garantia real sdo anulados, sendo relevados em
contas extrapatrimoniais, e reconhecidos quando efetivamente recebidos.

2.10. Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissoes

Os rendimentos de servicos e comissdes sao reconhecidos em geral, de acordo com o
principio contabilistico da especializacao de exercicios, da seguinte forma:

e rendimentos de servicos e comissGes obtidos na execugdo de um ato
significativo sdo reconhecidos em resultados quando o ato significativo tiver
sido concluido;

e rendimentos de servigcos e comissGes obtidos a medida que os servicos sao
prestados sdo reconhecidos em resultados no periodo a que se referem;

e rendimentos de servicos e comissdes que sdo considerados uma parte
integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro sdo
registados em resultados, de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

Os rendimentos de servigcos e comissdes associados a prestacdo de servigcos na drea de
“Corporate Finance” sao reconhecidos em resultados, na medida em que sdo prestados
por contrapartida da rubrica de Outros ativos, independentemente de serem de
imediato faturados, quando o plano financeiro difere do plano de realizagao do trabalho
e assim da origem ao registo dos acréscimos de proveitos associados. Os custos

74

——
| —



inerentes a estes servigos sdo essencialmente constituidos por custos com o pessoal,
gue sdo registados em resultados, na rubrica correspondente, a medida que sao
incorridos.

2.11. Beneficios aos empregados

Em virtude de ndo ter aderido ao Acordo Coletivo de Trabalho do setor bancario, o
Banco ndo tem qualquer responsabilidade relativamente a pensdes, complementos de
reforma ou outros beneficios de longo prazo a atribuir aos seus empregados, os quais
estdo abrangidos pelo regime geral da Seguranca Social.

O Banco pode atribuir remuneragdes extraordinarias aos empregados, ndo decorrentes
de obrigacbGes contratuais, sempre que se verifiguem determinados pressupostos,
designadamente o cumprimento por excesso dos objetivos de negdcio previstos para o
periodo. Este beneficio é atribuido por deliberagdo do Conselho de Administracdo, que
nesse periodo pode prever uma dota¢do para remuneracdo extraordinaria a ser paga
nesse mesmo exercicio.

2.12. Impostos sobre os lucros e contribuigao sobre o setor bancario
2.12.1. Impostos sobre os lucros

O Banco esta sujeito ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas e no Estatuto dos Beneficios Fiscais e também ao
regime de contribuicdo sobre o setor bancario.

Os impostos sobre lucros sao reconhecidos em resultados, exceto quando estao
relacionados com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais préprios, caso
em que sao também registados por contrapartida dos capitais prdprios.

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos.

Os impostos correntes sao calculados com base no lucro tributavel do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos a matéria coletavel, resultantes
de custos ou proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais e correspondem ao valor
esperado a pagar sobre o resultado tributdvel, utilizando a taxa de imposto aprovada,
que em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, era de 21% acrescida da
derrama municipal que pode ascender até 1,5%, calculada sobre o lucro tributavel e da
derrama estadual.

A taxa aplicavel a derrama estadual é de 3% sobre a parte do lucro tributavel, superior
a€1,5Meaté€7,5M,sujeito e ndo isento de IRC, de 5% para valores em excesso de €
7,5 M e até € 35M e de 7% para valores superiores a € 35 M.

Os impostos diferidos resultam de diferencas temporarias entre os resultados
contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC, bem como os
créditos e os prejuizos fiscais reportdveis, sempre que haja uma probabilidade razoavel
de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.
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Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas
tempordrias tributdveis, enquanto os impostos diferidos ativos sé sdo registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que permitam
a utilizacdo das correspondentes diferencas tributdrias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que estejam em
vigor a data da reversdo das diferencas temporarias e que correspondem as taxas
aprovadas na data do balango.

A taxa utilizada no cdlculo do imposto diferido é a mesma que a utilizada no calculo dos
impostos correntes.

A deducdo em IRC dos prejuizos fiscais apurados num determinado periodo de
tributacdo é feita a lucros tributaveis de periodos de tributacdo seguintes, conforme
guadro abaixo:

Periodo de tributagao
limite para a dedugao

Periodo de tributagao

L Periodo de dedugdo
em que o prejuizo é

(nimero de anos)

apurado do prejuizo
2012 5 2017
2013 5 2018
2014 12 2026
2015 12 2027
2016 12 2028

Desde 1 de janeiro de 2014, a deducdo de prejuizos fiscais, incluindo os prejuizos fiscais
apurados antes de 1 de janeiro de 2014, encontra-se limitada a 70% do lucro tributavel
apurado no exercicio em que seja realizada a dedugao.

2.12.2. Contribuigdo sobre o setor bancdrio

Com a publicacdo da Lei n.2 55 - A/2010, do Orcamento do Estado, de 31 de dezembro,
e Portaria n2 121/2011, de 30 de marco, alterada pela Portaria n? 77/2012, o Banco
passou a estar abrangido pelo regime de contribuicdo sobre o setor bancario.

A contribuicdo sobre o setor bancario incide sobre:

a) O passivo médio anual apurado em balanco, deduzido dos fundos proprios de base
(tier 1) e complementares (tier 2) e dos depdsitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de
Depdsitos.

Ao passivo apurado sdo deduzidos:

e Elementos que, segundo as normas, aplicdveis de contabilidade, sejam
reconhecidos como capitais préprios;
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e Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de
beneficio definido;

e Passivos por provisdes;

e Passivos resultantes da reavaliagdo de instrumentos financeiros derivados;

e Receitas com rendimento diferido, sem consideragdo das referentes a operagdes
passivas;

e Passivos por ativos ndo desreconhecidos em operacdes de titularizacao.

b) O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balango apurado
pelos sujeitos passivos, com exceg¢ao dos instrumentos financeiros derivados de
cobertura ou cujas posi¢cdes em risco se compensem mutuamente.

Pela Portaria n? 176-A/2015, (alteracdo a Portaria n® 64/2014), as taxas aplicaveis as
bases de incidéncia definidas pelas alineas a) e b) anteriores foram de 0,110% e
0,00030%, respetivamente em 2017 e 2016, em fungao do valor apurado.

A contribuicdo paga no exercicio encontra-se registada na rubrica “Outros resultados de
exploracdo” da demonstracdo de resultados (Nota 10-Outros resultados de exploragao).

2.13. Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos que compdem carteiras de
clientes, encontram-se registados pelo seu valor de mercado e, caso ndo exista cotacao,
ao valor nominal.

2.14. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da preparacdao da demonstracdao dos fluxos de caixa, o Banco considera
como “Caixa e seus equivalentes” os valores registados no balanco de aplicacdes de
muito curto prazo, disponiveis de imediato sem perda de valor, com maturidade inferior
a 3 meses a contar da data de inicio da aplicacdo, onde se incluem a caixa, as
disponibilidades e as aplicacdes em instituicdes de crédito.

2.15. Principais estimativas e incertezas associadas a aplicacdo das politicas
contabilisticas

Na elaboracdo das demonstra¢ées financeiras o Banco efetuou estimativas e utilizou
pressupostos que afetam as quantias relatadas dos ativos e passivos. Estas estimativas
e pressupostos sdo apreciados regularmente e baseiam-se em diversos fatores incluindo
expectativas acerca de eventos futuros que se consideram razoaveis nas circunstancias.

Utilizaram-se estimativas e pressupostos nomeadamente nas seguintes areas
significativas:
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Impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, sdo determinados pelo Banco com
base em regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor, ou em legislagdo ja
publicada para aplicacdo futura.

Os impostos diferidos ativos sdao reconhecidos no pressuposto de existirem resultados e
matéria coletavel no futuro.

Eventuais alteragdes futuras na legislagdo fiscal podem influenciar as quantias expressas
nas demonstra¢des financeiras relativas a impostos diferidos ativos e passivos. Da
mesma forma, diferentes interpretacdes da legislacdo fiscal podem ter impacto sobre
os impostos estimados, correntes e diferidos. Nestes casos, os valores registados
resultam do melhor entendimento dos 6rgaos responsaveis do Banco sobre o correto
enquadramento fiscal das suas operagdes.

Valorizagao de instrumentos financeiros nao transacionados em mercados ativos

O Banco valoriza ao justo valor todos os instrumentos financeiros, com exce¢ao dos
registados pelo custo amortizado.

Na valorizacdo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos o
justo valor dos instrumentos financeiros ndo cotados é estimado com base em métodos
de avaliacdo e teorias financeiras, assim como pela obtencdo de precos junto de
contraparte independente, que dependem dos pressupostos utilizados.

NOTA 3 — GESTAO DOS RISCOS
Politicas de gestao dos riscos

O Banco encontra-se exposto a diversos tipos de riscos inerentes a atividade econémica
gue prossegue, uns mais relevantes do que outros, em fun¢ao da exposi¢cdo decorrente
da sua dimensao, estrutura organica e sistémica adotadas e natureza das operagdes e
negdcios efetuados.

As politicas de gestdo e controlo destes riscos encontram-se descritas em capitulo
proprio (Gestdo de riscos) incluido no Relatério de Gestdo. Em complemento a essa
divulgacdo, seguidamente se da conta dos principais procedimentos de controlo
adotados, bem como da avaliacdo efetuada aos niveis de exposicdao observada em
relacdo as categorias de risco com potencial impacto material mais significativo.

O processo de gestdo dos riscos do Banco respeita a devida segregacdo de funcbes e a
complementaridade da atuacdo de cada uma das areas envolvidas.

Os riscos da atividade do Banco, nomeadamente os riscos de crédito, risco pais, de
mercado, de taxa de juro, de cambio, de liquidez, operacional e de compliance sado
analisados e controlados pelo Conselho de Administracdo do Banco tendo em conta a
estratégia geral do Banco e a sua posi¢cdo no mercado. Complementarmente, existe um
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conjunto de procedimentos de controlo instituidos que garante um nivel de risco
adequado.

A verificagdo pelo 6rgdo responsavel da realizagdo dos objetivos e orientagdes
estabelecidos é garantida pela existéncia de um sistema de "reporting" de periodicidade
varidvel em funcdo da natureza dos riscos, que permite aferir, com rigor e
tempestividade, da evolucdo das principais varidveis de negdcio e conferir capacidade
de gestdo proé-ativa.

3.1 Risco de crédito

O Banco assume exposicoes de risco de crédito, que se traduzem na possibilidade de
perda de valor do ativo do Banco, em consequéncia do incumprimento das obrigacoes
contratuais, por motivos de insolvéncia ou incapacidade da contraparte em assegurar
0S Seus compromissos para com o Banco.

A atividade comercial do Banco, relativamente a concessao de crédito, esta centrada no
espaco nacional (Continente e Ilhas) — excecdo feita a alguns clientes onde a localizacao
do investimento e das garantias reais oferecidas remetem para uma localizagao fora do
espaco doméstico - o que limita a possibilidade de reducdo do risco pela via da
diversificacdo geografica; por outro lado, a maior parte das operagées de médio e longo
prazo encontram-se colateralizadas por garantias reais.

O processo de controlo do risco de crédito passa pela analise rigorosa que incide sobre
cada uma das propostas de crédito presentes ao drgdao competente para sua aprovagao.
Estdo estabelecidos no Regulamento de Crédito do Banco quais os requisitos para que
o crédito seja aprovado.

Apods a aprovacdo, o desempenho do crédito é monitorizado regularmente, visando a
antecipagao de eventuais dificuldades de cumprimento e a identificagao imediata de
incumprimentos. Este acompanhamento e o didlogo que, nessas circunstancias é
estabelecido com os mutuarios em questdo, tém permitido, com frequéncia, ndo sé a
cabal regularizacdo das moras incorridas, mas ainda o atento acompanhamento das
condicdes em que os mesmos se encontram a operar, prevenindo e antecipando as
consequéncias da sua eventual deterioracgao.

O Banco estrutura também os niveis de risco de crédito que assume através de limites
estabelecidos de montantes de risco aceitavel em relacdo ao mutuario ou grupo de
mutudrios, designadamente para montantes que possam vir a configurar-se como
grandes riscos. A ponderacao dos riscos de concentracdo esta igualmente presente nos
critérios de analise do risco de crédito, designadamente quanto ao risco de
concentragdo setorial.

O Banco procede com regularidade a analise da qualidade da carteira de crédito quer na
perspetiva de avaliacdo do cliente quer na avaliagio da concentracdo de
responsabilidades por grupo econdémico.
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As operacdoes de crédito sdo acompanhadas continuadamente pelos drgdos
responsaveis no sentido de prevenir a sua degradacao, renegociando, se for caso disso,
algumas das condi¢des acordadas aquando da concessao de crédito, designadamente
procurando o refor¢o das garantias recebidas em colateral.

Tendo em consideracdo a dimensdo da carteira de crédito, a metodologia utilizada na
mensuracdo do respetivo risco assenta, em larga medida, na andlise individual das
operagdes vivas e vencidas em cada data de apreciagao.

No que se refere a mensuracdo do risco de crédito, o Banco avalia regularmente a
ocorréncia de situacdes de probabilidade de perdas relativamente ao crédito concedido
e a valores a receber, dando origem a quantificagdo da imparidade sobre a carteira de
crédito, a qual é igualmente objeto de parecer pelo Revisor Oficial de Contas para efeitos
do competente reporte ao Banco de Portugal.

De acordo com a instrugdo n222/2011 do Banco de Portugal o racio de crédito em risco,
relativamente a carteira de crédito a clientes, em 31 de dezembro de 2017 correspondia
a 27,8 % desta carteira.

Metodologia de calculo da imparidade da carteira de crédito e imdveis recebidos em
dacao de pagamento de crédito

Os ativos financeiros ou operagbes extrapatrimoniais, crédito, garantias prestadas,
compromissos irrevogaveis, tomadas firmes de papel comercial ou outros, encontram-
se em situacao de imparidade, resultantes de um ou mais eventos que ocorreram desde
o reconhecimento inicial do ativo que alterem as expetativas em relagdo aos fluxos de
caixa estimados, associados a esse ativo.

Na metodologia adotada pelo Banco, foi contemplada a andlise individual para a
totalidade da carteira de crédito a clientes de acordo com diversos critérios, como:

e Caracterizacao setorial

e Caracterizacao por tipologia de crédito

e Caracterizagdo por tipologia de clientes

e Caracterizagao por estrutura de maturidades

e Caracterizacdao em funcdo do periodo decorrido apds o vencimento
e Caracterizacdo com ou sem sinais de imparidade

Descricdo do Modelo de imparidade

Os clientes individuais que compdem a carteira de crédito sdo agrupados por setores:
empresas, administracdo central e regional, entidades sem fins lucrativos, organismos
de investimento coletivo, particulares e habitacao.

De seguida é considerada a informacdo sobre os indicios de imparidade recolhida para
cada exposicdo individual.
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Constituem indicios objetivos de existéncia de imparidade individual, entre outros, os
seguintes:

- crédito vencido na Instituicdo com atrasos de pagamento superiores a 30 dias;
- crédito reestruturado;

- indicadores do Banco de Portugal, por exemplo: crédito vencido na CRC,
inibicao do uso de cheque e utilizador de risco;

- cheques devolvidos na instituicdo;
- pedidos de insolvéncia;

- dividas ao Fisco e Seguranca Social e consequentes pedidos de penhora de
contas bancdrias;

- forte desvalorizacao dos colaterais;
- forte aumento da probabilidade de incumprimento.

Da analise dos indicios de imparidade podem resultar algumas exposi¢cées com evidéncia
objetiva de imparidade: processo de insolvéncia e operagdes em contencioso com o
Banco.

Nos restantes casos, todas as exposicdes que possuem indicios de imparidade, nas
situagdes aplicaveis e em que a analise de cash-flows é conclusiva e as proje¢des
crediveis, é calculado o valor da imparidade.

Este resulta da diferenca entre o valor atual dos fluxos de caixa a libertar, direta e
indiretamente, pelo cliente e as responsabilidades assumidas pelo mesmo.

No caso das exposi¢cdes extrapatrimoniais com indicios de imparidade é aplicada, no
caso de garantias técnicas e financeiras, a tabela IV da Carta Circular n? 2/2014, nos
restantes casos é analisado em que medida a situagao financeira do cliente tem impacto
no objeto da garantia emitida/contrato/evento associado a garantia e a posi¢do do
respetivo beneficidrio.

Em cumprimento da carta circular n? 2/2014 do Banco de Portugal, sdo apresentadas
nos quadros abaixo a exposicdo da carteira de crédito e imparidade associada reportada
a 31 de dezembro de 2017:
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Exposicdo em 31-12-2017

Imparidade em 31-12-2017

Exposicdo Crédito em Do qual Do qual Crédito em Do qual Imparidade Crédito em Crédito em
Segmento Total cumprimento curado reestruturado  incumprimento  reestruturado Total cumprimento  incumprimento
Empresas 45.495.180 31.305.542 16.933.674 14.189.638 10.707.416 13.956.351 4.833.156 9.123.195
Administragdo Central e Regional 6.747.436 6.747.436 - - - - 288 288 -
Entidades sem Fins Lucrativos 15.212.216 10.932.237 1.828.897 4.279.979 1.644.670 2438223 11.179 2.427.044
Particulares 2.576.232 1.218.103 1.107.409 1.358.129 - 2.328.581 970.491 1.358.090
Habitagdo do Mutuério 1.243.630 1.243.335 74.709 295 - 3.740 3.740 -
Total 71.274.695 51.446.655 - 19.944.689 19.828.041 12.352.086 18.727.183 5.818.854 12.908.329
Exposicdo em 31-12-2016 Imparidade em 31-12-2016
Exposi¢do Crédito em Do qual Do qual Crédito em Do qual Imparidade Crédito em Crédito em
Segmento Total cumprimento curado reestruturado  incumprimento  reestruturado Total cumprimento  incumprimento
Empresas 44.837.607 30.644.440 8.690.249 14.193.167 7.242.057 15.199.646 5.253.345 9.946.301
Administragdo Central e Regional 3.282.609 3.282.609 - - - -
Entidades sem Fins Lucrativos 17.524.768 14.143.873 544.013 3.380.895 87.462 2.637.205 5.903 2.631.302
Particulares 3.011.735 250.733 - - 2.761.002 42178 2.765.333 4.203 2.761.130
Habitagdo do Mutuario 1.212.908 1.212.908 - - - 31 31
Total 69.869.627 49.534.562 - 9.234.262 20.335.064 7.371.696 20.602.214 5.263.451 15.338.764
DETALHE DAS EXPOSICOES E IMPARIDADE CONSTITUIDA
Da Exposicdo Total em 31-12-2017 Da Imparidade Total em 31-12-2017
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Imparidade
Dias de atraso <30 Dias deatraso Total Dias deatraso Dias deatraso
Exposi¢do SEM com
Segmento Total INDICIOS INDICIOS  SUB-TOTAL <=90 > 90 <30 entre 30 - 90 <=90 >90
Empresas 45.495.180  19.106.203  12.199.339  31.305.542 8545 14.181.093 13.956.351  1.725.124 - - 12.231.227
Administragdo Central e Regional 6.747.436  6.747.436 6.747.436 288 288 - - 0
Entidades sem Fins Lucrativos 15.212.216 9.546.171 1386.066 10.932.237 4.279.979 2438223 11.179 - - 2427.044
Particulares 2.703.053 1344924 1344924 38 1.358.090 2.328.581 970.491 - - 1.358.090
Habitagdo 1.116.810 1.116.515 1.116.515 295 3.740 3.740 - 0
Total 71274695 37.861.250 13.585.405 51.446.655 8.879 19.819.162 18.727.183  2.710.822 - - 16.016.362
DETALHE DAS EXPOSICOES E IMPARIDADE CONSTITUIDA
Da Exposicdo Total em 31-12-2016 Da Imparidade Total em 31-12-2016
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Imparidade
Dias deatraso <30 Dias deatraso Total Dias de atraso Dias deatraso
Exposi¢do SEM oM
Segmento Total INDICIOS ~ INDICIOS ~ SUB-TOTAL <=90 >90 <30 entre 30 - 90 <=90 >90
Empresas 44.837.607  30.644.440 30.644.440 14193167  15199.646  5.253.632 9.946.014
Administragdo Central e Regional 3.282609  3.282.609 3.282.609
Entidades sem Fins Lucrativos 17524768 10502503  3.641370  14.143.873 215.102 3.165.793 2.637.205 6.232 130.000 2500973
Particulares 3.011.735 250.733 250.733 6.063 2.754.939 2.765.333 4203 6.063 2.755.067
Habitagdo 1212908  1.212.908 1.212.908 31 31
Total 69.869.627  45.893.192 49.534.562 221165 20113900 20602214  5.264.097 136.063  15.202.054
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DETALHE DA CARTEIRA POR SEGMENTO E POR ANO DE PRODUCAQ

EMPRESAS ADMINISTRAGAO CENTRAL E REGIONAL ENTIDADES SEM FINS LUCRATIVOS PARTICULARES HABITAGAO
Nimero Nimero Nimero Numero
de de de de
ANODE  operage Imparidade operagde Imparidade operagde Imparidade operagde Imparidade  Numero de Imparidade
PRODUGAO s Montante  constituida s Montante ~ constituida s Montante  constituida s Montante ~ constituida  operagdes Montante ~ constituida
2007 e
anteriores 15 3117034 1159372 - - - 4 200999 131.033 1 8.840 8.840 7 282953
2008 4 4570512 716.263 - - - - - - 1 20.000 20.000
2009 2 5173897  1.081.201 3 4114320 2.208.584 - - - -
2010 6 6440414 3345079 1 208.265 - 1 61.500 61.500 1 68.462
2011 4 1373644 1.098.102 1 2673 2339 3 84.270 17.363 1 75.296
2012 1 141.176 141.176 - - 5 1500452 87.462 - - 2 169.209
2013 3 8025.112  1.400.000 1 695.652 137 5 5936535 2 2350387 2214360 2 276.607 -
2014 5 1802.830 - 1 1500.000 6 1791.874 14 2 83.474 3 172.767 3740
2015 5 9133715 4572576 1 1.125.000 - 1 58.220 9 1 71516
2016 4 1597.016 433210 - - - - - 1 28952 -
2017 12 4119829 9370 2 4551784 151 4 332098 8791 1 7409 6509 - -
Total 61 45495180 13.956.351 4 6.741.436 288 39 15212216 2438222 13 2.703.053 2328581 17 1116810 3.740

Avaliagdo individual

Total

Avaliagdo individual

Total

DETALHE DO VALOR DE EXPOSICAO BRUTA E IMIPARIDADE AVALIADA INDIVIDUALMENTE POR SEGMENTO 31-12-2017

ADMINISTRAGAQ CENTRAL  ENTIDADES SEM FINS
EMPRESAS EREGIONAL LUCRATIVOS PARTICULARES HABITAGRO TOTAL

Exposicdo  Imparidade  Exposicdo  Imparidade  Exposicdo Imparidade  Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade  Exposicdo  Imparidade

45495180 13956351  6.747.436 288 15212216 2438223 2703053 2332317 1116810 4 71274695 18727184

45495180 13956351  6.747.436 288 15212216 2438223 2703053 2332317 1116810 4 71274695 18.721.184

DETALHE DO VALOR DE EXPOSICAO BRUTA E IMPARIDADE AVALIADA INDIVIDUALMENTE POR SEGMENTO 31-12-2016

ADMINISTRAGAQ CENTRAL  ENTIDADES SEM FINS
EMPRESAS EREGIONAL LUCRATIVOS PARTICULARES HABITAGRO TOTAL

Bxposicdo  Imparidade  Exposicdo Imparidade  Exposicdo Imparidade  Exposicdo  Imparidade  Exposicdo  Imparidade  Exposido  Imparidade

44837607 15199646 3282609 - 1754768 2637205 3011735 2765333 1212908 31 69869627  20602.214

44837607 15199646  3.282.609 - 1754768 26371205 3010735 2765333 1212908 31 69869627 20602214
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DETALHE DO VALOR DE EXPOSICAO BRUTA E IMPARIDADE AVALIADA INDIVIDUALMENTE POR SEGMENTO EM 31-12-2017

ADMINISTRAGAO CENTRAL E ENTIDADES SEM FINS

EMPRESAS REGIONAL LUCRATIVOS PARTICULARES HABITAAO TOTAL
Imparidad Imparidad
Exposi¢do Imparidade Exposi¢do e Exposicdo  Imparidade  Exposicdo Imparidade Exposi¢do 3 Exposi¢do Imparidade
Agricultura e producdo animal combinadas 250,000 38 - - - - - - - - 250,000 38
Industrias transformadoras 8.046.976 1202.29% - 8046976 1.202.2%
Captagdo, tratam. e distrib. de agua; saneamento, gestdo de residuos - - 1471162 - - - - - - 1471162 288
Construgo 21929657 11.226.868 - - 2525750 2317485 - - - - 24.455.406 13544353
Comércio por grosso e a retalho; reparagdo de veiculos autom.emotc ~ 892.765 186857 - - 1927834 22097 - - - - 2820599 208.955
Alojamento, restauragéo e similares 233709 351479 - - - - - - - - 2331029 351479
Atividades imobilirias 749344 321.260 - - - - - - - - 749.344 321.260
Atividades de informagdo e comunicagdo 595.586 595.586 - - - - - - - - 595.586 595.586
Atividades financeiras e de seguros 2568329 51749 - - - - - 2568329 51.749
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 5110573 2574 5.276.274 - - - - - - - 10386.847 2574
Atividades de servigos de apoio 159378 16893 - - - - - 159378 16893
Atividades de satde humana e apoio social 2855544 751 - - 9391932 89836 - - - - 12247476 90587
Atividades artisticas, de espectaculos, desportivas e recreativas - - - - 1.175.000 25 - - - - 1.175.000 25
Outras atividades de servigos - - - - 191701 8780 - - - 191701 8.780
Particulares - 2703053 238577 1116810 3740 3819862 2332318
45495180 13956351 6747436 - 15212216 2438223 2703053 2308511 1116810 3740 71274695 18.727.180
DETALHE DO VALOR DE EXPOSICAQ BRUTA E IMPARIDADE AVALIADA INDIVIDUALMENTE POR SEGMENTO EM 31-12-2016
ADMINISTRAGAQ CENTRAL E ENTIDADES SEM FINS
EMPRESAS REGIONAL LUCRATIVOS PARTICULARES HABITAGAQ TOTAL
Imparidad Imparidad
Exposicdo Imparidade  Exposicéo e Exposicio  Imparidade  Exposicdo Imparidade Exposicdo e Exposigdo Imparidade
Inddstrias transformadoras 7500217 1285494 - - - - - - - - 7500217 1285494
Captagéo, tratam. e distrib. de agua; saneamento, gestdo de residuos 782600 . . i . . . _ 78260
edespol.
Construgdo 22844634 12267929 - - 2526915 2526915 - - - - 25371549 14.794.844
Comércio por grosso e a retalho; reparagéo de veiculos autom. e
motociclos 601.212 187314 - - 1.894.330 16925 - - - - 2495542 204.240
Alojamento, restauragdo e similares 1658932 396.930 - - - - - - - - 1658932 396.930
Atividades imobilidrias 449.650 290375 - - - - - - - - 449.650 290375
Atividades deinformagao e comunicacio 595.586 595.586 - - - - - - E = 595,586 595.586
Atividades financeiras e de seguros 1015480 50646 - - 1015480 50646
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 6.050.000 40.898 2500000 - - - - - - - 8.550.000 40898
Atividades administrativas e dos servicos de apoio 9378 9378 - - - - 9378 9378
Educagdo - - - 151515 - - - - - 151515 -
Atividades de saude humana e apoio social 2987519 75097 - - 12763482 93,044 - - - - 15.751.000 168.142
Atividades artisticas, de espectdculos, desportivas e recreativas 1.125.000 - - - - - - 1.125.000 -
Outras atividades de servigos - - - - 188,526 320 - - - - 188526 320
Particulares - - 3011735 2765333 1212908 31 4224683 2.765.363
44831607 15.199.646 3.282.609 - 17524768 2.631.205 30117135 2765333 1212908 31 69.869.627 20602214
DETALHE DA CARTEIRA DE REESTRUTURADOS POR MEDIDA DE REESTRUTURAGAO APLICADA
31/12/2017
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Total
Numero de Numero de Numero de
Medida operagdes  Exposicdo  Imparidade operagdes  Exposicdo  Imparidade operagdes  Exposicdo Imparidade
Alargamento do prazo de reembolso 2 312.366 2339 2 2274710 1148230 4 2.587.076 1.150.569
Rescalonamento do servigo de divida 9 5362.729  2.021.993 3 309.922 0 12 5.672.651 2.021.993
Capitalizagdo de juros 6 4.109.630 1.397.108 3 2415.615 1.097.848 9 6.525.245 2.494.956
Capitalizagdo de juros 1 1.386.066 - 2 3.972.610 2.864.429 3 5.358.676 2.864.429
Ativagdo de niveis internos de alerta 3 8.773.897 978.076 1 3.379.230 1.600.083 4 12.153.127 2.578.159
Total 21 19.944.689 4.399.516 11 12.352.086 6.710.590 32 32.296.775 11.110.106
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DETALHE DA CARTEIRA DE REESTRUTURADOS POR MEDIDA DE REESTRUTURAGAO APLICADA

31/12/2016
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Total
Numero de Numero de Numero de
Medida operagdes  Exposicdo  Imparidade operagdes  Exposi¢do  Imparidade operagbes  Exposigdo Imparidade
Alargamento do prazo de reembolso 6 4.806.997 255.750 2 1.192.125 1.148.230 8 5.999.122 1.403.980
Rescalonamento do servigo de divida 7 7.840957  3.300.229 2 7301925  4.940.601 9  15.142.882 8.240.829
Capitalizagdo de juros 3 2.223.280 220.889 2 2641301  1.479.840 5 4.864.580 1.700.728
Capitalizagdo de juros - - - 1 7712 6.748 1 1712 6.748
Ativagdo de niveis internos de alerta 3 4.425.221 40.859 2 1.894.330 16.925 5 6.319.551 57.784
Total 19 19.296.454  3.817.727 9 13.037.392  7.592.343 28 32.333.847  11.410.070

DETALHE DO JUSTO VALOR DOS COLATERAIS SUBIACENTES A CARTEIRA DE CREDITO DOS SEGMENTOS EM 31-12-2017

ADMINISTRAGAO CENTRAL E ENTIDADES SEM FINS

EMPRESAS REGIONAL LUCRATIVOS HABITAGAO
ImGveis Outros colaterais reais Imdveis Imdveis Imdveis Outros colaterais reais Imdveis
JUSTOVALOR  Nimero  Montante Nimero  Montante Ndmero Montante  Ndmero  Montante  Ndmero _Montante  Nimero Montante Nimero _ Montante

<0,5 M€ 3 £68.800 1 400000 - . 4 1404228 2 293820 - - 15 2654020
>=05MEe<IME 3 2149512 - - 1 899.000 1 995.400 - - 1 701024

>=1MEe<5ME 5 9.018.800 5 10008650 - - 10 21.862.260

>=5ME e<10ME 1 5.874.858 - - - . 1 8.058.000

>10ME 1 10238000 1 32553800 - - 1 10093000

Total 13 27949970 18 42962450 1 899.000 17 42412888 2293820 1 701024 15 2654020

DETALHE DO JUSTO VALOR DOS COLATERAIS SUBIACENTES A CARTEIRA DE CREDITO DOS SEGMENTOS EM 31-12-2016

ADMINISTRAGAO CENTRAL E ENTIDADES SEM FINS

EMPRESAS REGIONAL LUCRATIVOS HABITAGAQ
ImGveis Outros colaterais reais Imdveis Imdveis Imdveis Outros colaterais reais Imdveis
JUSTOVALOR  Nimero  Montante Nimero  Montante Nmero Montante  Ndmero  Montante  Ndmero _Montante  Nimero Montante  Nimero  Montante
<0,5 M€ 5 657919 4 473.158 - - 4 1411428 1 188820 1 2501 19 2935.020
>=05MEe<IME 3 2149512 - - 1 910000 3 2294370 - - 1 712716
>=1MEe<5ME 8 16943350 5 11.212.000 - - 1 335121
>=5ME e<10ME . . - - - . 1 12124628
>10ME 2 20331000 1 32553800
Total 18 40081780 18 44238958 1 910.000 20 39181638 1 188820 2 71517 19 2935020
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RACIO Loan To Value (LTV) POR SEGMENTOS

31/12/2017 dos quais:
CRE -
Numero de  Crédito em Crédito em Commercial
Segmento/Racio Imdveis cumprimento incumprimento Imparidade Construcdo Real Estate
Empresas
Sem colateral associado n.a. 2.818.611 746.185 704.295 558.164 -
<60% 9 1.706.649 754.339 790.659 357.529 -
>=80% e <100% 1 6.000.000 320.250 1.400.000 6.320.250 -
>=100% 1 5.394.762 - 1.140.685 - -
Administragdo Central e Regional
>=80%e<100% 1 1.471.162 - 288 - -
Entidades sem Fins Lucrativos
Sem colateral associado n.a. 150.673 24.558 26.971 999 -
<60% 16 5.914.175 1.852.935 = 208.265 =
>=60%e<80% 2 2.888.774 - - - -
>=100% 2 1.928.616 - - - -
Particulares
Sem colateral associado n.a. 52.475 1.296.629 1.296.590 - -
<60% 10 627.944 - 3.736 - -
>=60%e<80% 5 513.358 295 4 - -
>=80%e<100% 1 102.033 - - - -
29.569.231 4.995.190 5.363.229 7.445.206 -

RACIO Loan To Value (LTV) POR SEGMENTOS

31/12/2016 dos quais:
CRE -
Crédito em Commercia
Numero de cumpriment Crédito em | Real
Segmento/Réacio Imodveis o incumprimento |Imparidade Construgdo Estate
Empresas
Sem colateral associado n.a. 845 2.182.293 692.310 543.755 437
<60% 10 9.184.980 752.860 1.034.343 357.529 -
>=80% e <100% 2 280.484 0 45.614 0 -
>=100% 5 5.413.897 4.032.423 1.235.925 4.032.423 =
Administragdo Central e Regional
>=80%e<100% 1 782.609 - - - -
Entidades sem Fins Lucrativos
Sem colateral associado n.a. 355.029 150.222 154.992 132.164 -
<60% 13 2.543.569 2.159.790 227.949 208.265 -
>=60% e <80% 3 4.005.639 - - - -
>=80% e <100% 2 3.177.449 - - - -
>=100% 2 1.139.044 1.721.541 - - -
Particulares
Sem colateral associado n.a. 62.348 - 6.088 - -
<60% 12 626.256 - 805 - -
>=60% e <80% 6 610.871 - 679 - -
>=80% e <100% 1 53.223 - - - -
>=100% 1 55.427 - - - -
28.291.669 10.999.127 3.398.704 5.274.135 437

As exposicOes apresentadas ndo incluem o valor dos juros a receber, a 31 de dezembro
de 2017 e a 31 de dezembro de 2016, no montante de € 652 298 e € 800 309
respetivamente, os quais fazem parte do crédito a clientes.

Os imoveis recebidos em dagcdo de pagamento de crédito sdo avaliados
presencialmente, e a avaliacdo é feita por peritos avaliadores externos ao Banco,
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devidamente credenciados e que obrigatoriamente devem visitar o imével. O objetivo
destas avaliacGes é determinar o valor de mercado do imodvel.

Para a determinagdo do valor de mercado de um imével é possivel recorrer a trés
métodos de avaliacdo: “Método de mercado”, “Método do rendimento” e “Método do
custo”.

Os quadros abaixo mostram a exposicdo dos imdveis recebidos em dacao de pagamento
de crédito e imparidade associada reportada a 31 de dezembro de 2017 e 2016:

DETALHE DO JUSTO VALOR E DO VALOR LiQUIDO CONTABILISTICO DOS IMOVEIS RECEBIDOS EM DACAO, POR TIPO DE

ATIVO
31/12/2017 31/12/2016
Valor Valor
Numero de Justovalor contabilisti Numero de Justo valor contabilisti
Ativo Imdveis do ativo co Imdveis do ativo co
Terreno 45 7.927.222 7.009.225 48 8.222.395 7.435.375
Urbano 39 4447422 4.218.927 42 4.788.595 4.645.077
Rural 6 3.479.800 2.790.298 6 3.433.800  2.790.298
Edificios em desenvolvimento - - - - - -
Edificos construidos 11 3.230.510 2.164.415 10 936.320 854.018
Comerciais 4 259.110 159.692 4 259.110 161.479
Habitagdo 1 39.000 33.051 1 39.000 33.051
Outros 6  2.932.400 1.971.673 5 638.210 659.488
Outros 17 1.111.910 1.059.571 6 4.003.400 2.538.268
Total 73 12.269.642 10.233.211 64 13.162.115 10.827.661
DETALHE DO JUSTO VALOR DOS IMOVEIS RECEBIDOS EM DACAO POR ANTIGUIDADE
31/12/2017 31/12/2016
Tempo decorrido desde a >=lanoe  >=2,5anos >=lanoe  >=2,5anos
dacdio/execugio <1ano <2,5an0s  e<5anos  >=5anos Total <lano <2,5anos  e<5anos  >=5anos Total
Terreno 3.006.262  3.073.900  1.847.060 7.921.222 2.873.735 887.000  1.774.800  1.567.400  8.222.395
Urbano 3.006.262 366.100 1.075.060 4.447.422 2.873.735 366.100 753.360 795400  4.788.595
Rural - 2.707.800 772.000 3.479.800 887.000 1.774.800 772.000 3.433.800
Edificios em desenvolvimento
Edificos construidos 110.860  3.119.650 3.230.510 110.860 825.460 936.320
Comerciais 110.860 148.250 259.110 110.860 148.250 259.110
Habitagdo - 39.000 39.000 - 39.000 39.000
Outros 2.932.400 2.932.400 638.210 638.210
Outros 1.111.910 1.111.910 4003400  4.003.400
Total 3.006.262  3.184.760  6.078.620 12.269.642 2.873.735 887.000 1.885.660  6.396.260 13.162.115

A qualidade de crédito dos ativos financeiros do Banco, avaliada de acordo com as
notacdes de rating disponiveis, bem como a exposicdao ao risco de crédito por
instrumento financeiro, em 31 de dezembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016,
podem ser analisadas nos quadros que se seguem:
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31 de dezembro de 2017

Tipo de instrumento financeiro Origem Rating Gl:.ade Exposicdo Imparidade Ex'pos:|gao
Class (ii) bruta liquida
Patrimoniais
Disponibilidades em bancos centrais n/d n/d 25.309.787 - 25.309.787
Disponibilidades em institui¢des de crédito n/d n/d 24.412.681 - 24.412.681
Ativos financeiros detidos para negociagdo n/d n/d 2.666.236 - 2.496.794
2.129.723 - 2.271.760
4.795.959 - 4.768.554
Ativos financeiros disponiveis para venda Rating externo A+ a BBB+ 12.429.274 - 12.429.274
BBB a BBB- 30.085.872 - 30.085.872
BB+ a BB- 45.247.408 - 45.247.408
n/d 32.018.585 (656.278) 31.362.307
119.781.139 (656.278) 119.124.861
Aplicagdes em instituigdes de crédito n/d n/d 300.000 - 300.000
Crédito a Clientes (i) n/d n/d 76.472.205 (18.729.408) 57.742.797
Ativos detidos até a maturidade Rating externo BB 7.269.906 (6.553.399) 716.507
84.042.111 (25.282.807) 58.759.304
Devedores e outras aplicagBes n/d n/d 3.055.875 (2.489.580) 566.295
3.055.875 (2.489.580) 566.295
Extrapatrimoniais
Garantias prestadas n/d n/d 8.553.538 (65.847) 8.487.691
Linhas de crédito n/d n/d 1.504.892 - 1.504.892
10.058.430 (65.847) 9.992.583
31 de dezembro de 2016
Tipo de instrumento financeiro Origem Rating Gl:.ade Exposicdo Imparidade Ex'pos:w.ao
Class (ii) bruta liquida
Patrimoniais
Disponibilidades em bancos centrais n/d n/d 16.318.781 - 16.318.781
Disponibilidades em institui¢des de crédito n/d n/d 452.541 - 452.541
Ativos financeiros detidos para negociagdo n/d n/d 3.069.953 - 3.069.953
3.069.953 - 3.069.953
Ativos financeiros disponiveis para venda Rating externo A+ a BBB+ 12.313.110 - 12.313.110
BBB a BBB- 6.314.770 - 6.314.770
BB+ a BB- 12.381.238 - 12.381.238
n/d 5.991.824 (641.678) 5.350.147
37.000.942 (641.678) 36.359.265
Aplicagdes em institui¢des de crédito n/d n/d 50.000 - 50.000
Crédito a Clientes (i) n/d n/d 73.990.999 (20.637.214) 53.353.784
Ativos detidos até a maturidade Rating externo BB 7.267.659 (6.553.399) 714.260
81.308.658 (27.190.614) 54.118.044
Devedores e outras aplicagdes n/d n/d 1.543.393 (1.258.800) 284.593
1.543.393 (1.258.800) 284.593
Extrapatrimoniais
Garantias prestadas n/d n/d 7.068.296 - 6.979.301
Linhas de crédito n/d n/d 1.436.523 - 1.436.523
8.504.818 - 8.415.824
(i) esta rubrica inclui: crédito a clientes, vincendo e vencido e juros a receber;
(ii) estas notagdes provém de trés agéncias de rating: Standard & Poors, Moody’s e Fitch.



Relativamente ao crédito a clientes, o Banco nado dispde atualmente de rating interno.
Esta indisponibilidade tem vindo a ser suprida pelo recurso a uma External Credit
Assessment Institution (ECAI) cujos servicos sdo utilizados pelo Banco para apoiar a
analise de risco dos seus clientes, em linha com a comunicacdo do Banco de Portugal
(22/02/2010).

Os quadros acima representam o pior cenario (worst case) a nivel de exposicdo do Banco
a risco de crédito em 31 de dezembro de 2017 e 2016, pois nao foram tidos em
consideragao os colaterais detidos.

A ventilacdo setorial desta carteira evidencia a presenca numa multiplicidade de setores
de atividade, com especial relevancia para o setor da construcdo e atividades
imobiliarias, a que ndo sao alheias as relagdes que foram estabelecidas com o segmento
das Cooperativas de Habitagao, parte integrante do setor da Economia Social.

Decorrente da politica de prudéncia adotada pelo Banco resulta a elevada propor¢ao de
créditos concedidos que se encontram apoiados em garantias reais, normalmente
representadas por primeiras hipotecas de imoveis.

Em cumulo com as garantias reais e na generalidade dos casos onde estas sejam
dispensadas, os créditos sdo, em regra, colateralizados por garantias pessoais (fiangas,
avales, livrangas) que conferem a qualidade exigida no processo de concessdo de
crédito.

3.2 Risco de mercado

O risco de mercado (taxa de juro, taxa de cambio, cotagdes) surge na medida em que o
Banco pode deter na sua carteira instrumentos financeiros cujo valor pode ser afetado
por variagdes das condi¢cdes de mercado, que possam surgir como consequéncia de
alteragdes nos precos de mercado, quer por fatores especificos do préprio instrumento,
quer por fatores que possam afetar todos os instrumentos negociados no mercado.

O risco de mercado inerente as carteiras de valores mobiliarios detidas pelo BPG é
objeto de definicdo de limites pelo Orgdo do Banco (Comité de Investimento)
competente para o efeito (por classes de ativos, qualidade de risco de emitentes de
divida, mercados/regides geograficas suscetiveis de investimento, niveis de stop loss na
carteira de negociacdo, etc.), bem como a rendibilidade esperada em cada caso,
procedendo aquele mesmo 6rgdo a periddica avaliacdo de desempenho e revisdo das
orientagdes de investimento em funcdo da avaliacdo das tendéncias de mercado.

A carteira de valores mobilidrios em 31 de dezembro de 2017 e 2016 tem a seguinte
composicdo por segmentos de mercado e area geografica:
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Obrigagdes Agdes Unidades Participagdo /FM Total por Sector Total por Sector
31/12/2017  31/12/2016 31/12/2017  31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Administragdo Publica 72384682  17.266.000 72384682  17.266.000 56% 39%
Actividades financeiras ede ~ 10.529.422 5.591.974 11.962.091 3.797.074 7.504.255 4.275.982 29.995.768  13.665.030 23% 31%
Energia 5.311.963 5.310.184 377.486 5.689.449 5.310.184 4% 12%
Telecomunicagdes 954.865 1.279.093 1% 0%
Comércio por grosso e a retalho 1.283.717 113.152 3.045.840 113.152 2% 0%
Transportes 1.025.533 5.058.874 126.246 1.151.779 5.058.874 1% 11%
IndUstrias Extra e Transf. Di 8.520.006 3.051.980 50.000 11.571.986 1541398 9% 3%
Atividades imobilidrias e Cc 145.766 1271 145.766 1277 0% 0%
Diversos 224.791 3.803.871 1.338.199 3% 3%
Total 104.292.465  35.831.838 17.271514 4.192.294 7.504.255 4275982  129.068.234  44.300.115 100,00%  100,00%
Ventilagdo Sectorial da Carteirade Valores Mobilidrios a 31 de Dezembro (i)
Obrigagdes Agdes Unidades Participagio /FM Total por Sector Total por Sector

31/12/2016  31/12/2015 31/12/2016  31/12/2015 31/12/2016  31/12/2015 31/12/2016  31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Administragdo Publica 17.266.000 17.839.217 17.266.000 17.839.217 38,98% 45,19%

Sector Financeiro 5.591.974 3.921.253 3.797.074 1.974.181 4.159.202 3.371.140 13.548.250 9.266.574 30,58% 23,47%

Energia 5.310.184 4.517.890 106.938 5.310.184 4.624.828 11,99% 11,72%

Telecomunicagdes 1.501.056 1.501.056 0,00% 3,80%

Industria Automével 113.152 113.152 0,26% 0,00%

Transportes 5.058.874 2446.884 265.245 5.058.874 2712129 11,42% 6,87%

Seguradoras 116.780 116.780 0,26% 0,00%

Industrais Transf. Diversas 1.491.398 1.491.125 50.000 181.907 1.541.398 1.673.032 3,48% 4,24%

Atividades imobilidrias 7277 1.676.710 7.271 1.676.710 0,02% 4,25%

Diversos 1.113.408 224791 181.130 1.338.199 181.130 3,03% 0,46%

Total 35.831.838 31.717.425 4.192.294 3.918.610 4.275.982 3.788.185 44.300.115 39.474.676 100,00% 100,00%

(i) ndo se encontram incluidos derivados de negociagao.

Ventilagdo Geografica da Carteira de Valores Mobilidrios pelos Principais Mercados a 31 de Dezembro (i)

Zona Euro USA Outros Mercados Total

31/12/2017 31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Obrigagoes 95.718.003  30.853.314 510.952 - 99.861.558  32.363.455
Papel Comercial 4.430.907 3.468.384 4430907  3.468.384
AgGes 15.976.616 1.632.539 736.622  1.936.887 558.276 622.869 17271514  4.192.294
Unidades Participagdo 6.495.107 835.726 0 1.009.149 7.504.255 4.275.982
Total por mercado 122,620.632  36.789.962 1247575 3.447.028  5200.027 4.063.125 129.068.234 44.300.115
Total por mercado (%) 95,00% 83,05% 0,97% 7,78% 4,03% 9,17% 100,00% 100,00%

(i) ndo se encontram incluidos derivados de negociagao.

Analise de sensibilidade ao risco de mercado

O risco de mercado (taxa de juro, taxa de cambio, preco das acdes, preco de mercadorias
e spread) define-se como a possibilidade de incorrer em perdas, devido a variagGes
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inesperadas do preco de instrumentos ou de operacdes da taxa de juro ou da taxa de
cambio.

A diversificagcdo dos investimentos incluidos na carteira prépria do Banco, quer no que
se refere a ventilacdo regional e setorial, quer no que respeita a natureza dos
instrumentos financeiros, tem sido um dos principais instrumentos de gestdo do risco
do mercado.

Esta politica de diversificacdo das aplicacdes em multiplos mercados e instrumentos
financeiros continuou a ter expressdo nos segmentos de maior risco através do
investimento em instrumentos que replicam indices representativos da globalidade de
determinados mercados (vg, os indices DAX, CAC, S&P, Dow Jones), ou ainda através de
ETF compdsitos (vg. Mercados Emergentes) proporcionando um amortecimento das
volatilidades que estariam associadas aos valores mobilidrios que individualmente
integram esses indices.

Por outro lado, na gestdo das carteiras de valores mobilidrios de renda fixa, procedeu-
se ao reforco da presenca de emitentes da zona euro, particularmente de Portugal, sem
prejuizo da manutencdo de algum grau de exposicao a emitentes de paises considerados
“core”, tendo em vista um melhor balanceamento dos riscos de mercado.

O modelo VaR (Value at Risk) em uso continua a ser uma das mais importantes
ferramentas para a estimacdo da sensibilidade da carteira de titulos ao risco de
mercado, proporcionando indicacdes que posteriormente se incorporam no processo
de decisOes de investimento e de desinvestimento a que a gestdo da carteira propria se
subordina.

3.4 Risco Cambial

O Risco de cambio surge como consequéncia de variacdes nas taxas de cambio entre
moedas, sempre que existam posicoes nessas moedas. As posicoes em moeda diferente
do EUR, resultado da atividade corrente do Banco, assumem um carater de reduzida
relevancia.

Por outro lado, a exposicdao longa em USD em ativos financeiros existentes na carteira
de negociacdo é também objeto de atento acompanhamento, podendo pontualmente
dar origem a compensacao parcial através da assun¢ao de uma exposicao curta naquela
moeda em derivados, com vista a reducao do risco cambial.

O Banco tem contratada com uma Instituicao de Crédito nacional uma linha de crédito
no montante de 5,4 milhdes de ddlares, a qual se encontra totalmente disponivel, e com
vista ao financiamento de operacdes de crédito concedido nessa moeda.

O contravalor em euros dos elementos do ativo e do passivo, expressos em moeda
estrangeira, a data de 31 de dezembro de 2017 e 2016, decompde-se como segue:
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31 de dezembro de 2017

Contravalor em euros dos saldos em moeda
estrangeira

BRL usb CHF CVE EUR Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.228 8.065 - 136 25.300.358 25.309.787
Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédit - 26.820 55.148 6.471 24.324.242 24.412.681
Ativos financeiros detidos para negociagdo - 1.839.426 - - 2.956.533 4.795.959
Ativos financeiros disponiveis para venda - 776.042 - - 118.348.819  119.124.861
Aplicacbes eminstitui¢Oes de crédito - - - - 300.000 300.000
Créditos a clientes - 3.723.389 - - 54.019.408 57.742.797
Investimentos detidos até a maturidade - - - - 716.507 716.507
Ativos ndo correntes detidos para venda - - - - 9.217.530 9.217.530
Propriedades de investimento - - - - 1.015.682 1.015.682
Outros ativos tangiveis - - - - 1.928.659 1.928.659
Ativos intangiveis - - - - 12.462 12.462
Ativos por impostos diferidos - - - - 6.288.861 6.288.861
Outros ativos - 108.092 - - 1.952.149 2.060.241
Total Ativo 1.228  6.481.835 55.148 6.607  246.381.208  252.926.025

BRL usb CHF CVE EUR Total
Recursos de bancos centrais - - - - 27.500.000 27.500.000
Passivos financeiros detidos para negociagdo - - - - - -
Recursos de outras instituicdes de crédito - 6.391.863 - - 8.995.055 15.386.918
Recursos de clientes e outros empréstimos - 63 - - 183.198.723  183.198.786
Provisdes - - - - 154.155 154.155
Passivos por impostos correntes - - - - 106.206 106.206
Passivos por impostos diferidos - - - - 148.974 148.974
Outros passivos subordinados - - - - 2.600.469 2.600.469
Outros passivos - 47.759 - - 981.794 1.029.553
Total Passivo - 6.439.686 - - 223.685.375  230.125.061
Capital - - - - 53.651.913 53.651.913
Prémios de emissdo - - - - 9.235 9.235
Acles proprios - - - - (21.490) (21.490)
Reservas de reavaliagdo - (60.767) - - (754.683) (815.450)
Outras reservas e resultados transitados - - - - (30.830.887)  (30.830.887)
Resultado do exercicio - - - - 807.644 807.644
Total Passivo + Capital Proprio - 6.378.919 - - 246.547.108  252.926.026
Posicdo liquida em Balango 1.228 102.916 55.148 6.607 (165.900)
Rubricas extrapatrimoniais
Futuros de cotagdes - 575.300 - - 14.561.100 -
Futuros de divisas - 144.660 - - - -
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31 de dezembro de 2016

Contravalor em euros dos saldos em moeda

estrangeira

BRL UsD CHF CVE EUR Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.423 8.251 - 136 16.308.971 16.318.781
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédi - 50.926 60.188 6.471 334.956 452.541
Ativos financeiros detidos para negociagdo - 1.854.759 - - 1.215.194 3.069.953
Ativos financeiros disponiveis para venda 7.035 784.074 - 8.407 35.559.749 36.359.265
AplicagBes em institui¢des de crédito - - - - 50.000 50.000
Créditos a clientes - 3.757.843 - - 49.595.942 53.353.785
Investimentos detidos até a maturidade - - - - 714.260 714.260
Ativos ndo correntes detidos para venda - - - - 9.213.813 9.213.813
Propriedades de investimento - - - - 1.562.297 1.562.297
Outros ativos tangiveis - - - - 1.920.355 1.920.355
Ativos intangiveis - - - - 88.202 88.202
Ativos por impostos diferidos - - - - 6.442.986 6.442.986
Outros ativos - 108.092 - - 725.791 833.883
Total Ativo 8.458 6.563.944 60.188 15.014 123.732.517 130.380.120

BRL usb CHF CVE EUR Total
Recursos de bancos centrais - - - - 18.000.000 18.000.000
Passivos financeiros detidos para negociagdo - - - - - -
Recursos de outras instituicdes de crédito - 6.541.160 - - 26.671.195 33.212.355
Recursos de clientes e outros empréstimos - 65 - - 52.992.675 52.992.740
Provisdes - - - - 177.482 177.482
Passivos por impostos correntes - - - - 91.485 91.485
Passivos por impostos diferidos - - - - 78.766 78.766
Outros passivos subordinados - - - - 2.600.469 2.600.469
Outros passivos 38 2.250 - - 867.114 869.402
Total Passivo 38 6.543.475 - - 101.479.186  108.022.699
Capital - - - - 53.651.913 53.651.913
Prémios de emissdao - - - - 9.235 9.235
Acgdes proprios - - - - (21.490) (21.490)
Reservas de reavaliagdo - (52.328) - - (399.022) (451.350)
Outras reservas e resultados transitados - - - - (22.071.924)  (22.071.924)
Resultado do exercicio - - - - (8.758.962) (8.758.962)
Total Passivo + Capital Proprio 38 6.491.147 - - 123.888.935 130.380.120
Posigdo liquida em Balango 8.420 72.797 60.188 15.014 (156.419)
Rubricas extrapatrimoniais
Futuros de cotagdes - 531.839 - - - -
Futuros de divisas - - - - 4.938.000 -

Como decorre da andlise destes quadros, o risco cambial do Banco relativamente a
moedas diferentes da que é a base da sua atividade (Euro) respeita a posicdes
essencialmente em USD, as quais sdo objeto de gestdao com vista a adequada cobertura
desse risco.
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3.5 Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro respeita ao efeito que os movimentos das taxas de juro tém nos
resultados e no valor patrimonial do Banco.

Este risco resulta dos diferentes prazos de vencimento ou de reapreciagao dos ativos,
passivos e posicdes fora de balancgo, face a alteragdes de taxas. Desta forma o risco de
taxa de juro associado ao justo valor é o risco do justo valor de um instrumento
financeiro variar devido a alteracdes nas taxas de juro de mercado.

O Banco realiza periodicamente “stress tests” a carteira bancaria, com base nos
pressupostos da Instrugdo n? 19/2005, que pressupde uma varia¢do absoluta de 200 bp
na taxa de juro, e os quais tém proporcionado resultados que se medem por um impacto
sobre os Fundos Proprios do Banco.

As tabelas abaixo apresentam a sensibilidade dos ativos e passivos financeiros do Banco
com exposicdo ao risco de taxa de juro, refletindo os valores contabilisticos distribuidos
de acordo com as datas fixadas para a préxima revisao de taxas:

31 de Dezembro de 2017
6mesesal Sem
1 Més 1a3 meses 3abmeses ano la2anos  2a3anos maisde 3 anos rentabilidade Total
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - - - - - - 25.309.787  25.309.787
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito - 24412681  24.412.681
Aplicages em instituigdes de crédito - 300.000 - - - - - 300.000
Crédito a clientes ndo representativo dev. mobiliarioc  17.303.862  18.902.124  14.171.903 328000  5.173.897 - - - 55.879.787
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - 367.352 - - - 2.298.884 2129.724 4.795.959
Ativos financeiros disponiveis para venda - - 2.284.454 954.865 5480936 11428699  76.327.582 21462420 117.938.956
Ativos detidos até a maturidade 699.524 699.524

17.303.862 18.902.124 17.823.233  1.282.865 10.654.833 11428699  78.626466  73.314.612 229.336.694

Recursos de bancos centrais - 8.500.000 - - P - - 27.500.000
Recursos de instituiges de crédito - 4.000.000  1.520.000 435000  3.500.000  5.500.000 431918  15386.918
Recursos de clientes 10.669.700  27.286.500  36.454.204  56.603.092  30.157.620  17.821.600 - 4.206.070  183.198.786

10.669.700  39.786.500  37.974.204 57.038.092  33.657.620  23.321.600  19.000.000 4.637.988  226.085.704

19.000.000

GAP de taxa dejuro 6.634.162 (20.884.376) (20.150.971) (55.755.227) (23.002.786) (11.892.901)  59.626.466  68.676.624 3.250.990
GAP de taxa de juro acumulado 6.634.162 (14.250.214) (34.401.185) (90.156.412) (113.159.198) (125.052.100)  (65.425.634) 3.250.990
31 de Dezembro de 2016
6mesesal Sem
1 Més l1a3meses 3a6meses ano la2anos  2a3anos maisde 3 anos rentabilidade Total

Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - - - - - - 16.318.781  16.318.781
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito - 452.541 452541
Aplicages em instituigdes de crédito - 50.000 - - - - - - 50.000
Crédito a clientes ndo representativo dev. mobiliaric  19.141.315  12.715479  16.637.007 - 57915  3.983.945 - 231752 52.767.413
Outros créditos e valores a receber ( titulados) - 1491398  1.976.985 - - - - - 3.468.384
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - - - - 3.069.953 3.069.953
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - - 3.180.582 2073280  26.347.852 4.756.646  36.358.360
Ativos detidos até a maturidade - - - - 697.277 - - - 697.277

19.141.315 14.256.877 18.613.992 - 3.935.775 6.057.225 26.347.852 24.829.674 113.182.710
Recursos de bancos centrais - 8.500.000 - - 9.500.000 - - 18.000.000
Recursos de instituigdes de crédito 12.194.339 - 7538425 1420000  2.000.000  4.000.000 6.000.000 - 33152764
Recursos de clientes 7.861.799  15200.000 19.628.633  3.113.572  4.290.000 2.759.156  52.853.160

20.056.138  23.700.000  27.167.058  4.533.572  6.290.000  13.500.000 6.000.000 2.759.156  104.005.924

GAP detaxa dejuro (914.824) (9.443.123) (8.553.065) (4533572) (2354.225) (7442.775) 20347.852 22070518  9.176.785
GAP detaxa dejuro acumulado (914.824) (10.357.947) (18.911.012) (23.444.584) (25.798.810) (33.241.585) (12.893.733)  9.176.785
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3.6 Risco de liquidez

O risco de liquidez é o risco potencial de uma instituicao de crédito ndo dispor de fundos
necessarios para fazer face, a cada momento, as suas obrigacdes de pagamento, perante
a incapacidade de aceder aos mercados em quantidade e custo razoaveis.

A politica de controlo de risco de liquidez estd subordinada a estratégia geral do Banco
e tem como objetivo o financiamento adequado dos seus ativos e do crescimento
orcamentado dos mesmos e a determinacao do seu gap de liquidez.

O Banco dispde de um conjunto de Stand By Facilities/Contratos de Financiamento a
gue pode recorrer, sem restricdes, quando entenda util ou necessdrio e que esta
assegurada a sua renovagao.

Estas linhas de crédito estdao ativas e podem ser utilizadas em qualquer momento, e
totalizam 7,5 Milhdes de EUR e 5,4 Milhdes de USD, estando totalmente disponiveis, em
31 de dezembro de 2017.

Atenta a recomendacdo do Banco de Portugal (carta circular de 01/10/2008) de
observancia dos principios e recomendacdes emanadas do CEBS e do BCBS e tendo em
conta o Principio 2 (estabelecimento de um nivel de tolerancia para o risco de liquidez),
o Conselho de Administragdo/ALCO considera que a utilizagdo das facilidades de crédito
que se encontram contratadas, enquanto compromissos nao revogaveis de instituicdes
de crédito da praca, de primeira importancia, constituem uma fonte de financiamento
para efeitos de gestdo do risco de liquidez.

No que respeita a analise ao risco de liquidez, para além das obrigacdes a que esta
sujeito para com o Banco de Portugal, o Banco ainda recorre ao conceito de gap de
liquidez, isto &, a partir do balanco do Banco, conjugando-o com os vencimentos das
operacoes ativas e passivas, obtém-se uma posicdo desagregada (positiva ou negativa)
segundo os prazos residuais de vencimento das operagcdes. Os quadros seguintes
apresentam essa posi¢cdo para os ativos e passivos financeiros.

De seguida apresentam-se os mapas preparados com base nos requisitos definidos no
IFRS 7 relativamente a Risco de Liquidez.

A situacdo a 31 de dezembro de 2017 e 2016 é como segue:

31 de Dezembro de 2017

A vista até 3 meses 3 meses alano Mais de 1 ano Total
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 25.309.787 - - - 25.309.787
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 24.412.681 - 24.412.681
Aplicagdes em instituigdes de crédito - 300.000 - - 300.000
Crédito a clientes ndo representativo de v. mobiliarios 671.070 1.793.584 9.681.881 42.586.084 54.732.619
Ativos financeiros detidos para negociagdo - 2.129.724 27.406 2.638.830 4.795.959
Ativos detidos até a maturidade - - 16.983 699.524 716.507
Ativos financeiros disponiveis para venda - 22.861.473 648.371 95.615.017 36.359.265
50.393.538 27.084.781 10.374.641 141.539.455 146.626.819
Recursos de bancos centrais - 8.500.000 - 19.000.000 27.500.000
Recursos de instituigdes de crédito 310.847 4.020.000 - 11.056.071 15.386.918
Recursos de clientes 2.784.561 9.622.110 27.917.189 142.874.925 183.198.785
3.095.408 22.142.110 27.917.189 172.930.997 226.085.704
GAP de taxa de juro 47.298.130 4.942.671 (17.542.548) (31.391.541) (79.458.885)
GAP de taxa de juro acumulado 47.298.130 52.240.801 34.698.252 3.306.711
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31 de Dezembro de 2016

A vista até 3 meses 3 meses alano Mais de 1 ano Total

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 16.318.781 16.318.781
Disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito 452.541 452.541
Aplicagdes eminstituigdes de crédito 50.000 50.000
Crédito a clientes ndo representativo de v. mobilidrios 300.745 1.272.269 6.223.147 45.735.471 53.531.631
Qutros créditos e valores a receber ( titulados) 3.069.953 3.069.953
Ativos financeiros detidos para negociagdo 17.033 697.227 714.260
Ativos financeiros disponiveis para venda 4.641.472 4.171.169 27.546.624 36.359.265
Ativos detidos até a maturidade 17.122.067 8.983.694 10.411.349 73.979.321 110.496.431

- 8.500.000 - 9.500.000 18.000.000
Recursos de bancos centrais 3.122.313 12.541.689 1.035.480 16.512.873 33.212.355
Recursos de institui¢des de crédito 1.119.492 4.560.000 5.904.542 41.408.706 52.992.740
Recursos de clientes 4.241.805 25.601.689 6.940.022 67.421.578 104.205.094
GAP detaxa de juro 12.880.262 (16.617.995) 3.471.327 6.557.743 6.291.336
GAP de taxa de juro acumulado 12.880.262 (3.737.734) (266.407) 6.291.336

De notar que a carteira de obriga¢cdes governamentais da zona euro, dada a sua elevada
liguidez em mercado, constitui um instrumento adicional de gestao do risco de liquidez,
dando assim corpo a recomendacles e orientacdes que, nessa matéria, tém sido
emitidas pelos érgaos competentes de supervisdo do setor financeiro, a nivel nacional e
internacional.

Os quadros acima apresentam os ativos e passivos financeiros pelos respetivos
intervalos de maturidade relevantes, tendo por base as maturidades residuais no final
do més de dezembro de 2017 e de dezembro de 2016.

Os montantes apresentados correspondem aos fluxos de caixa contratuais nao
descontados, que incluem valores de capital e juros futuros nao corridos até 31 de
dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016.

3.7 Risco Operacional

Os riscos operacionais sdo os que podem resultar em prejuizos inesperados devido a
falhas humanas de andlise e de processamento das operacoes, falhas nos
procedimentos internos de controlo e nos sistemas de informacdo ou devido a causas
externas.

A gestdo do risco operacional assenta sobretudo na formagdo/qualidade dos recursos
humanos e na organizacdo adequada dos mesmos: segregacao de funcdes, definicdo de
responsabilidades e procedimentos assim como nas acdes de supervisdo da auditoria
interna e externa.

O Banco tem implementado um Disaster Recovery Plan (DRP), para os sistemas e
infraestruturas de comunicacbes que inclui um conjunto de diretivas, processos e
tecnologias que garantem a viabilidade do negdcio em caso de desastre. O objetivo do
DRP é permitir que o Banco sobreviva a um desastre e que possa restabelecer as
operacdes de negdcio e o ambiente de processamento ao nivel da area de sistemas de
informacdo num espaco de tempo razoavel de forma a ndo haver rutura.

Este Plano assenta na utilizagdo do servigo de Recuperagao de Negdcio disponibilizado
pela Companhia IBM Portuguesa, SA., e que contempla a utilizacdo de um Centro
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Informatico no Porto ou em Alfragide como centro alternativo, ao abrigo do contrato
celebrado entre o BPG e esta Entidade.

Semestralmente, é realizado um exercicio de DRP.

Da gestdao do Plano de continuidade do negdcio, no que respeita a infraestruturas
alternativas, considerou-se dar utilizacdo a uma fracdo integrada em prédio
habitacional, recebida em dacdo em cumprimento de crédito préprio, localizada em
concelho vizinho ao de Lisboa, dispondo das condicdes de espaco adequadas a
satisfacdo das necessidades do Banco para o desenvolvimento da sua atividade
corrente, em caso de desastre que afete gravemente o acesso e/ou utilizagdo do edificio
onde o Banco se encontra instalado.

De acordo com o Método do Indicador Basico em uso pelo Banco, os requisitos de
fundos préprios associados ao risco operacional cifravam-se em 2017 no montante de €
790.600, o que se compara com o requisito de € 932.994 determinado para 2016.

3.8 Risco de Compliance

Traduz-se na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou
capital, decorrentes de violacées ou desconformidades no cumprimento das obrigacées
legais, regulamentos, contratos, cédigos de conduta e principios éticos ou praticas
instituidas, que poderao resultar em sanc¢des de cardcter legal ou regulamentar, na
limitacdo das oportunidades de negdcio ou na impossibilidade de exigir cumprimento
de obriga¢des contratuais.

A funcdo de Compliance tem por objeto o acompanhamento e avaliagao da adequagao
e da eficacia das medidas e procedimentos adotados no cumprimento das obriga¢des
legais e deveres a que a instituicdo se encontra sujeita, a verificagdao da ndo violagdo das
regras de conduta e de relacionamento com clientes, estabelecidas para as atividades
da instituicao.

Neste ambito é dado especial relevo ao correto enquadramento das decisdes e
identificacdo de eventuais desajustamentos regulamentares, identificando medidas
suscetiveis de reduzirem os riscos.

NOTA 4 - JUSTO VALOR DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

O justo valor dos instrumentos financeiros, sempre que possivel, é estimado, utilizando
cotacdes em mercados ativos. Um mercado é considerado ativo, e portanto liquido,
guando é acedido por contrapartes igualmente conhecedoras e onde se efetuam
transacdes de forma regular.

Sempre que ndo esteja disponivel um valor de mercado e nao seja possivel determinar
com fiabilidade o seu justo valor, os instrumentos de capital encontram-se reconhecidos
ao custo histérico.
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Para efeitos de apresentacdo nesta nota, os instrumentos financeiros registados em
balanco ao justo valor sdo classificados de acordo com a seguinte hierarquia, conforme
previsto na norma IFRS 13:

Nivel 1 — cotacdes em mercado ativo

Esta categoria, para além dos titulos cotados em Bolsas de Valores, inclui os
titulos valorizados com base em precos de mercados ativos (bids) divulgados
através de plataformas de negociacdo, tendo em conta a liquidez (quantidade de
contribuidores) e profundidade do ativo (tipo de contribuidor). A classificacdo
como mercado ativo é efetuada de forma automadtica, desde que os
instrumentos financeiros estejam cotados por mais do que dez contribuidores de
mercado, sendo pelo menos cinco com ofertas firmes e exista uma cotagao
multi-contribuida (preco formado por vdérias ofertas firmes de contribuidores
disponiveis no mercado).

Nivel 2 — técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por
recurso a técnicas de valorizacdo baseadas em dados de mercado para
instrumentos com caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos
financeiros detidos pelo Banco, incluindo pregos observaveis no mercado para
ativos financeiros em que se tenham observado reducdes significativas no
volume de transagbes, ou instrumentos financeiros valorizados com base em
modelos internos que utilizam maioritariamente dados observdveis no mercado
(como por exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de cdmbio). Este nivel inclui
ainda os instrumentos financeiros valorizados por recurso a pregos de compra
de terceiros (bids indicativos), baseados em dados observaveis no mercado.

Nivel 3 — técnicas de valorizacao utilizando principalmente inputs ndao baseados em
dados observaveis em mercado

Os ativos financeiros sdo classificados no nivel 3 caso uma proporcao significativa do seu
valor de balanco resulta de inputs ndo observaveis em mercado, nomeadamente:

Os titulos ndo cotados que sdo valorizados com recurso a modelos internos, ndo
existindo no mercado um consenso geralmente aceite sobre os parametros a
utilizar, como por exemplo:

e avaliacdo com base no Net Asset Value actualizado e divulgado
pelas respetivas sociedades gestores;

e avaliacdo com base em precos indicativos divulgados pelas
entidades que participam na estruturagao das operagdes; ou,

e titulos valorizados através de precos de compra indicativos,
baseados em modelos tedricos, divulgados por terceiros e
considerados fidedignos.
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No caso de agBes ndo cotadas, o justo valor é estimado com base na andlise da posicdo
financeira e resultados do emitente, perfil de risco e de valorizacdes de mercado ou
transagOes para empresas com caracteristicas idénticas.

Nas rubricas em que ndo é contabilisticamente registada alteracdo do justo valor, tal
facto é justificado pela aproximacdo razoavel ao justo valor da quantia escriturada,
atendendo a que as taxas aplicdveis a estes ativos a data de referéncia das
demonstragdes financeiras sdo taxas de mercado.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na
estimativa do justo valor dos ativos e passivos contabilizados ao custo amortizado:

e Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais: esta rubrica é constituida por
notas e moedas e depdsitos a ordem; atendendo-se ao curto prazo destes
ativos, o justo valor é idéntico ao valor por que se encontram registados no
balanco;

e Disponibilidades em outras instituicdes de crédito: sdo constituidas por
depdsitos a ordem, e, dado que sdo ativos de curto prazo, o justo valor é
idéntico ao valor por que se encontram registados no balanco;

e Ativos financeiros detidos para negociacdo: esta categoria inclui os ativos
financeiros valorizados com base em precos de mercados ativos, cujo
objetivo é a venda no curto prazo, e é constituida por valores de rendimento
varidvel emitidos por entidades estrangeiras, cotados em Bolsas de Valores.
O valor por que se encontram registados é o justo valor;

e Aplicagcbes e recursos de Instituicdes de Crédito: sdao constituidos
maioritariamente por aplicagdes e tomadas de muito curto prazo e curto
prazo, com taxas variaveis, sendo o justo valor idéntico ao valor por que se
encontram registados no balanco;

e Titulos detidos até a maturidade: s3do titulos da divida publica portuguesa,
registados ao custo amortizado, e cujo justo valor a cotacdao de mercado é
de € 716.507 e € 714.260, em 31 de dezembro de 2017 e 2016,
respetivamente;

e Recursos de clientes e outros empréstimos: os recursos de clientes
representam os valores captados junto de clientes, e constituidos por
depdsitos a ordem e depdsitos de curto prazo, normalmente com prazo
inferior aum ano, sendo o justo valor idéntico ao valor por que se encontram
registados no balanco, considerando que as taxas aplicaveis a estes ativos
sdo taxas de mercado; os outros empréstimos respeitam aos valores de
mercado acrescidos de juros corridos, relativamente a titulos objeto de
contratos de empréstimo celebrados com clientes.

e Recursos de Bancos Centrais e outras instituicdes: constituidos
essencialmente por tomadas junto do Euro Sistema e que o Banco considera
como justo valor o valor de balanco.

e C(Crédito a clientes e Outras aplicagdes: o crédito a Clientes nao
representativo de valores mobilidrios — é constituido por crédito
concedido a clientes, na sua maioria com taxa de juro variavel,
indexado a taxas de mercado, pelo que o Banco considera que o valor
de balanco é proximo do justo valor; as Outras aplicacGes

99

——
| —



correspondem aos valores de mercado acrescidos de juros corridos
relativamente a titulos objeto de contratos de empréstimo
celebrados com clientes.

e Qutros ativos e passivos financeiros: referem-se a operagdes de curto
prazo, pelo que o seu valor de balanco é préximo do justo valor.

Decorrente do acima exposto, consideramos que estes ativos e passivos financeiros se
encontram no nivel 1 em termos de hierarquia do justo valor.

Em 31 de dezembro de 2017 as variagdes no justo valor de Instrumentos Financeiros,
reconhecidas em resultados em operagdes financeiras e em capitais proprios, sdo as
seguintes:

Rendim./Despesas Reserva
TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS (Perdas)/Ganhos Rendimentos Gastos de comissd de Reavaliagdo
(Liquidos) de juros de juros (Liquidos)

Ativos

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades a vista em Instituigdes de Crédito - -

Ativos Financeiros detidos para negociagdo 467.195 24.693 - - -
Ativos Financeiros disponiveis para venda 2.745.131 1.834.524 - - 364.100
Investimentos detidos até a maturidade - 33397 -
Aplicagdes em instituicdes de Crédito - 0 - -

Crédito a Clientes e Outras contas a Receber - 2.027.107 - 67.466

Instrumentos derivados de negociagdo (219.164) - -

Outros ativos - 108 - - -
Total Ativo 2.993.162 3.919.829 - 67.466 364.100

Passivos

Recursos de Bancos Centrais -
Recursos de outras instituigoes de crédito - - 574.891
Recursos de clientes - - 1.354.952
Passivos financeiros de negociagdo - - 10.757
Outros passivos subordinados - - 121.125
Total Passivo - - 2.061.724

Em 31 de dezembro de 2016 as variagdes no justo valor de Instrumentos Financeiros,
reconhecidas em resultados em operagdes financeiras e em capitais préprios, sao as
seguintes:
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TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Ativos

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades a vista em Institui¢des de Crédito
Ativos Financeiros detidos para negociagdo
Ativos Financeiros disponiveis para venda
Investimentos detidos até a maturidade
Aplicagdes em instituigdes de Crédito
Crédito a Clientes e Outras contas a Receber
Instrumentos derivados de negociagdo
Outros ativos

Total Ativo

Passivos

Recursos de Bancos Centrais

Recursos de outras instituigdes de crédito
Recursos de clientes

Passivos financeiros de negociagdo
Outros passivos subordinados

Total Passivo

Rendim./Despesas

Reserva

(Perdas)/Ganhos Rendimentos Gastos de comissdes de Reavaliagdo
(Liquidos) de juros de juros (Liquidos)
187.730 - -
(302.803) 647.627 (203.838)
- 33.097 -
0 -
- 2.610.050 119.820
(43.561) - -
- 10.440 - -
(158.634) 3.301.214 119.820 (203.838)
7.850
870.411
888.386
26.624
267.056
2.060.327

No quadro abaixo sdo apresentados os Ativos e Passivos Financeiros do Banco que em
31 de dezembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016 se mensuravam ao justo valor,
baseando-se na hierarquia que reflete o significado dos inputs utilizados na mensuracao,
conforme os niveis definidos pelo IFRS 7 e IFRS13:

ATIVOS MENSURADOS AO JUSTO VALOR

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros detidos para negociagdo
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital
Derivados

Ativos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital

Total de ativos mensurados ao justo valor

31/12/2017 31/12/2016
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
2.129.724 2129724 -
2.666.236 2.666.236  3.069.953 3.069.953
96.478.815 96.478.815 31.601.714 31.601.714
22.646.045 22.646.045  5389.324 5.389.324
123.920.820 123.920.820  40.060.992 40.060.992

Os instrumentos de capital, classificados em disponiveis para venda, sdo valorizados
com base em avaliag¢des, que utilizam maioritariamente dados observaveis no mercado.
Decorrente destas avaliacbes o Banco considera que estes ativos financeiros se
encontram no nivel 1 em termos de hierarquia do justo valor.
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NOTA 5 - MARGEM FINANCEIRA

No quadro que se segue pode ser analisada a decomposicdo desta rubrica, por
instrumento financeiro:

31/dez/2017 31/dez/2016
Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades - -
Juros de aplicagBes em Institui¢des de Crédito 2.027.108 2.610.050
Juros de crédito a Clientes 24.694 -
Juros de ativos financeiros detidos para negociagdao 1.834.524 647.626
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 33.397 33.097
Juros de ativos financeiros detidos até a maturidade 108 10.440
Qutros juros e rendimentos similares - 1
3.919.831 3.301.213
Juros e encargos similares
Juros de recursos
De Bancos Centrais - 7.850
De outras Institui¢cGes de Crédito 574.891 870.411
De depdsitos de Clientes 1.354.952 888.386
De passivos financeiros detidos para negociagao - 10.440
De outros passivos subordinados 121.125 267.056
Outros juros e encargos similares 10.757 16.184
2.061.725 2.060.327
Margem financeira 1.858.106 1.240.886
( ]
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NOTA 6 - RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

No quadro que se segue pode ser analisada a decomposicdo desta rubrica, por
instrumento financeiro:

31/dez/2017 31/dez/2016
Comissoes recebidas:
Por servigos prestados de Corporate Finance - -
Garantias prestadas 77.717 118.452
Por gestdo de ativos 54.941 52.754
Por servigos bancarios prestados 206.117 200.600
Compromissos assumidos perante terceiros 54.942 52.754
Operacdes realizadas por conta de terceiros 38.468 48.461
Outras 1.388 1.339
433.573 474.360
Comissoes pagas :
Compromissos assumidos por terceiros 95.430 101.000
Custddia de carteira 4221 1.879
Por servigos bancarios prestados por terceiros 60.660 40.144
Operacdes realizadas por terceiros 63.916 8.284
Outras 455.097 3.107
679.324 154.414
Comissoes liquidas (245.751) 319.946
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NOTA 7 — RESULTADOS DE ATIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR E DISPONIVEIS PARA

VENDA

No quadro que se segue pode ser analisada a decomposicao desta rubrica, por

instrumento financeiro:

Ganhos em ativos financeiros detidos para negociagao
Ativos financeiros emitidos por residentes:
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital
Ativos financeiros emitidos por ndo residentes:
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital
Instrumentos financeiros derivados

Perdas em ativos financeiros detidos para negociagao
Ativos financeiros emitidos por residentes:
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital
Ativos financeiros emitidos por ndo residentes:
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital
Instrumentos financeiros derivados

Resultados de ativos financeiros detidos para negociacdo

Ganhos em ativos financeiros disponiveis para venda
Ativos financeiros emitidos por residentes:
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital
Ativos financeiros emitidos por ndo residentes:
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital

Perdas em ativos financeiros disponiveis para venda
Ativos financeiros emitidos por ndo residentes:
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital
Ativos financeiros emitidos por ndo residentes:
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital

Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda
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31/dez/2017 31/dez/2016
12.496 -
51.684 37.124
167.768 -
4.999.409 3.146.495
517.910 206.552
5.749.267 3.390.171
426 -
39.722 56.315
202.760 -
4.302.090 2.939.574
737.074 387.022
5.282.072 3.382.911
467.195 7.260
1.219.505 -
714518 293.667
1.242.056 -
3.176.079 293.667
320.578 -
- 354.900
33.517 83.430
76.852 158.140
430.948 596.470
2.745.131 (302.803)
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NOTA 8 — RESULTADOS DE REAVALIAGAO CAMBIAL

O quadro abaixo reflete o resultado da reavaliagdo cambial das posi¢des do Banco

expressas em moeda diferente do Euro:

Ganhos em diferengas cambiais
Na posigdo a vista

Perdas em diferengas cambiais
Na posi¢do a vista

Resultados de reavaliagdo cambial

31/dez/2017 31/dez/2016
3.883.311 4.911.379
5.251.984 4.774.470
(1.368.673) 136.909

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagao cambial de ativos e passivos
monetarios expressos em moeda estrangeira, de acordo com a politica contabilistica

descrita na Nota 2.5.

NOTA 9 — RESULTADOS DE ALIENAGAO DE OUTROS ATIVOS

Os resultados de alienacdo de outros ativos ndo financeiros apresentam-se conforme

segue:

Ganhos em ativos ndo financeiros
Ativos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento
Outros ativos tangiveis

Perdas em ativos ndo financeiros
Ativos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento
Outros ativos tangiveis

Perdas na alienagao de crédito a clientes
Crédito interno:

Empresas

——
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31/dez/2017 31/dez/2016

54.796 -
30.150 3.997
84.946 3.997
89.025 24.976
18.021 13.131
2.092 5.652
109.138 43.759
(24.192) (39.762)
- 71.072

- 71.072
(24.192) (110.834)
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NOTA 10 — OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Os outros resultados de exploracdo decompdem-se conforme segue:

31/dez/2017 31/dez/2016
Outros rendimentos e receitas operacionais
Recuperacdo de crédito 6.942 7.102
Ajustes cdlculo pré-rata IVA - -
Reembolso de despesas com avaliagdes e vistoria 8.588 12.238
Outras receitas operacionais 74.347 429.250
Arrendamento de imoveis 57.872 78.081
Ganhos em operacgGes de empréstimo de titulos 1 213.748
Outros rendimentos operacionais 16.473 137.422
89.877 448.590
Outros encargos e gastos operacionais

Contribui¢des para o Fundo de Garantia de Depdsitos 110 80
Contribuigdes para o Fundo de Resolugdo 32.012 24.304
Contribui¢Ges para o Sistema Indemnizagao ao Investidor 3.000 1.500
Outros impostos 14.032 14.096
Outros gastos operacionais 212.860 695.714
Perdas em operagdes de empréstimo de titulos - 213.654
Contribui¢cdo para o setor bancario 111.991 119.059
Outros 100.869 363.001
262.014 735.694
(172.137) (287.104)
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NOTA 11 - CUSTOS COM PESSOAL

11.1 Custos com pessoal

Os custos com pessoal podem ser analisados no quadro que se segue:

Remuneragdo dos orgdos de gestdo e de fiscalizagdo

Org3os de gestio

Conselho de Administracado
Remunerag¢des de base
Remunerag¢des extraordinarias
Orgdos defiscalizagdo
Conselho Fiscal

Remunerag¢ao de empregados
Remuneracodes de base
RemuneragOes extraordindrias

Encargos sociais obrigatdrios
Outros custos com o pessoal

31/dez/2017 31/dez/2016
297.286 184.700
291.086 175.100
256.801 175.100

34.286 -
6.200 9.600
1.370.372 1.316.670
1.370.372 1.316.670
386.401 357.376
96.998 225.597
2.151.057 2.084.343

O Banco obriga-se mediante contratos individuais de trabalho com os seus
colaboradores ao pagamento de uma remuneragdo fixa mensal, a que acrescem
subsidios de férias e de Natal, do mesmo montante e ainda subsidio de almog¢o, nos
termos da legislacao geral aplicavel, ndo se encontrando prevista em caso algum a

obrigacao de pagamento de remuneracdes variaveis.

11.2 Responsabilidades com pensdes e outros beneficios

O Banco nao subscreveu o Acordo Coletivo de Trabalho Vertical do setor bancario pelo
gue a cobertura das responsabilidades com pensdes de reforma e sobrevivéncia é
assegurada pelo sistema de Seguranca Social.

——
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11.3 Remuneragdes processadas aos Membros dos Orgdos Estatutarios (Conselho de
Administra¢ao e Conselho Fiscal), colaboradores exercendo fung¢des de controlo
e ao Revisor Oficial de Contas

Os quadros abaixo refletem o montante anual da remuneracdo auferida pelos membros
dos érgdos de fiscalizacdo e administracdo, de forma agregada e individual, e pelos
colaboradores exercendo as fungdes de controlo (auditoria interna, compliance e gestao
de risco), de forma agregada em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016:

31/dez/2017 31/dez/2016
Remuneragdo agregada dos 6rgaos de administracdo e de
fiscalizacdo e dos colaboradores com fungoes de controlo
Orgdos de gestio 256.801 364.818
Conselho de Administra¢ao 256.801 364.818
Orgdo de fiscalizagio 6.200 9.600
Conselho Fiscal 6.200 9.600
Fung6es de controlo interno (f) 113.573 130.014
376.574 504.432
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Remuneracdo individual dos 6rgdos de administra¢do e de
fiscalizagdo e honorarios do revisor oficial de contas

Org3os de gestdo

Conselho de Administragao
Membros sem pelouros executivos atribuidos
Vogal - Dr. Luis Anténio Gomes Moreno
Vogal - Dr. Guilherme Manuel Soares Bernardo Vaz
Membros com pelouros executivos atribuidos
Presidente - Dr. Carlos Augusto Pulido Valente Monjardino
Vice Presidente - Dr. Mdrio José Branddo Ferreira
Vogal - Dr. Luis Miguel Nunes Barbosa (a)
Vogal - Dr. Paulo Jorge Santos Azenhas (b)

Comissao Executiva
Presidente da Comissdo Executiva-Prf. Mario Patinha Antdo
Administrador - Dr. Jodo Ricardo Chicharo Folque

Org3o de fiscalizagdo
Conselho Fiscal
Presidente - Dr. Henrique Carlos de Medina Carreira
Presidente - Dr. Manuel Pinto Barbosa
Membro Efetivo - Dr. Carlos Reinaldo Pinheiro da Silva
Membro Efetivo - Dr. Manuel Augusto Lopes de Lemos

Revisor Oficial de Contas

PricewaterhouseCoopers & Associados-SROC, Lda.
Servigos derevisdo legal de contas (c)
Servigos de consultoria fiscal (e)

Ernest & Young Audit & Associados-SROC SA
Servicos de revisdo legal de contas (c)
Revisdo Limitada
Outros servicos de garantia de fiabilidade (d)

31/dez/2017 31/dez/2016
256.801 364.818
256.801 364.818
9.460 8.600
- 230.218
= 126.000
128.029 =
119.312 -
6.200 9.600
6.200 9.600
- 3.600
2.700 -
2.250 3.000
1.250 3.000
106.000 56.895
12.000 12.000
50.000 6.150
15.000 -
29.000 38.745
369.001 431.313

Os valores de honorarios do Revisor Oficial de Contas ndo incluem IVA e encontram-se
registados na rubrica de Gastos Gerais Administrativos em “Consultoria e auditoria”

(Nota 12 — Gastos Gerais administrativos).

(a) O Senhor Dr. Luis Miguel Nunes Barbosa cessou as suas funcdes como membro
do Conselho de Administracdao em 21 de junho de 2016.

(b) O Senhor Dr. Paulo Jorge Santos Azenhas cessou as suas funcdes como membro
do Conselho de Administracdao em 31 de dezembro de 2016.

(c) Em 2016, por razées de ordem legal, a Sociedade Ernst & Young Audit e
Associados, SROC, SA, passou a prestar todos os servicos de revisdo legal de

contas e de garantia e

fiabilidade,

deixando

Sociedade

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de

Contas, Lda., de prestar estes servicos.
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No que se refere aos custos de auditoria de 2017 encontram-se incluidos os
servicos prestados com vista a emissdo do Relatdrio de Revisdao Limitada de
Demonstragdes Financeiras, com referéncia a 30/06/2017.

(d) Os servicos de garantia e fiabilidade prestados pela sociedade
PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, Lda., em 2016 e pela sociedade Ernst & Young Audit e Associados, SROC,
SA., também em 2016, consistem:

i) na emissdao de relatdrios sobre a imparidade da carteira de crédito, para
cumprimento da instrugdo n2 5/2013 do Banco de Portugal;

i) na emissdao de parecer sobre o sistema de controlo interno subjacente ao
processo de preparacdao e divulgacdo da informagao financeira (relato
financeiro) para os efeitos previstos na alinea b) do n2 5 do artigo 252 do Aviso
n2 5/2008 do Banco de Portugal; e

iii) na emissdo de relatdrio sobre procedimentos e medidas adotados pelos
intermediarios financeiros para salvaguarda de bens de clientes, no ambito dos
artigos 3062 a 306-D do Cédigo dos Valores Mobilidrios.

(e) Os servicos de consultoria celebrados com a PricewaterhouseCoopers &
Associadas - SROC, Lda. consistem na prestacdo de consultoria fiscal sobre
informacgdes solicitadas pelo Banco no ambito de legislacdo fiscal aplicavel na
altura em que os servicos sdo prestados.

(f) Além dos colaboradores exercendo as fungdes de controlo interno nao foram
identificados outros colaboradores que cumpram os critérios definidos no n2 2
do artigo n2 1 do Aviso n? 10/2011 do Banco de Portugal.

O numero efetivo de colaboradores encontra-se discriminado na Nota 37 — Efetivo de
trabalhadores.

Os saldos sobre operacdes efetuadas com os elementos da Administracdo e da Direcao
do Banco encontram-se divulgados na Nota 36 — Transagdes com entidades
relacionadas.
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NOTA 12 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Os custos incorridos com fornecimentos e servigos de terceiros sao conforme segue:

31/dez/2017 31/dez/2016
Com fornecimentos
Agua, energia e combustiveis 40.436 37.483
Material de consumo corrente 29.597 20.621
Outros fornecimentos de terceiros 4.685 6.577
Com servicos

Rendas e alugueres 380.400 383.630
Conservacgao ereparagao 31.184 340.801
Comunicacgdes 144.928 165.812
Consultoria e auditoria 133.382 299.428
Deslocacgdes e estadas 16.774 6.230
Segurancga evigilancia 77.356 84.933
Avencas e honorarios 22.847 32.745
Avaliadores externos 16.690 31.144
Publicidade 2.731 3.505
Seguros 7.436 7.435
Advogados 34.684 266.962
Formagcgdo de pessoal 6.862 5.950
Bancos de dados 35.142 9.768
Transportes 4.164 4.273
Judiciais, contencioso e notariado 4.084 12.779
Outros servigos de terceiros 466.359 200.701

1.459.741 1.920.777

NOTA 13 - IMPOSTOS SOBRE OS LUCROS

O Banco esta sujeito a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondentes Derramas municipal e estadual. O
pagamento/recebimento de impostos sobre lucros é efetuado com base em declaragdes
de autoliquidacdo, tendo as autoridades fiscais a possibilidade de rever a situacao fiscal
do Banco durante um periodo de quatro anos, ou durante o periodo em que seja
possivel deduzir prejuizos fiscais ou crédito de imposto até 12 anos, contado a partir do
exercicio a que respeitam, podendo resultar, devido a diferentes interpretacdes da
legislacao fiscal, eventuais liquida¢des adicionais.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 632 do Cdédigo do IRC, a Administracdo Fiscal
poderd efetuar as correcbes que considere necessdrias para a determinacdo do lucro
tributavel sempre que, em virtude de relacdes especiais entre o contribuinte e outra
pessoa, sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas condi¢Ges diferentes das que
seriam normalmente acordadas entre pessoas independentes, conduzindo a que o
resultado apurado seja diferente do que se apuraria na auséncia dessas relacdes.

Na opinido do Conselho de Administracao, ndo é previsivel que qualquer liquida¢ao, que
possa resultar de eventuais revisdes pela Administracdo Fiscal, aos exercicios acima
referidos, seja significativa no contexto das demonstracdes financeiras do Banco.
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A Lei do Or¢camento do Estado, Lei n2 55-A/2010, de 31 de dezembro, no seu artigo 1419,
veio aprovar uma contribuicdo sobre o setor bancdrio que n3o é elegivel como custo
fiscal. No dia 30 de marcgo de 2011, foram publicadas as condi¢bes de aplicabilidade da
nova contribuicdo sobre o setor bancario, através da Portarian2 121/2011. Pela Portaria
n2 176-A/2015, o Banco registou no exercicio de 2017 um encargo de € 111 991 e no
exercicio de 2016 um encargo de € 119 059, registada em Outros resultados de
exploragdo (Nota 10 — Outros resultados de exploragao).

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo registados quando existe uma diferenca
tempordria entre o valor de um ativo ou passivo e a sua base de tributagao. O seu valor
corresponde ao valor do imposto a recuperar ou pagar em periodos futuros. Os
impostos diferidos ativos e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais em vigor
para o periodo em que se prevé que seja realizado o respetivo ativo ou passivo.

A reconciliacdo entre a taxa nominal de imposto e a carga fiscal efetivamente verificada
nos exercicios de 2017 e 2016 é como segue:

31/dez/2017 31/dez/2016
% Carga fiscal Valor % Carga fiscal Valor
Lucro (Prejuizo) antes de impostos 1.238.502 (10.608.236)
IRC 0,0% 55.409 0,0% -
Derrama 0,0% 3.958 0,0% -
Tributagdo auténoma 4,9% 41.453 -0,9% 91.485
Imposto corrente 4,9% 100.819 -0,9% 91.485
Diferimento comissdes de crédito 0,0% (39) 0,0% (47)
Prejuizos fiscais reportaveis -23,8% (294.998) -23,6% 2.500.621
ProvisBdes ndo aceites fiscalmente -2,8% (35.002) 5,3% (559.817)
Imposto diferido -23,9% (330.039) -18,3% (1.940.757)
Taxa efetiva -26,6% 430.858 -19,2% (1.849.272)

A taxa nominal de imposto decsompde-se como segue:

31/dez/2017 31/dez/2016
IRC 21% 21%
Derrama 1,5%(a) 1,5%(a)
22,5% 22,5%

(a) - Taxa média ponderada dos municipios de Lisboa e Porto
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Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o valor dos impostos diferidos
ativos e passivos registados no balanco é como segue:

31/dez/2017 31/dez/2016
Impostos diferidos
Ativos 6.288.861 6.442.986
Passivos (148.974) (78.766)
6.139.887 6.364.220
Registados por contrapartida de :
Resultados transitados 6.233.183 4.292.426
Reserva de reavaliacdo de justo valor 236.744 131.037
Resultado do exercicio (330.039) 1.940.757
6.139.887 6.364.220

Os impostos diferidos ativos sdao reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel
que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferengas tempordrias
dedutiveis e os prejuizos fiscais a utilizar futuramente, para prazos que variam entre
quatro e doze anos.

O movimento ocorrido nos impostos diferidos registados no exercicio de 2017 é como
segue:

Impostos diferidos
Base de célculo Balango Resultado Reservas reavaliagdo
Descrigdo 31/dez/2016 31/dez/2017 31/dez/2016  31/dez/2017  31/dez/2016  31/dez/2017  31/dez/2016  31/dez/2017
Comissdes de crédito (110) 64 25 (14) 47) (39) - -
Titulos disponiveis para venda JVP (i) 350,072 662.041 (78.766) (148.959) - (25.181) (70.193)
Titulos disponiveis para venda JUN (ii) (932.459) (1.714.235) 209.803 385.703 - 84334 175.900
Prejuizos fiscais reportaveis (25.193.795) (24.767.484) 5.290.697 4.995.699 2.500.621 (294.998)
Provisdes ndo aceites fiscalmente (4.188.715) (5.903.662) 942.461 907.459 (559.817) (35.002) - -
(29.965.007) (31.723.276) 6.364.220 6.139.887 1.940.757 (330.039) 59.153 105.706
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NOTA 14 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O quadro abaixo apresenta os Ativos e Passivos Financeiros do Banco de acordo com as
categorias definidas na IAS 39 — Instrumentos Financeiros, em 31 de dezembro de 2017

e 2016, respetivamente:

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS 31/12/2017
. Ativos . e Ativos .
Ativos financeiros Investimentos  Empréstimos financeiros Passivos ao
RUBRICAS DE BALANCO financeiros ao ) detidos até a e contasa ) L custo TOTAL
. detidos para . disponiveis N
justo valor L maturidade receber amortizado
negociagdo paravenda
Ativos
Caixa e disponibilidades em Bancos centrais - - 25.309.787 25.309.787
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito - - 24412681 24.412.681
Ativos financeiros detidos para negociagdo 4.795.959 - - 4.795.959
Ativos financeiros disponiveis para venda - - 119.781.139 119.781.139
Aplicagdes em institui¢des de crédito 300.000 - - - 300.000
Crédito a Clientes = = = 57.742.797 = 57.742.797
Investimentos detidos até a maturidade - - 716.507 - - 716.507
Outros ativos 2.817.651 1.613.087 - 95.102 - - 4.525.840
Total de Ativos 3.117.651 6.409.047 716.507 107.560.367 119.781.139 - 237.584.711
Passivos
Passivos financeiros Negociagdo ao JV através de - - -
resultados - - - -
Recursos de bancos centrais - - 27.500.000 27.500.000
Recursos de outras institui¢des de crédito - - 15.386.918 15.386.918
Recursos de clientes e outros empréstimos - - 183.198.786 183.198.786
Outros passivos subordinados - - 2.600.469 2.600.469
Total de Passivos - - - - 228.686.173 228.686.173
CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS 31/12/2016
. Ativos . . Ativos .
Ativos financeiros Investimentos  Empréstimos financeiros Passivos ao
RUBRICAS DE BALANCO financeiros ao N detidos até a e contas a ) L custo TOTAL
. detidos para . disponiveis N
justo valor . maturidade receber amortizado
negociagdo paravenda
Ativos
Caixa e disponibilidades em Bancos centrais - - - 16.318.781 - - 16.318.781
Disponibilidades a vista sobre instituicdes de crédito - - - 452.541 - 452,541
Ativos financeiros detidos para negociagdo - 3.069.953 - - - - 3.069.953
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - - 36.359.265 - 36.359.265
Aplicagdes em instituicdes de crédito 50.000 - - - - - 50.000
Crédito a Clientes - - - 53.353.784 - - 53.353.784
Investimentos detidos até a maturidade - - 714.260 - - 714.260
Outros ativos 3.028.965 245.459 a 95.357 - 3.369.781
Total de Ativos 3.078.965 3.315.412 714.260 70.220.463 36.359.265 - 113.688.365
Passivos
Recursos de bancos centrais - - - - - 18.000.000 18.000.000
Recursos de outras institui¢des de crédito - - - - - 33.212.355 33.212.355
Recursos de clientes e outros empréstimos - - - - - 52.992.740 52.992.740
Outros passivos subordinados - - - - - 2.600.469 2.600.469
Total de Passivos - - - - - 106.805.563 106.805.563
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NOTA 15 - CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31/dez/2017 31/dez/2016

Caixa 21.748 28.853
Depdsitos a ordem no Banco de Portugal 25.288.039 16.289.928
25.309.787 16.318.781

A rubrica de depdsitos a ordem no Banco de Portugal inclui os depdsitos constituidos
para satisfazer as exigéncias de Reservas Minimas do Eurosistema e para cumprimento
do racio de liquidez, Liquidity Coverage Ratio.

O montante das responsabilidades incluidas na base de incidéncia, que obrigam a
manutencado de reservas, corresponde a 1% dos depdsitos e titulos de divida com prazo
até 2 anos, excluidos os depdsitos e os titulos de divida de instituicdes sujeitas ao mesmo
regime de constituicdo de reservas minimas.

NOTA 16 - DISPONIBILIDADES A VISTA SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO

As disponibilidades a vista sobre instituicdes de crédito tém a seguinte composicao:

31/dez/2017 31/dez/2016
Disponibilidades sobre institui¢6es de crédito no pais
Depositos a ordem 24.406.210 446.070
Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no estrangeiro
Depdsitos a ordem 6.471 6.471
24.412.681 452,541
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NOTA 17 — ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

Em 31 de dezembro de 2017, a composicao da carteira de negociacdo, por natureza e
espécie de titulo, pode ser analisada como segue:

Ativos financeiros detidos para

negociacdo Quantidade
31/12/2017

Instrumentos de capital

Emitidos por ndo residentes

Exchange Traded Funds (ETF's) 83.157 1 1.789.003 2.129.724
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes

Valor Valor de Valor de Balango
Nominal Aquisicdo (eur) Justo Valor

De Divida Soberana 355.000 1 355.000 367.352
Emitidos por ndo residentes
De Divida Soberana 2.000.000 1 2.306.760 2.298.884
Total 4.450.763 4.795.959
Ativos flnancelr?s ietldos para . Valor Valor de Valor de Balango
negociagdo Quantidade . _—
Nominal Aquisicdo (eur) Justo Valor
31/12/2016
Instrumentos de capital
Emitidos por nao residentes
Exchange Traded Funds (ETF's) 52.712 1 2.821.907 3.069.953
Total 2.821.907 3.069.953

Instrumentos financeiros derivados

A composicao dos instrumentos financeiros derivados de negociagao é como segue:

31/dez/2017 31/dez/2016
Instrumentos derivados de negociag&o Valor de balanco Valor de balanco
Nocional Activos Passivos Nocional Activos Passivos
Contratos de futuros
Futuros de cotagdes - - - 531.839 27.007 -
Futuros de divisas 2.497.400 110.616 - - - -
Futuros de txjuro 16.105.854 263.044 - 4.938.000 81.000 -
Futuros de commodities - - - - - -
373.659 - 108.007

O Banco transaciona instrumentos financeiros derivados, essencialmente sob a forma
de contratos sobre taxas de cambio, taxas de juro e sobre titulos de divida. Estas
transacdes sao efetuadas em mercados organizados. A negociacdo de derivados em
mercados organizados rege-se pelas normas e regulamentacdo proprias desses
mercados.
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A data do Balanco, o Banco detinha na sua carteira contratos de futuros de taxas de juro
e de cotacgodes, cuja finalidade era de negociacdo, e com data de maturidade para marco
de 2018 (Nota 29 — Outros ativos e passivos).

Em 31 de dezembro de 2016 o Banco detinha na sua carteira contratos de futuros de
taxas de juro e de cotacgdes, cuja finalidade era de negociacdo, e com data de maturidade
para marco de 2017 (Nota 29 — Outros ativos e passivos).

O valor nocional é o valor de referéncia para efeitos de calculo dos fluxos de pagamentos
e recebimentos originados pela operacdo e é registado em contas extrapatrimoniais.

Todos os derivados sdo reconhecidos contabilisticamente pelo seu valor de mercado.

O valor de mercado (fair value) corresponde ao valor que os instrumentos financeiros
derivados teriam se fossem transacionados no mercado a data de referéncia. A evolucao
do valor de mercado dos derivados é reconhecida na rubrica de outros ativos e tem
impacto imediato em resultados (Nota 29 — Outros ativos e passivos).
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NOTA 18 - ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

A composicdo da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda em 31 de
dezembro de 2017 pode ser analisada como segue:
Ativos financeiros disponiveis para venda Qtd VaIc.Jr. d~e BaI:::;(:);f:sto Imparidade Reser\{a ¢ie
Aquisi¢do Valor Reavaliacdo
Instrumentos de capital
Emitidos por residentes
Ao custo histérico
Agdes 610.000 650.000 650.000 650.000 -
Ao justo valor
Unidades de Participagdo 3.045 200.000 172.782 - (27.218)
Emitidos por ndo residentes
Ao custo histérico
Agdes 4.333.333 6.278 6.278 6.278 -
Ao justo valor
Unidades de Participagdo 712.635 15.530.772 15.141.790 - (388.982)
Unidades de Participagdo 193.018 7.584.881 7.331.473 - (253.408)
23.971.931 23.302.324 656.278 (669.608)
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
Obrigagoes
De Divida Soberana 36.100.000 40.934.111 41.432.279 = (394.694)
Outras Obrigagdes 9.710.000 9.727.421 10.043.186 - 277.165
Emitidos por ndo residentes
Obrigacoes
De Divida Soberana 27.315.000 27.738.803 27.586.643 = (251.238)
Outras Obrigagdes 15.000.000 17.205.159 17.414.428 - (13.854)
95.605.494 96.476.535 - (382.621)
Total 119.577.425 119.778.859 656.278 (1.052.228)

Nota: Ndo foi incluido no presente mapa o valor de € 2.280, relativo a unidades de participagdo do Fundo de

Compensagao de Trabalho.
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A composi¢cdao da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda em 31 de
dezembro de 2016 pode ser analisada como segue:

Valor de
Ativos financeiros disponiveis para venda Qtd VaI(lar. d_e Balango/Justo Imparidade Reser\{a cie
Aquisi¢do Valor Reavaliacdo
Instrumentos de capital
Emitidos por residentes
Ao custo histérico
Agdes 610.000 650.000 650.000 416.326 -
Ao justo valor
Unidades de Participagdo 3.045 200.000 139.199 - (60.801)
Emitidos por ndo residentes
Ao custo histérico
Agdes 4.358.306 233.759 233.759 225.352 -
Ao justo valor
Unidades de Participagdo 20.935 501.224 553.414 - 52.191
Unidades de Participagdo 263.909 3.667.622 3.821.951 - 154.330
5.252.604 5.398.324 641.678 145.720
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
Obrigagoes
De Divida Soberana 11.500.000 12.213.198 11.798.052 - (576.718)
Outras Obrigagées 1.500.000 1.629.750 1.554.752 - (98.340)
Emitidos por ndo residentes
Obrigagoes
De Divida Soberana 6.815.000 6.803.183 6.764.909 - (60.722)
Outras Obrigagdes 11.000.000 11.350.802 11.484.001 - 7.668
31.996.932 31.601.714 - (728.111)
Total 37.249.536 37.000.038 641.678 (582.392)

Nota: Ndo foi incluido no presente mapa o valor de € 904, relativo a unidades de participagdo do Fundo de

Compensagao de Trabalho.

o Participaca Valor d
Ativos financeiros disponiveis para venda ar |f:|pa§ac{ no . Valor de alor de . Reserva de
Qtd capital social ~ Valor Nominal . Balango/Justo Imparidade -
31/12/2017 Aquisigdo Reavaliagdo
(%) Valor
Instrumentos de capital
Ao custo histérico
Agdes
Atldntico Vila - Soc. Cons. Proj. Desenv., SA. 10.000 10% 5 50.000 50.000 50.000
J.D. Alvarez 600.000 25% 1 600.000 600.000 600.000
Aquapura Hotel Villas & SPA Ceara, SA. 4.333.333 25% 1 6.278 6.278 6.278
656.278 656.278 656.278
oL Participaca Val
Ativos financeiros disponiveis para venda aud artlf:tlplagao. nlo Valor Nominal Valor de gal @ or/;:let | dad Reservade
31/12/2016 capital social alor Nominal Aquisigio alango/Justo mparidade Reavaliagio
(%) Valor
Instrumentos de capital
Ao custo histérico
Acbes
Atlantico Vila - Soc. Cons. Proj. Desenv., SA. 10.000 10% 5 50.000 50.000 50.000
J.D. Alvarez 600.000 25% 1 600.000 600.000 366.326
Aquapura Hotel Villas & SPA Ceara, SA. 4333333 25% 1 7.277 7.277 7.277
Novo Banco 24973 3% 1.000 226.482 226.482 218.074
883.759 883.759 641.677
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A participagao do Banco na Sociedade Aquapura, Hotel, Villas & SPA., Ceard, enquadrou-
se no desenvolvimento de um projeto turistico, no Ceara, Brasil, de médio prazo. Em
2011 foram realizados suprimentos nesta Sociedade, no montante de € 1 258 800, que
o Banco provisionou na totalidade em 2015 (Nota 29 — Qutros ativos e passivos).

O Banco procede, para as participagdes com maior relevancia, a avaliacdes periddicas
para determinar a existéncia de indicios de imparidade, tendo registado no exercicio
perdas por imparidade para a totalidade do valor da participagao no Grupo J.D. Alvarez.

Relativamente a participacdo nao qualificada que o Banco detinha no Novo Banco de
Cabo Verde, representando 2,9% do capital deste Banco, no valor de 24.973 mil escudos
cabo-verdianos, o equivalente a € 226,5 mil euros, em 31 de dezembro de 2016 ja
registava uma imparidade de €218,1 mil.

O Novo Banco foi criado no dia 27 de setembro de 2010, sob a forma de Sociedade
Anénima, com um Capital Social de 300.000.000500, resultando de um projeto do
Governo de Cabo Verde e tendo como parceiro estratégico o Banco Portugués de
Gestao.

Embora com o objetivo de estimular o acesso ao microcrédito e combater a pobreza, o
Novo Banco de Cabo Verde acabou por nunca conseguir estabelecer-se solidamente no
mercado financeiro daquele pais.

Em marco de 2017, em conferéncia de imprensa, o governador do Banco de Cabo Verde
confirmou a resolugdo do Novo Banco de Cabo Verde, com perda total para os
acionistas, sendo a maior parte das atividades e dos ativos e passivos do Novo Banco
absorvidos pela Caixa Econdmica de Cabo Verde.

Com esta medida, o Banco Portugués de Gestao que tinha refor¢cado imparidade nesta
participada em 8,4 mil euros, para os 100%, acabou por fazer o write-off da mesma no
seu balanco.

As participagdes que o Banco detém no capital social destas empresas sao minoritarias,
nao detendo controlo ou sequer influéncia significativa sobre a gestao de qualquer uma
delas.

Exposicao a divida soberana

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, respetivamente, o Banco apresenta a seguinte
exposicdo a divida soberana de outros paises:
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31/dez/2017

Valor de
) Valor de
Valor Nominal . x Balango/Justo
. " . . PN . Aquisi¢ao
Ativos financeiros detidos até a maturidade Valor
Instrumentos de divida
De Divida Publica Portuguesa 700.000 699.524 680.706
. Valor de Valor de Reserva de
Valor Nominal s Balango/Justo s
. ) ; . L. Aquisi¢ao Reavaliagdo
Ativos financeiros disponiveis para venda Valor
Instrumentos de divida
De Divida Publica Portuguesa 36.100.000 40.934.111 41.432.279 (394.694)
De Divida Publica Belga 5.000.000 5.224.150 5.196.791 (48.400)
De Divida Publica Italiana 10.000.000 10.009.703 9.862.687 (160.203)
De Divida Publica Francesa 3.000.000 3.450.863 3.448.326 (43.223)
54.100.000 59.618.826 59.940.082 (646.519)
31/dez/2016
3 Valor de Valor de
Valor Nominal Aquisicio Balango/Justo
Ativos financeiros detidos até a maturidade quisie Valor
Instrumentos de divida
De Divida Publica Portuguesa 700.000 680.706 697.277
3 Valor de \ELaCD Reserva de
Valor Nominal L Balango/Justo .
) . . ) L. Aquisi¢ao Reavaliagdo
Ativos financeiros disponiveis para venda Valor
Instrumentos de divida
De Divida Publica Portuguesa 11.500.000 12.213.198 11.798.052 (576.718)
De Divida Publica Italiana 4.500.000 4.690.095 4.705.357 5.415
De Divida Publica Grega 315.000 2.048 851 (1.197)
De Divida Publica Irlandesa 2.000.000 2.111.040 2.058.702 (64.940)
18.315.000 19.016.380 18.562.961 (637.440)
NOTA 19 - APLICAGOES EM INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica pode ser analisada no quadro que segue:
31/dez/2017 31/dez/2016
Aplicagées em IC’s no pais
Depodsitos a Prazo
atélano 300.000 50.000
Juros a receber - -
300.000 50.000

Durante os exercicios de 2017 e 2016 esta aplicacdo indexada a Euribor ndo teve
remuneracado devido as taxas negativas deste indexante.
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NOTA 20 - CREDITO A CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, esta rubrica tem a seguinte

composigao:
31/dez/2017 31/dez/2016
Crédito ndo representativo de valores mobiliarios
Crédito interno
Empresas e administragdo publica
Empréstimos 31.173.004 26.734.120
Créditos em conta corrente 5.250.864 4.317.533
Operagoes de locagdo financeira 1.318.611 1.469.997
Outros créditos 310.500 -
Particulares - -
Crédito a habitagdo 1.116.515 1.179.134
Crédito conta corrente 148.000 352.000
Outros créditos 12.129.161 15.221.327
51.446.655 49.274.111
Crédito ao exterior
Particulares -
Outros créditos - 33.469
- 33.469
Juros e comissdes a receber 764.742 652.988
764.742 652.988
Crédito e juros vencidos 19.828.041 20.562.046
19.828.041 20.562.046
Outros Créditos e valores a receber - Titulados (Nota 21)
Emitidos por residentes
Titulos de divida
Divida ndo subordinada 4.450.000 3.500.000
Comissdes com proveito diferido (17.132) (31.617)
Juros com proveito diferido (100) -
4.432.768 3.468.384
Total bruto 76.472.206 73.990.997
Provisoes e Imparidade (Nota23)
Provisdes para créditos e juros vencidos e imparidade (18.729.408) (20.637.214)

(18.729.408)

(20.637.214)

Total Liquido 57.742.798

53.353.783

As taxas de juro médias aplicdveis ao crédito concedido durante os exercicios de 2017 e

2016 foram respetivamente de 2,71% e de 3,83%.

O movimento ocorrido nas provisdes/imparidades nos exercicios de 2017 e de 2016 é

apresentado na Nota 23 - Imparidade e Provisdes.

Os juros corridos a receber relativos aos créditos concedidos estdo incluidos no valor da

carteira em juros e comissdes a receber.
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No ambito da sua atividade de concessdo de crédito o Banco recebe, entre outras, as
seguintes garantias reais (colaterais):

e hipotecas sobre habitacdo prépria;
e hipotecas sobre imdveis e terrenos;
e depdsito de valores;

e penhor de valores mobilidrios.

O justo valor dos colaterais recebidos é apurado com base no valor de mercado tendo
em conta as suas especificidades. Por exemplo, os imdveis recebidos em garantia sdao
avaliados por entidades avaliadoras externas e independentes.

A 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, as garantias reais recebidas
(hipotecas de imdveis e terrenos, depdsitos de valores, penhor de valores mobilidrios e
penhor mercantil) pelo Banco ascendem, respetivamente, a € 91 880 005 e a €
93.036.239 (Nota 33 - Contas Extrapatrimoniais).

NOTA 21 - OUTROS CREDITOS E VALORES A RECEBER

Em 31 de dezembro de 2017, a composicdao do saldo de outros créditos e valores a
receber, por natureza e espécie de titulo, incluido na rubrica de crédito a clientes (Nota
20 — Crédito a clientes), pode ser analisada como segue:

- 5 tidad Val Valor d
Outros créditos e valores a receber (Titulados) Quantidade 2 ?r a or ~e Valor de Balango
Montante Nominal Aquisicao

Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
Outros residentes
Divida ndo subordinada
Papel Comercial

CABAV 3.4 01/18 500.000 1 500.000 500.142
INAPA 02/18 22 Emiss&do 1.250.000 1 1.222.774 1.243.003
SONAE IND. 2018 500.000 1 500.000 500.222
SUCO 2,501/18 500.000 1 500.000 501.597
ETE 02/18 22 Emissao 1.700.000 1 1.651.989 1.689.865
Total 4.374.763 4.434.829

Em 31 de dezembro de 2016, a composicdo do saldo de outros créditos e valores a
receber, por natureza e espécie de titulo, incluido na rubrica de crédito a clientes (Nota
20 — Crédito a clientes), pode ser analisada como segue:
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Quantidade Valor Valor de

Outros créditos e valores a receber (Titulados) Valor de Balango

Montante Nominal Aquisicdo
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
Outros residentes
Divida ndo subordinada
Papel Comercial
ETE 04/17 12 Emissdo 2.000.000 1 1.961.572 1.976.985
INAPA 02/17 32 Emissdo 1.500.000 1 1.482.613 1.491.398
Total 3.444.185 3.468.384

NOTA 22 - ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Estes ativos sdo constituidos por obrigacdes do tesouro do Estado Portugués que se
encontram dadas em penhor ao Banco de Portugal e ao Sistema de Indemnizagao aos
Investidores, no ambito da atividade do Banco, conforme refletido em rubricas
extrapatrimoniais (Nota 33 — Contas extrapatrimoniais).

Ativos financeiros detidos até a maturidade 31/dez/2017 31/dez/2016

Instrumentos de divida
Emitidos por residentes

De Divida Publica Portuguesa 699.524 697.277

De outros residentes - -

Juros a receber 16.983 16.983
716.507 714.260

Instrumentos de divida - vencidos
Emitidos por nao residentes

De outros ndo residentes 6.500.000 6.500.000
Juros a receber 53.399 53.399
6.553.399 6.553.399

Imparidade para instrumentos de divida
De outros ndo residentes (6.553.399) (6.553.399)
(6.553.399) (6.553.399)
716.507 714.260

Em 31 de dezembro de 2017, a composicdo da carteira de ativos financeiros detidos até
a maturidade pode ser analisada como segue:
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Ativos financeiros detidos até a maturidade Quantidade Valt.)r Valor de Balf'-mg:o Valt.)r. d~e Imparidade Prf-)zo
Nominal Custo amortizado Aquisi¢do Residual
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
De Divida Publica Portuguesa
Obrigagdes do Tesouro
(i) PGB 4,45 06/18 70.000.000 0,01 699.524 680.706 - 1a5anos
699.524 680.706 -
Instrumentos de divida
Emitidos por nao residentes
De outros ndo residentes
Obrigag¢des
Espirito Santo Financiere 3.25 09/2014
Capital 6.500.000 1 6.500.000 6.500.000 6.500.000
Juros a receber 53.399 - 53.399
6.553.399  6.500.000 6.553.399

Em 31 de dezembro de 2016, a composicao da carteira de ativos financeiros detidos até

a maturidade pode ser analisada como segue:

Activos financeiros detidos até a maturidade Quantidade Val?r Valor de Bal‘ango Val(')r' d~e Imparidade Pr'azo
Nominal  Custo amortizado  Aquisi¢do Residual
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
De Divida Publica Portuguesa
Obrigag¢6es do Tesouro
(i) PGB 4,45 06/18 70.000.000 0,01 699.524 680.706 - 1a5anos
699.524 680.706 -
Instrumentos de divida
Emitidos por ndo residentes
De outros ndo residentes
Obrigagbes
Espirito Santo Financiere 3.25 09/2014
Capital 6.500.000 6.500.000 6.500.000 6.500.000
Juros a receber 53.399 - 53.399
6.553.399 6.500.000 6.553.399

A data de 31 de dezembro de 2017, o Banco detinha na sua carteira uma exposicdo ao
Grupo BES, sob a forma de papel comercial de curto prazo, no montante de € 6.500.000.
Dada a insolvéncia do emitente, este titulo encontra-se provisionado a 100%.

——

125

'



NOTA 23 — IMPARIDADE E PROVISOES

O movimento ocorrido nas imparidades registadas nos exercicios de 2017 e 2016 é como
segue:

Saldo em Reposigdes/ Utilizagdes/ Ajust por dif Saldo em
31/dez/2016 Aumentos Reversdes Transferéncias cAmbiais 31/dez/2017
Imparidade para crédito 20.637.214 5.467.927 (7.221.016) - (154.717) 18.729.408
Crédito a clientes 20.602.214 5.466.127 (7.186.441) - - 18.727.183
Outros créditos e valores a receber 35.000 1.800 (34.575) - - 2.225
Imparidade para outros ativos 3.492.382 9.965 (75.832) - (19.651) 3.406.863
Ativos ndo correntes detidos para venda 814.116 5.503 (51.553) - - 768.066
Propriedades de investimento 179.872 - (13.704) - - 166.168
Outros ativos 2.486.449 4461 (5.660) - (19.651) 2.465.599
Ativos tangiveis 11.945 - (4.915) - - 7.030
Provisdes passivas 177.482 10.162 (33.489) - - 154.155
Imparidade para garantias e compromissos assumido 88.995 10.162 (33.489) - - 65.667
Provisdes para outros riscos 88.487 - - - - 88.487
24.307.077 5.488.053 (7.330.337) - (174.368) 22.290.426
Saldo em Reposicdes/ Utilizagdes/ Ajust por dif Saldo em
31/dez/2015 Aumentos Reversdes Transferéncias cambiai 31/dez/2016
Imparidade para crédito 13.867.699 13.952.794 (7.183.278) - - 20.637.215
Crédito a clientes 13.838.899 13.931.594 (7.168.278) - - 20.602.215
Outros créditos e valores a receber 28.800 21.200 (15.000) - - 35.000
Imparidade para outros ativos 2.879.362 672.527 (75.564) - 16.056 3.492.381
Ativos ndo correntes detidos para venda 291.986 522.130 - 814.116
Propriedades de investimento 51.228 136.104 (7.460) - - 179.872
Outros ativos 2.536.148 1.547 (67.302) - 16.056 2.486.449
Ativos tangiveis - 12.747 (802) - - 11.945
Provisdes passivas 428.822 172,910 (424.251) - - 177.482
Imparidade para garantias e compromissos assumido 428.822 84.423 (424.251) - - 88.995
Provisdes para outros riscos - 88.487 - - 88.487
17.175.883 14.798.231 (7.683.093) - 16.056 24.307.077

NOTA 24 - ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E PROPRIEDADES DE
INVESTIMENTO

O Banco classifica em Ativos ndo correntes detidos para venda e em Propriedades de
investimento, os bens imobiliarios recebidos de clientes em processos de dacdo em
cumprimento, em funcdo da disponibilidade que estes apresentam para que possam ser
alienados no imediato.

Para os imdveis em que ndo existe impedimento imediato e legal de venda, estes sao
classificados na categoria de Ativos ndo correntes disponiveis para venda. O Banco tem
como finalidade a venda no curto prazo destes imdveis e para isso tem contratado com
empresa especializada servicos relativamente a planos de vendas ativos e publicitados,
a precos razodveis em relacdo ao justo valor corrente de mercado, existindo
empenhamento na alienacao.

Estes imdveis sao registados pelo valor da dagdo, correspondente a divida.
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O Banco regista as Propriedades de Investimento pelo método do custo, que inclui o
valor acordado no contrato de dacdo correspondente ao valor da divida, acrescido dos
custos inerentes a transacao. Os custos subsequentes de manutengdo sdo reconhecidos
nos resultados quando incorridos. Estes ativos sdo depreciados pelo método de quotas
constantes e utilizando taxas de acordo com a sua especificidade, comerciais e
administrativos ou industriais.

Estes imdveis encontram-se arrendados pelo que até a alienagdo as rendas recebidas
constituem proveito do Banco, sendo registadas em resultados.

A decomposicdo dos imdveis recebidos em dagdo em pagamento, registados em ativos
nado correntes detidos para venda, pode ser analisada no quadro abaixo:

Saldoem 31-12-
Saldoem 31-12-2016 2017
Provisdes,
Entradas Vendas / imparidade e

Provisdes, Provisdes,

Valor Bruto imparidade e Valor liquido ~ N ~ Valor Bruto imparidade e Valor liquido

P IDagdes transferéncias amortizacdes P

amortizagdes amortizagdes
Ativos no correntes detidos para venda 10.027.928 (814.116) - (42.332) 46.049 9.985.596 (768.066) 9.217.530
Propriedades de investimento 2.049.030 (486.733) - (766.175) 219.560 1.282.855 (267.173) 1.015.682
12.076.958 (1.300.848) - (808.507) 265.609 11.268.451 (1.035.239) 10.233.212
Saldo em 31-Dez-2015 Saldo em 31-Dez-2016

" " . PTOVISOES, PTOVISOES, PTOVISOES,

Ativos recebidos por dagdo em Valor Bruto imparidade e Valor Entradas Vendas imparidade e Valor Bruto imparidade e Valor liquido

pagamentto liquido /Dagdes Itransferéncias

Ativos néo correntes detidos para venda 6.847.715 (291.894) 6555731 3180213 - (522.132) 10.027.928 (814.116) 9213812
Propriedades de investimento 2,049.030 (281611) 1.767.419 (205.122) 2.049.030 (486.733) 1562.297

8.896.745 (573.505) 8.323.150 3.180.213 - (727.254) 12.076.958 (1.300.849) 10.776.109

No corrente exercicio o Banco alienou alguns imdveis recebidos em dagao em
pagamento de crédito, pelo valor de € 272.000.

De acordo com os requisitos legais o Banco avalia se existe evidéncia de que estes ativos
possam apresentar sinais de imparidade, obtendo para o efeito avaliagdes aos imdveis
gue sao efetuadas por peritos independentes.

Para os imoveis que apresentam uma desvalorizacdao de valor significativo no seu valor
de mercado, abaixo do custo de aquisi¢cao, sdo reconhecidas perdas por imparidade
registadas por contrapartida de resultados.

Em 31 de dezembro de 2017 para as propriedades de investimento estdo constituidas
imparidades no valor de € 166.168. As amortizacdes acumuladas ascendem a € 306.861,
gue incluem as do exercicio, no montante de € 101.005.
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NOTA 25 - ATIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nos ativos tangiveis registados nos exercicios de 2017 e 2016 é

como segue:

Outros ativos tangiveis

Imdveis de servigo proprio-Edificios
Obras em edificios arrendados
Equipamento

Imobilizado em locagdo financeira
Outras imobilizagbes corporeas

Ativos tangiveis em curso
Obras em edificios arrendados

Outros ativos tangiveis

Imdveis de servigo préprio-Edificios
Obras em edificios arrendados
Equipamento

Imobilizado em locagdo financeira
Outras imobilizagdes corpdreas

Ativos tangiveis em curso
Obras em edificios arrendados

Saldo em 31-Dez-2016 Valor
Abates/ liauid
Valor Bruto Amortizagbes Aquisi¢des (i)  Amortizacdes Transferéncias/ iquico em
Acumuladas do exercicio Imparidade 31/dez/2017
2.279.020 (434.508) - (86.549) 4915 1.762.878
134.646 (106.050) - (9.167) - 19.429
729.936 (682.689) 4.507 (19.397) - 32.358
164.167 (164.167) 134.214 (9.557) (10.664) 113.993
1.912 (1.912) - - - -
3.309.681 (1.389.326) 138.721 (124.670) (5.749) 1.928.658
3.309.681 (1.389.326) 138.721 (124.670) (5.749) 1.928.658
Saldo em 31-Dez-2015 Valor
Valor Amortizages Amortizages Abates/ liquido em
bruto acumuladas Aquisigdes (ii) do exercicio Transferéncias (i) 31/dez/2016
2.357.054 (346.072) - (88.874) (77.596) 1.844.512
134.645 (96.881) - (9.167) - 28.597
740.260 (655.895) 22.559 (59.678) - 47.246
316.108 (316.108) - - - -
1.912 (1.912) - - - -
3.549.979 (1.416.868) 22.559 (157.720) (77.596) 1.920.355
3.549.979 (1.416.868) 22.559 (157.720) (77.596) 1.920.355

NOTA 26 - ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nos ativos intangiveis registados nos exercicios de 2017 e 2016 é

como segue:

Ativos intangiveis

Sistemas de tratamento automatico de dados - Software

Ativos intangiveis em curso

Sistemas de tratamento automatico de dados - Software -

Ativos intangiveis

Sistemas de tratamento automatico de dados - Software

Ativos intangiveis em curso

Sistemas de tratamento automatico de dados - Software -

Saldo em 31-Dez-2016 Valor
Valor Amortizagdes Amortizagdes Abates/Transfe- liquido em
bruto lad Aquisicd do exercicio réncias 31/dez/2017
1.264.129 (1.175.927) 4.618 (80.358) - 12.462
1.264.129 (1.175.927) 4.618 (80.358) - 12.462
1.264.130 (1.175.927) 4.618 (80.358) - 12.462

Saldo em 31-Dez-2015 Valor
Valor Amortizagdes Amortizagdes Abates/Transfe- liquido em
bruto ac lad Aquisigdes do exercicio réncias 31/dez/2016
1.246.689 (1.077.885) 10.495 (98.042) 6.945 88.202
1.246.689 (1.077.885) 10.495 (98.042) 6.945 88.202

- 6.945 (6.945) -
- - 6.945 (6.945) -
1.246.690 (1.077.885) 17.440 (98.042) - 88.202
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NOTA 27 - IMPOSTOS ATIVOS E PASSIVOS

A origem dos ativos e passivos por impostos correntes e diferidos pode ser vista no
quadro que se segue:

31/dez/2017 31/dez/2016
Ativos Passivos Ativos Passivos

Impostos Correntes
IRC a recuperar/pagar dentro de 12 meses - 106.206 - 91.485
IRC a recuperar/pagar apds mais de 12 meses - - - -

- 106.206 - 91.485
Impostos diferidos
Comissdes do crédito - 14 25 -
Titulos disponiveis para venda 385.703 148.974 209.803 78.766
Prejuizos fiscais reportaveis 4.995.699 - 5.290.697 -
Provisdes ndo aceites fiscalmente 907.459 - 942.461 -
6.288.861 148.988 6.442.986 78.766
31/12/2017 31/12/2016
Impostos diferidos ativos
a recuperar dentro de 12 meses 385.703 209.803
a recuperar apds mais de 12 meses 5.903.158 6.233.183
6.288.861 6.442.986

Impostos diferidos passivos
a pagar dentro de 12 meses 148.988 78.766
a pagar apds mais de 12 meses - -

148.988 78.766
NOTA 28 - OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS
31/dez/2017 31/dez/2016
Empréstimo obrigacionista 2.550.000 2.550.000
Juros a pagar 50.469 50.469
2.600.469 2.600.469

Em 22 de dezembro de 2014 foi aprovada em Assembleia Geral de acionistas a emissao
de um empréstimo obrigacionista subordinado até ao montante de 7,5 milhGes de
euros. A emissdo ocorreu e foi subscrita, em 30 de janeiro de 2015, no valor total de 6,5
milhdes de euros. O Banco é a entidade emitente e o agente pagador.

Em outubro de 2016 o Banco efetuou um reembolso antecipado de parte desta emissdo
de obrigacdes subordinadas, no valor de 3,95 milhdes de euros. Esta operacdo inseriu-
se numa operag¢do combinada de substituicdo de capital Tier 2 por capital Tier 1, que
incluiu um aumento de capital no montante de 4,0 MilhGes de euros.
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As caracteristicas do empréstimo obrigacionista foram as seguintes:

Data de emissdo 30-jan-15

Data de maturidade 30-jan-23

Reembolso Integral na data de vencimento
Modalidade de Oferta particular

colocagao

Utilizacdo dos O produto liquido da emissdo sera
proventos da emissao utilizado no financiamento da atividade

corrente do emitente, integrando os
Fundos Proprios de Nivel 2 do emitente

Clausula de Reembolso é assegurado apds a
subordinagdo satisfacdo

integral de todos os créditos nao
subordinados

Pagamento de juros Semestral

Taxa de juro 4,75% (anual)
Admissao a Nao serd solicitada a admissao a
negociacao negociacdo das

obrigacbes emitidas

Codigo ISIN PTBPGBOMOO1
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NOTA 29 - OUTROS ATIVOS E OUTROS PASSIVOS

A decomposi¢do da rubrica Outros Ativos encontra-se no quadro que segue:

31/dez/2017 31/dez/2016

Devedores, outras aplicagdes e outros ativos
Disponibilidades sobre residentes 439.575 121.641
Devedores diversos 423.619 65.119
Suprimentos em ativos financeiros disponiveis para venda 1.258.800 1.258.800
Devedores por operagdes sobre futuros (Nota 18) 373.659 108.007
Aplicagdes diversas 319.813 16.111
Sector Publico e administrativo 95.102 95.357
Devedores - vencidos 883.687 867.368
Rendimentos a receber
De devedores de outras aplicagdes 497.077 569.508
Por servigos prestados - Guarda de valores 23.021 18.041
Por servigos prestados - Gestdo de activos 71.970 13.446
Despesas com encargo diferido
Seguros 6.308 5.547
Contratos de manutengdo 39.218 20.883
QOutras contas de regularizacdo 17.365 21.381
Outras contas de regulariza¢do

Outras operacgdes a regularizar 76.625 188.573
Total de outros ativos (bruto) 4.525.840 3.369.782
Imparidade (Nota 23) (2.465.600) (2.535.898)
Total de outros activos (liquido) 2.060.240 833.884
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A decomposicdo da rubrica Outros Passivos encontra-se no quadro que segue:

Outros Passivos
Credores de imobilizado em regime de locagdo financeira
Outros credores
Setor publico administrativo
IVA a pagar
Retengdo na fonte
Contribui¢do para a Segurancga Social
Cobrangas por conta de terceiros

Outros encargos a pagar
De recursos alheios
De custos administrativos

QOutros

Receitas com rendimento diferido
Gestdo de créditos

Garantias prestadas
Compromissos irrevogaveis
Outras contas deregularizacdo
Outras

Outras contas de regularizagdo
Outras operagdes a regularizar

31/dez/2017 31/dez/2016
104.174 5
78.508 115.430
8.524 2.698
88.586 95.863
45.300 39.035
41 36

3.802 3.802
273.902 242.880
160.425 43.874
869 2.256
33.617 20.739
8.990 13.505
175.049 201.240
3.653 9.548
44114 78.490
1.029.554 869.401

Os suprimentos em ativos financeiros disponiveis para venda foram realizados a
Aquapura Hotel Villas & SPA Ceard, SA., entidade em que o Banco detém uma
participacdo de 25% (Nota 18 — Ativos financeiros disponiveis para venda). O banco
registou em 2015 perdas por imparidade para a totalidade dos suprimentos.

NOTA 30 - RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31/dez/2017 31/dez/2016
Recursos de Bancos Centrais
Recursos do Banco de Portugal
Recursos a curto prazo
até 3 meses 8.500.000 8.500.000
Recursos a médio e longo prazo
3adanos 19.000.000 9.500.000
Juros a pagar - -
27.500.000 18.000.000
( ]
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Durante os exercicios de 2017 e de 2016 o Banco tomou fundos junto do Euro Sistema,
dando como colateral uma parcela da sua carteira de titulos elegiveis para esse fim (Nota
33 — Contas extrapatrimoniais).

Em 2017 o BCE manteve a sua taxa de 0% (zero) relativamente a estes recursos e em
2016 a taxa média de juro aplicada a estes recursos foi de 0,033%.

NOTA 31 - RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31/dez/2017 31/dez/2016
Recursos de Institui¢oes de Crédito
Mercado Monetério Interbancario - 8.009.712
Recursos a curto prazo
até 3 meses - 8.000.000
Juros a pagar - 9.712
Depdsitos 5.859.252 629.050
Aordem 185.847 194.439
Aprazo
até 3 meses - -
de3 meses alano 5.455.000 420.000
Juros a pagar 218.405 14.611
Empréstimos 9.527.666 24.573.593
Recursos a curto prazo
até 3 meses - 6.000.000
de3 mesesalano 9.500.000 18.538.425
Juros a pagar 27.666 35.168
15.386.918 33.212.355

As taxas de juro médias aplicaveis a estes recursos durante os exercicios de 2017 e 2016
foram respetivamente de 1,09% e 3,41%.
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NOTA 32 - RECURSOS DE CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31/dez/2017 31/dez/2016
Recursos de residentes
Depdsitos a ordem 3.395.375 2.754.389
Depodsitos a prazo
até 3 meses 8.050.200 12.630.300
3 meses a 2 anos 57.703.698 37.463.705
Juros a pagar 159.560 138.386
Cheques e ordens a pagar 176 176
Outros - 225
69.309.009 52.987.181
Recursos de nao residentes
Depdsitos a ordem 3.711 5.558
Depdsitos a prazo
3 meses a 2 anos 113.238.819 -
Juros a pagar 647.248 -
113.889.777 5.558
Total Recursos de Clientes 183.198.786 52.992.740

O BPG celebrou em Abril de 2017 um acordo de parceria com a ‘fintech’ alema
Raisin,GMBH e o MHB Bank AG.

A parceria visa a cooperagao entre as partes, permitindo a clientes Pessoas Singulares
do mercado alemao e austriaco aceder a oferta de Depdsitos a Prazo, entre os 6 meses
e 0s 3 anos, até ao limite maximo de 100.000 euros por depositante, na plataforma
eletrénica gerida pela Raisin, sendo todo o processo de KYC/AML e CDD servido pelo
MHB.

A oferta encontra-se regulada nos termos e para os efeitos do n.2 2 do artigo 39.2 da
Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, do
artigo 13.2 do Regulamento de Execu¢do (UE) n.2 926/2014 da Comissdo, de 27 de
agosto de 2014 e do n.2 2 do artigo 12.2 do Regulamento (UE) n.2 468/2014 do Banco
Central Europeu, de 16 de abril de 2014, tendo sido comunicada as autoridades de
supervisdo competentes dos Estados-Membro de acolhimento e ao Banco Central
Europeu.

Entre Abril e Dezembro, a oferta de Depdsitos a Prazo BPG via plataforma ‘WeltSparen’,
captou sensivelmente 113 milhdes de Euros distribuidos por cerca de 3.175 contas de
clientes singulares.
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As taxas de juro médias aplicaveis aos recursos captados junto de clientes durante os
exercicios de 2017 e 2016 foram, respetivamente, de 1,35 % e 1,72%.

Nos termos da lei, o Fundo de Garantia de Depdsitos, tem por finalidade garantir o
reembolso dos depdsitos constituidos junto das instituicdes de crédito que nele
participam, na eventualidade de estes se tornarem indisponiveis. Nesse ambito, o Fundo
garante o reembolso do valor global dos saldos em dinheiro de cada depositante, juros
incluidos dos depdsitos abrangidos pela garantia do Fundo, e contados até a data em
que se verificar a indisponibilidade dos depdsitos, de acordo com determinadas
condicOes, até ao limite maximo de 100.000 euros por depositante e por instituicao.
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NOTA 33 - CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Garantias e avales

Ativos dados em garantia

Penhor de Titulos - "Pool de activos do Sistema Europeu de Bancos Centrais"

ATL1,12511/04/21
BATSLN 1 5/2022
BRCORO 2 03/23
BGB 0.8 06/25
BTPS 1,6 06/26
BTPS 2.5 12/24
BTPS 1.35 04/22
BTPS 2 12/01/25
co011/19
CAR 2.625 11/22
ELEPOR 2.625 01/22
ENIIM 1.5 02/26
FRTR 2.25 2024
IRISH 1 05/26
MS112/2022
PGB 2.2 10/22
PGB 4.125 2027
PGB 4.75 06/19
PGB 4.45 06/2018
PGB 4.80 06/2020
RENAULO 07/18
REN 2.5 02/25
RYAID 1.125 23
SAUK 1.125 3/25
Fundo de Garantia de Depésitos
PGB 4.45 06/2018
Sistema de Indemnizagdo aos Investidores
PGB 4.45 06/2018

Depésito a Prazo

Compromissos Perante Terceiros
Compromissos Irrevogaveis

Responsabilidades a prazo de contribuigdo para o Fundo

de Garantia de Depésitos

Responsabilidade potencial para com o Sistema

de Indemnizagdo aos Investidores

Compromissos Revogaveis
Linhas de Crédito Revogaveis
Compromissos Bancdrios revogaveis

Operagdes cambiais e instrumentos derivados
Futuros
Opcoes

Responsabilidade por prestagdo de servigos

Por depdsito e guarda de valores

Valores administrados pelo BPG:
Activos cedidos em operagdes de cessdo de crédito
Gestdo de patrimonios

Total

——
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31/dez/2017 31/dez/2016
8.553.538 7.068.296
35.421.830 23.554.394
- 517.185
1.023.040 -
- 1.531.410
3.105.450 -
1.969.900 -
= 1.615.005
- 1.540.965
= 1.539.540
= 1.509.645
= 1.110.100
= 1.583.700
1.540.995 1.534.890
3.407.640 -
- 2.046.100
510.555 -
1.083.870 -
4.735.960 -
5.350.800 550.125
612.570 2.766.244
10.050.300 1.111.450
- 1.003.610
= 2.089.560
1.016.410 999.950
1.014.340 504.915
81.676 88.318
81.676 88.318
21.677 22.079
21.677 22.079
35.525.183 23.664.791
300.000 50.000
31/dez/2017 31/dez/2016
26.775 26.775
27.996 27.996
54.771 54.771
628.756 628.756
876.136 807.767
1.504.892 1.436.523
1.559.663 1.491.294
18.603.254 5.469.839
18.603.254 5.469.839
125.396.655 173.018.336
19.128.659 11.636.109
5.626.009 5.964.316
13.502.650 5.671.794
144.525.313 184.654.446
200.513.390 215.330.370
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Os ativos dados em garantia correspondem (i) ao penhor de titulos, a precos de
mercado, elegiveis como garantia, para a “Pool de ativos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais”, no ambito da tomada de fundos junto do Banco Central Europeu (BCE), (ii) e
para garantia do crédito intra - didrio, (iii) aos titulos dados em penhor ao Banco de
Portugal, para garantia das responsabilidades para com o Fundo de Garantia de
Depdsitos e Sistema de Indemnizagao aos Investidores, (iv) e a um depdsito constituido
junto de Instituicdo financeira nacional, como garantia pela representacao do Banco na
participacdo da vertente SEPA (Single Euro Payments Area), Credit Transfer Scheme
relativo aos pagamentos transfronteiros em euros.

O Fundo de Garantia de Depdsitos (FGD) tem por objetivo garantir os depdsitos dos
clientes, de acordo com os limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicdes de
Crédito. Para este efeito, sdo efetuadas contribuicées anuais regulares. O montante da
contribuicdo anual encontra-se em outros resultados de exploracdo (Nota 10 — Outros
resultados de exploracdo).

O saldo da rubrica de responsabilidades de contribuicdo para com o Fundo de Garantia
de Depdsitos (FGD) corresponde ao compromisso irrevogdavel que o Banco assumiu, por
forca de lei, de entregar aquele Fundo, caso este o solicite, as parcelas ndo realizadas de
contribui¢cdes anuais.

O saldo da rubrica de responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacao
aos Investidores (Sll) corresponde a obrigacao irrevogdvel que o Banco assumiu, por
forca da lei aplicavel, de entregar aquele Sistema, em caso de acionamento deste, os
montantes necessarios para pagamento da sua quota-parte nas indemnizagdes que
forem devidas aos investidores.

Os compromissos assumidos por terceiros tém a seguinte composicao:

31/dez/2017 31/dez/2016

Garantias Recebidas
Garantias e avales - residentes 11.489.509 7.700.786
Fiangas 2.105.001 2.105.001

Garantias reais

Titulos 42.558.750 42.646.094
Valores imobiliarios 43.167.714 45.670.141
Depdsitos 6.153.536 4.120.000
Outras caugdes 4 600.004
105.474.515 102.842.026

Compromissos Assumidos por terceiros

Linhas de crédito irrevogaveis 11.992.512 12.447.598
Subscrigdo de titulos - -

11.992.512 12.447.598

Servigos prestados por terceiros
Guarda de Valores 161.594.412 65.893.525
161.594.412 65.893.525
Total 277.568.177 181.183.149
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O justo valor dos colaterais recebidos em garantia do crédito a clientes é apurado com
base no valor de mercado tendo em conta as suas especificidades. No caso dos imdveis
recebidos em garantia sdo feitas avaliacdes por avaliadores externos.

NOTA 34 - EFETIVO DE TRABALHADORES

O efetivo de trabalhadores remunerados, distribuido por grandes -categorias
profissionais, ao servico do Banco em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de
2016, era o seguinte:

31/dez/2017 31/dez/2016

Conselho de Administragdo 2 1
Diregao 7 9
Enquadramento 11 9
Secretariado 3 3
Especificas/Técnicas 13 11
Outras Fungdes 1 1

37 34

NOTA 35 - CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2017 o capital social do BPG era de € 53 651 913,02 e estava
representado por 14.808.120 a¢des nominativas sem valor nominal, encontrando-se
integralmente realizado.

A estrutura acionista do Banco pode ser analisada no quadro que segue:

Numero de agées %
31/dez/2017 31/dez/2016 31/dez/2017 31/dez/2016
Fundagdo Oriente 12.466.408 12.466.408 84,19% 84,19%
STDP - SGPS 791.368 791.368 5,34% 5,34%
Fundagdo Stanley Ho 263.894 263.894 1,78% 1,78%
Carlos A.P.V. Monjardino 149.414 149.414 1,01% 1,01%
Outros 1.137.036 1.137.036 7,68% 7,68%
Total 14.808.120 14.808.120 100,00% 100,00%

O Banco foi constituido em 2000 com um capital social de € 18.000.000. No final de 2001
0 Banco procedeu a um aumento de capital para € 35.000.000.

Conforme aprovado na Assembleia Geral Anual, de 30 de margo de 2011, o capital social
foi aumentado pela incorporacao do prémio de emissado no valor de € 1.651.915, que se
encontrava registado em outras reservas, representativo de um aumento de 330 383
novas acoes, cifrando-se nesta data o capital social do Banco em € 36 651 915.
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No exercicio de 2011 o Banco adquiriu 4 298 acdes proéprias, resultado de um contrato
de dacdo em pagamento de divida de terceiros. O valor destas acdes encontra-se
registado a deduzir ao capital préprio do Banco. Estas acdes foram adquiridas ao valor
unitario de € 3,50, do que resultou um prémio de emissdo pela variacdo entre o valor
nominal e o valor de aquisicao no montante de € 6.447, o qual se encontra registado na
rubrica de Prémios de emissao.

Em 28 de dezembro de 2015 o Banco procedeu a um aumento de capital por entradas
em dinheiro, através da emissdao de 1.736.111 novas a¢les ordindrias, escriturais e
nominativas, sem valor nominal, passando nesta data o capital social do Banco para €
41.651.915.

Durante o exercicio de 2016 o BPG procedeu a dois aumentos de capital, por entradas
de dinheiro, o primeiro em 17 de junho pela emissdo de 3.827.751 ag¢des ordinarias
escriturais e nominativas, sem valor nominal, para um montante de € 49.651.914,27; e
o segundo em 21 de outubro, pela emissdo de 1.913.875 novas ag¢Bes ordindrias
escriturais e nominativas sem valor nominal, para um montante de € 53.651.913,20
(cinquenta e trés milhdes, seiscentos e cinquenta e um mil, novecentos e treze euros e
vinte céntimos). O segundo aumento de capital de 2016 fez parte de uma operacao
combinada de substituicdo de capital Tier 2 (reembolso antecipado de parte das
obrigacdes subordinadas) por capital Tier 1 (emissdao de novas agdes).

O Banco dispde de fundos préprios nos montantes e composi¢des indicados nos quadros
constantes em infra, os quais sdo alocados em diferentes proporc¢des as atividades e
diversas areas de negdcio desenvolvidas pela Instituicdo, assegurando a sua
continuidade e crescimento.

Os fundos proéprios de base do Banco sdo constituidos pelo somatdrio do Capital,
Prémios de emissdo, Outras Reservas e Resultados Transitados (os resultados do
exercicio em curso sé sdo considerados quando certificados), deduzidos do somatério
dos Ativos Intangiveis e dos Impostos Diferidos Ativos que estejam associados a
provisdes para riscos gerais de crédito, na medida em que estas provisdes sejam
elegiveis como elemento positivo dos fundos préoprios complementares.

Os fundos préprios complementares correspondem ao excesso entre as provisdes
constituidas para riscos gerais de crédito e as provisGes econdmicas que para essa
mesma carteira foram determinadas.

A CRD IV/CRR, Capital Requirements Diretive IV/Capital Requirements Regulation
(Diretiva 2013/36 EU e o Regulamento EU 575/2013), exige requisitos de Fundos
Proprios de Pilar 1, de 4,5%, 6% e 8% para Cet 1, tierl e fundos prdprios totais,
respetivamente.

No ambito do SREP (Supervisory Review and Evaluation Process), o Banco de Portugal
notificou o BPG sobre a necessidade do cumprimento, em base individual, de um
requisito total de fundos proprios (tscr) de 13,5%, que inclui requisitos minimos de
fundos proprios totais de 8%, a respeitar permanentemente, em conformidade com o
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n? 1 do artigo 922 do Regulamento (EU) N2 575/2013, e um requisito especifico de
fundos préprios de 5,5%, a respeitar permanentemente, determinado ao abrigo das
disposicdes conjugadas da alinea c) do n2 1 do artigo 1162 e da alinea a)do n? 2, das
alineas a), b), c) e e) don2 3 e do n2 4 do artigo 1162-C do RGICSF.

A Instituicdo encontra-se também sujeita ao requisito global de capital (OCR), nos
termos em que o mesmo é definido no Capitulo 1.2 do Titulo 1 das Orientacbes da
EBA/GL/2014/13, que inclui para além do TSCR, o requisito combinado de reservas,
conforme definido na alinea g) do n2 2 do artigo 1382 do RGICSF.

O requisito combinado de reservas é constituido por:

Reserva de conservacdo de fundos proprios — que tem por objetivo acomodar perdas
subjacentes a um cendrio potencialmente adverso, permitindo as instituicGes manter
um fluxo de financiamento estavel a economia real. Em 31 de dezembro de 2017, a
reserva de conservagao dos Fundos Préprios do Banco, calculada numa base de 1,25%
do montante total das posicdes em risco situava-se em 1,415 Milhdes de euros.

Reserva contraciclica — baseada na avaliagao global de um conjunto de indicadores
financeiros e macroecondmicos € aplicada as exposicdes de crédito ao setor privado ndo
financeiro nacional. Para o quarto trimestre de 2017 o Banco de Portugal determinou a
sua manutencdo em 0% do montante total das posicdes em risco.

Reserva sistémica (“reserva de O-SII”) — este requisito pode ser aplicado a todo o setor
financeiro ou a partes desse setor. E de aplicagdo a instituicdes de crédito e empresas
de investimento que tenham sido identificadas como instituicdes de importancia
sistémica global (“G-SII”) ou Qutras instituicbes de importancia sistémica (“O-SII”), tal
como definido nos requisitos da Parte VIII do Regulamento (UE) n.2 575.

Desde marco de 2013 os fundos proprios sdo apurados de acordo com o Regulamento
(UE) n2 575/2013, aprovado pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho, e incluem os
fundos préprios de nivel 1 (Tier 1) e de nivel 2 (Tier 2).

Os valores dos fundos préprios e dos requisitos de fundos préprios apurados de acordo
com a metodologia da CRD IV/CRR sdo os seguintes:

31/dez/2017
Common Equity Tier 1 Capital 18.957.148
Ativos ponderados pelo risco 114.986.388
CET1 Capital ratio 16,49%
Racio Fundos Préprios Totais 16,49%
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31/dez/2016

Common Equity Tier 1 Capital 18.859.439
Ativos ponderados pelo risco 89.056.933
CET1 Capital ratio 21,18%
Racio Fundos Préprios Totais 21,83%

NOTA 36 — RESERVAS DE REAVALIAGAO, OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS
TRANSITADOS

Os saldos das contas de reservas e resultados transitados decompdem-se como segue:

31/dez/2017 31/dez/2016
Reservas de reavaliagdo
Reservas resultantes da valorizacdo ao justo valor de ativos financeiros
disponiveis para venda
Instrumentos de divida (Nota 19) 382.621 (728.111)
Instrumentos de capital (Nota 19) 669.608 145.720
1.052.228 (582.391)
Reservas por impostos diferidos
Reservas resultantes da valorizagdo ao justo valor de ativos financeiros
disponiveis para venda (236.744) 131.037
(236.744) 131.037
Outras reservas e resultados transitados
Reserva legal 296.359 296.359
Outras reservas (i) 1.622.967 1.622.967
Resultados transitados (32.750.212) (23.991.250)
(30.830.887) (22.071.924)
(30.015.403) (22.523.278)

(i) As Outras reservas incluem uma Reserva indisponivel, em conformidade com o Cddigo das Sociedades Comerciais.

Reservas por impostos diferidos

Os impostos diferidos foram calculados com base na legislacdo atualmente em vigor e
correspondem a melhor estimativa do impacto da realizacdo das mais e menos valias
potenciais incluidas nas reservas de reavaliacdo.

Reserva legal

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n2 298/92 de 31 de dezembro, alterado pelo
Decreto-Lei n2 201/2002 de 26 de setembro, o Banco deverd constituir um fundo de
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reserva legal até a concorréncia do seu capital social ou ao somatério das reservas livres
constituidas e dos resultados transitados, se superior, transferindo anualmente para
esta reserva um montante nao inferior a 10% dos lucros liquidos.

Esta reserva so podera ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar
o capital.

NOTA 37 - TRANSAGOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o montante global dos ativos e
passivos e responsabilidades extrapatrimoniais relativos a operagdes verificadas com
entidades relacionadas, do universo da Fundacao Oriente, e outros acionistas com
participacdo qualificada, apresentam-se como segue:

31/dez/2017 31/dez/2016
Ativo
Crédito a Clientes
Mundigere, SGPS 156.964 495.000
Soc. das Termas Monchique I 1.499.999 1.499.999
1.656.964 1.994.999
Juros a receber
Mundigere, SGPS 2.581 -
Soc. das Termas Monchique Il 1.667 2.633
4.248 2.633
Comissoes a receber
Fundagdo Oriente 23.937 2.641
Fundagdo Stanley Ho 22.243 3.314
Fundagdo Stanley Ho 17.458 -
63.638 5.954
Total de ativo 1.724.849 2.003.587
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Passivo

Recursos de clientes
Domoriente
Fundacgdo Oriente
Fundagdo Stanley Ho
Mundigere, SGPS
Regis Hoteis
Soc. das Termas Monchique Il
STDP, SGPS

Outros Passivos Subordinados
Fundagdo Oriente
STDP, SGPS

Juros a pagar

De Recursos de clientes
Fundagdo Oriente
Fundagdo Stanley Ho
STDP, SGPS
Domoriente

De Outros passivos subordinados
Fundagdo Oriente
STDP, SGPS

Total passivo

Extrapatrimoniais
Garantias Prestadas
Soc. das Termas Monchique Il

Compromissos revogaveis
Soc. das Termas Monchique I

Valores administrados pela Instituicdo
Fundagdo Oriente
Fundagdo Stanley Ho
STDP, SGPS

Total extrapatrimoniais

——
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31/dez/2017 31/dez/2016
30.139 32.030
5.066.699 7.381.022
1.579.615 5.059.730
33.937 43
5.551 118
891 21
10.832.512 6.871.703
17.549.344 19.344.667
1.800.000 1.800.000
600.000 600.000
2.400.000 2.400.000
11.634 2.376
4.458 3.341
19.792 3.004
9 37
47.260 8.759
35.625 35.625
11.876 11.875
47.501 47.500
20.044.104 21.800.925

31/dez/2017 31/dez/2016

52.501 105.002

52.501 105.002

1 1

1 1

2.780.250 2.432.535

3.786.091 853.371

4.624.698 -
11.191.039 3.285.906
11.243.541 3.390.909
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Custos

Juros e custos equiparados
De Recursos de clientes
Domoriente
Fundagdo Oriente
Fundagdo Stanley Ho
STDP, SGPS

De Outros passivos subordinados

Fundagdo Oriente
STDP, SGPS

Gastos Gerais Administrativos
Fundagdo Oriente

Proveitos

Juros e proveitos equiparados
Fundac¢ao Stanley Ho
Mundigere, SGPS
Regis Hoteis
Soc. das Termas Monchique Il

Outras comissoes
Domoriente
Fundagdo Oriente
Fundagdo Stanley Ho
Regis Hoteis
Soc. das Termas Monchique Il
STDP, SGPS

Total

——
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31/dez/2017 31/dez/2016

83 -
78.051 36.873
40.705 78.137
127.449 169.132
81.401 188.944
40.701 61.750
250.422 250.422
618.811 785.258

31/dez/2017 31/dez/2016
- 497
9.716 8.140
- 60
76.587 75.688
86.303 84.384
140 205
4.497 15.219
10.622 1.841
639 1.065
3.418 1.403
9.234 250
28.550 19.983
114.854 104.367
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Resumem-se como segue os saldos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, relativos as
transacgdes verificadas com os elementos da Administracdo e Direcao do Banco:

31/dez/2017 31/dez/2016
Ativo
Crédito a Clientes
Diregdo 183.253 206.279
183.253 206.279
Juros areceber
Diregdo 22 25
22 25
Comissoes a receber
Administracdo 293 272
293 272
Total de ativo 183.568 206.576
Passivo
Recursos de clientes
Administragdo 201 -
Direcdo 293 536
494 536
Proveitos
Juros e proveitos equiparados
Direcdo 1.698 2.164
1.698 2.164
Outras comissdes
Direcdao - 17
- 17
- 17

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o montante global dos ativos e
passivos e responsabilidades extrapatrimoniais relativos a operacgdes verificadas com
entidades participadas, nas quais o Banco ndo exerce quaisquer posicdes na gestao ou
nas tomadas de decisdo, resume-se como segue:
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31/dez/2017 31/dez/2016
Ativo
Crédito Concedido
Aquapura Hotel Villas&Spa Ceard Ltda. (a) 4.604.315 4.604.315
J.D.Alvarez, SGPS,SA 220.865 200.484
4.825.180 4.804.799
Suprimentos
Aquapura Hotel Villas&Spa Ceard Ltda. (a) 1.258.000 1.258.000
1.258.000 1.258.000
Juros areceber
J.D.Alvarez, SGPS,SA 2.482 2.329
2.482 2.329
Total de ativo 6.085.662 6.065.128
Passivo
Recursos de Participadas
J.D.Alvarez, SGPS,SA 575 627
575 627
Total passivo 575 627
Extrapatrimoniais
Compromissos revogaveis
J.D.Alvarez, SGPS,SA 69.135 102.950
69.135 102.950
Total extrapatrimoniais 69.135 102.950

(a) O Banco realizou no segundo semestre de 2011, suprimentos a Aquapura Hotel
Villas & Spa Ceara, Ltda, no valor de € 1 258 800. Este valor encontra-se
totalmente provisionado.

(b) Em Junho de 2016 o Banco alienou a sua participagao de 12,5% no capital da
Universo Luséfono — Investimentos Imobilidrios.

31/dez/2017 31/dez/2016
Proveitos
Juros e proveitos equiparados
Aquapura Hotel Villas&Spa Ceara Ltda. - 214
J.D.Alvarez, SGPS,SA 8.060 7.288
8.060 7.502
Outras comissdes
Aquapura Hotel Villas&Spa Ceard Ltda. - 114
J.D.Alvarez, SGPS,SA 40 10
40 124
Total 8.100 7.626

——
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NOTA 38 — CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Para efeitos da apresentacdo da demonstragdo dos fluxos de caixa, a rubrica caixa e
equivalentes de caixa inclui, de acordo com a politica definida na Nota 2.15, as seguintes
componentes:

31/dez/2017 31/dez/2016

Caixa 21.748 28.853
Depdsitos a ordem no Banco de Portugal 25.288.039 16.289.928
Disponibilidades sobre institui¢cdes de crédito 24.412.681 452.541
49.722.468 16.771.322

NOTA 39 - CONSOLIDAGAO DE CONTAS

As contas do Banco sdo consolidadas pela Fundacdo Oriente, através do método da
equivaléncia patrimonial.

As contas desta Instituicio podem ser obtidas diretamente na sua Sede situada no
Edificio Pedro Alvares Cabral - Doca de Alcantara Norte - 1350-352 Lisboa.

NOTA 40 — CONTINGENCIAS E OUTROS COMPROMISSOS

1. No ambito das suas atividades, o Banco tem em curso um processo judicial colocado
por um ex-cliente, por factos ocorridos em 2006, e cujo montante maximo reclamado
ascende a cerca de € 330 milhares, adicionado dos juros de mora a serem aplicados
desde a data de entrada em juizo. Em 29 de setembro de 2016, o Tribunal da Comarca
de Lisboa condenou o Banco ao pagamento da quantia de € 294.957,24 e respetivos
juros remuneratérios, bem como das custas do processo. Em novembro, o Banco
apresentou recurso, pedindo a nulidade da sentenga, a revogacdo da decisdo e,
consequentemente, a absolvicdo. E convicgdo da Administracdo que os argumentos
apresentados no dmbito da defesa deste processo sdo sélidos para permitirem um
desfecho favoravel para o Banco.

Em novembro de 2016, o Banco foi notificado de acusacdo por parte do regulador pela
alegada pratica de duas infracGes relativas a inobservancia de regras contabilisticas
determinadas pelo regulador e a inobservancia de regras relativas aos limites aos
grandes riscos. O Banco apresentou defesa escrita no final de dezembro de 2016, na
qual, para além de invocar diversos argumentos processuais, contestou as acusagoes.
Atendendo a defesa apresentada, que permite, se feita a prova do que nela é alegado,
demonstrar que os factos ndo foram corretamente enquadrados na acusacao ou, pelo
menos, que o Banco ndo atuou dolosamente; as sanc¢Ges aplicadas em casos
semelhantes; a melhoria dos procedimentos adotados no Banco posteriormente aos
factos em causa; a dimensdo do préprio Banco; e ao respetivo volume de negdcios,

147

——
| —



considera-se que existe a possibilidade de aplicacdo de uma coima préoxima dos valores
minimos previstos para cada uma das contraordenacdes, com eventual suspensao, pelo
menos de parte da coima. Estando o processo em curso, ndo existindo qualquer coima
aplicada na presente data e havendo o entendimento de que, a ser aplicada uma coima,
esta serd por um montante préoximo dos valores minimos previstos, o Conselho de
Administragao decidiu ndo constituir provisao.

2. Fundo de Resolugao

O Fundo de Resolugdo é uma pessoa coletiva de direito publico com autonomia
administrativa e financeira, que se rege pelo Regime Geral das Institui¢cées de Crédito e
Sociedades Financeiras (“RGICSF”) e pelo seu regulamento e que tem como objetivo
intervir financeiramente em instituicdes financeiras em dificuldades, aplicando as
medidas determinadas pelo Banco de Portugal. Neste contexto, e em conformidade com
o definido no RGICSF, as fontes de financiamento do Fundo de Resolugao sao:

Receitas provenientes da contribuicdo para o setor bancario;

Contribuigdes iniciais das instituicdes participantes;

Contribuicbes periddicas das instituicdes participantes;

Importancias provenientes de empréstimos;

Rendimentos de aplicaces de recursos;

Liberalidades; e

Quaisquer outras receitas, rendimentos ou valores que provenham da sua
atividade ou que por lei ou contrato lhe sejam atribuidos, incluindo os
montantes recebidos da instituicdo de crédito objeto de resolucdo ou da
instituicdo de transicao.

@ o oo0 oW

O Banco, a exemplo da generalidade das instituicdes financeiras a operar em
Portugal, € uma das institui¢cdes participantes no Fundo de Resolugdo efetuando
contribuicdes periddicas, que resultam da aplicagcdo de uma taxa definida
anualmente pelo Banco de Portugal tendo por base, essencialmente, o montante
dos passivos.

A instrucdo do Banco de Portugal n221/2016 de 26 de dezembro fixa a taxa base
a vigorar em 2017 para a determinacao das contribui¢cdes periddicas para o
Fundo de Resolugao em 0,029%.

A contribuicdo periddica efetuada pelo Banco ascendeu a € 25.012 milhares de
euros e a Contribuicdo para o Setor Bancario cifrou-se em € 111. 945.

3. Medida de Resoluc¢do do Banco Espirito Santo, SA.

No ambito da sua responsabilidade enquanto autoridade de supervisdo e
resolucdo do setor financeiro portugués, o Banco de Portugal em 3 de agosto de
2014 decidiu aplicar ao Banco Espirito Santo, S.A. (“BES”) uma medida de
resolucdo, ao abrigo do n25 do artigo 1452-G do RGICSF, que consistiu na
transferéncia da generalidade da sua atividade para um banco de transicdo,
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denominado Novo Banco, S.A. (“Novo Banco”), criado especialmente para o
efeito.

No ambito deste processo, o Fundo de Resolucdo realizou uma entrada de capital no
Novo Banco de 4.900 milhdes de euros, passando a ser o Unico acionista. Desse
montante, 3.900 milhGes resultaram de um empréstimo concedido pelo Estado
Portugués, 700 milhdes foram concedidos por um sindicato bancdrio, tendo a
participacdo de cada instituicdo de crédito sido ponderada em fun¢dao de diversos
fatores, incluindo a respetiva dimensao e o restante corresponde a recursos financeiros
do proprio Fundo de Resolucdo. Os fundos que venham a ser gerados com a venda do
Novo Banco serdo integralmente afetos ao Fundo de Resolucgao.

Recentemente, em 29 de dezembro de 2015, o Banco de Portugal determinou
retransmitir para o BES a responsabilidade pelas obriga¢des nao subordinadas por este
emitidas, com valor nominal de aproximadamente 2 mil milhdes de euros, e que foram
destinadas a investidores institucionais, e procedeu ao ajustamento final do perimetro
de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestao transferidos para o
Novo Banco, do qual se destaca:

i) a clarificagdo de que ndao foram transferidas para o Novo Banco quaisquer
responsabilidades que fossem contingentes ou desconhecidas na data da
aplicagcdo da medida de resolugao ao BES;

ii) a retransmissdao para o BES da participacdo na sociedade BES Finance, que é
necessaria para assegurar o pleno cumprimento e execu¢do da medida de
resolucdo no que respeita a ndo transferéncia para o Novo Banco de
instrumentos de divida subordinada emitidos pelo BES; e

iii) a clarificacdo de que compete ao Fundo de Resolugcdo neutralizar, por via
compensatoria junto do Novo Banco, os eventuais efeitos negativos de decisdes
futuras, decorrentes do processo de resolucdo, de que resultem
responsabilidades ou contingéncias.

iv) Em 20 de fevereiro de 2017, o Banco de Portugal comunicou ter selecionado a
Lone Star como potencial investidor para a compra do Novo Banco e em 31 de
margo efetuou um comunicado informando ter selecionado esta empresa para
a conclusdo do processo de venda do Novo Banco. Nos termos do acordo, a Lone
Star ird realizar injecOes de capital no Novo Banco no montante total de € 1.000
milhdes, dos quais € 750 milhGes no momento da conclusdo da operacdo eos
restantes € 250 milhGes no prazo de até 3 anos. Desta forma, a Lone Star passara
a deter 75 % e o Fundo de Resolugdao 25 % do capital do Novo Banco.

4. Medida de Resolu¢ao do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA.

Ainda durante o més de dezembro de 2015, as autoridades nacionais decidiram vender
a maior parte dos ativos e passivos associados a atividade do Banif —Banco Internacional
do Funchal, S.A. (“Banif”’) ao Banco Santander Totta, por 150 milhGes de euros, no
guadro da aplicacdo de uma medida de resolucdo. Esta operacdo envolveu um apoio
publico, do qual 489 milhGes de euros pelo Fundo de Resolucdo. No contexto desta
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medida de resolucdo, os ativos do Banif identificados como problematicos foram
transferidos para um veiculo de gestdao de ativos, criado para o efeito — Oitante, S.A.,
sendo o Fundo de Resolu¢do o detentor Unico do seu capital social, através da emissao
de obrigacdes representativas de divida desse veiculo, no valor de 746 milhdes de euros,
com garantia do Fundo de Resolucdo e contragarantia do Estado Portugués. No Banif,
que serd alvo de futura liquidagdo, permaneceram um conjunto restrito de ativos, bem
como as posi¢des acionistas, dos credores subordinados e de partes relacionadas.

Em 21 de margo de 2017, o Fundo de Resolugdao emitiu um comunicado informando:

(i) Terem sido alteradas as condigdes dos empréstimos obtidos pelo Fundo para
financiamento das medidas de resolugao aplicadas ao Banco Espirito Santo e ao
Banif, que ascendem a € 4.953 milhdes concedidos pelo Estado e a € 700 milhdes
concedidos por um sindicato bancario; (ii) Aqueles empréstimos passam a ter
vencimento para dezembro de 2046, sem prejuizo da possibilidade de reembolso
antecipado; (iii) A revisao das condigdes do empréstimo visou assegurar a
sustentabilidade e equilibrio financeiro do Fundo; (iv) permitir que seja
assegurado o pagamento integral das responsabilidades do Fundo.

Até a data de aprovacdo das demonstracdes financeiras anexas, o Conselho de
Administracdo do Banco ndo dispds de informacdo que lhe permitisse estimar com
razoavel fiabilidade se, na sequéncia da alienagdao do Novo Banco, do desfecho de a¢des
judiciais em curso e de outras eventuais responsabilidades que possam ainda resultar
da medida de resolugao aplicada ao Banif, ira resultar uma eventual insuficiéncia de
recursos do Fundo de Resolugdo e, nesse caso, a forma como a mesma sera financiada.

Nestas circunstancias, a esta data nao é possivel avaliar o eventual impacto destas
situagdes nas presentes demonstra¢des financeiras, uma vez que eventuais custos a
suportar pelo Banco dependem das condi¢des em que se verificar o desenvolvimento
das matérias referidas acima e das determinacdes que venham a ser emanadas pelo
Ministério das Financas, nos termos das competéncias que |lhe estdo legalmente
atribuidas.
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NOTA 41 — EVENTOS SUBSEQUENTES A DATA DO BALANGO

N3o se registaram situa¢des enquadrdaveis nesta rubrica.
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14. RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
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Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal

Senhores Acionistas,

1 Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatorio sobre a
atividade fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatério de Gestdo e as
Demonstragdes Financeiras apresentados pelo Conselho de Administragdo do Banco Portugués
de Gestdo, SA (“Banco™) relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017.

2 No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e extensdo que
consideramos adequada, a atividade do Banco. Verificamos a regularidade da escrituragio
contabilistica e da respetiva documentagdo bem como a eficacia do sistema de controlo interno,
apenas na medida em que os controlos sejam relevantes para o controlo da atividade do Banco
e apresentag@o das demonstragdes financeiras, do sistema de gestdo de risco ¢ da auditoria
interna. Foi também vigiada a observéancia da lei e dos estatutos e das instrugdes emanadas pelo
Banco de Portugal, tendo as competéncias do Conselho Fiscal sido exercidas em conformidade
com o estabelecido no Artigo 420° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

3 Acompanhamos os trabalhos desenvolvidos pela Ernst & Young Audit & Associados,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. e apreciamos a Certificagdo Legal das Contas
com a qual concordamos.

4 Suportados nos trabalhos desenvolvidos pelo Auditor Externo e também nas reunides e
andlises havidas com a gestfio do Banco estamos em condi¢des de afirmar que:

i) o Balango, a Demonstrag@o dos resultados, a Demonstragéo do rendimento integral, a
Demonstragéo de alteragdes no capital préprio, a Demonstragio dos fluxos de caixa e
as correspondentes Notas explicativas permitem uma adequada compreensdo da
situagéo financeira do Banco, dos seus resultados, do rendimento integral, das alteragdes
no capital préprio e dos fluxos de caixa;

ii) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sdo adequados;

iii) o Relatério de Gestdo ¢ suficientemente esclarecedor da evolugdo dos negécios e da
situag@o do Banco evidenciando os aspetos mais significativos; e

iv) a proposta de aplicag@o de resultados ndo contraria as disposi¢des legais e estatutarias
aplicaveis.

5 Nestes termos, tendo em consideragdo as informagdes recebidas do Conselho de
Administragdo e dos servi¢os e as conclusdes constantes da Certificagdo Legal das Contas,
somos do parecer que:



i) seja aprovado o Relatorio de Gestéo;
i) sejam aprovadas as Demonstragdes Financeiras;
iii) seja aprovada a proposta de aplicagéo de resultados.

6 Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Conselho de Administragao
e a todos os colaboradores do Banco com quem contactamos, pela valiosa colaboragéo recebida.

Lisboa, 27 de margo de 2018

O Presidente do Conselho Fiscal

/’«J\/‘*(*M/—\

Manuel Pinto Barbosa

Carlos Reinaldo Pinheito-da Silva

O Vogal

) ) -

yﬁnuel Augusto Lopes de Lemos
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Certificacao Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as demonstragoes financeiras anexas de Banco Portugués de Gestao, S.A. (o Banco), que
compreendem o Balanco em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de 2562.926.026 euros e um total
de capital proprio de 22.800.966 euros, incluindo um resultado liquido de 807.644 euros), a Demonstracao de
Resultados, a Demonstracao do Rendimento Integral, a Demonstragéo de Alteracoes no Capital Proprioe a
Demonstragao dos Fluxos de Caixa relativas ao ano findo naquela data, e as Notas as demonstracoes financeiras
que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
o0s aspetos materiais, a posi¢ao financeira de Banco Portugués de Gestao, S.A. em 31 de dezembro de 2017, o
seu desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Uniao Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estao descritas na secgao "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras” abaixo. Somos independentes do Banco nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opiniao.

Enfases
Chamamos a atengao para as seguintes situagoes:

A certificacdo legal das contas referente ao exercicio de 2016 foi modificada devido a impossibilidade de
obter confirmacao da validade e existéncia das garantias bancérias emitidas por uma institui¢do de crédito
em Angola que representavam a possibilidade de recuperagéo de um crédito no montante de 10.462.913
euros, concedido com o objetivo de desenvolver projetos imobilidrios em Angola e para o qual, a 31 de
dezembro de 2016 estava registada uma imparidade no montante de 6.698.464 euros. Durante o primeiro
semestre de 2017, foi obtida confirmacao da existéncia e validade das respetivas garantias, pelo que o
Banco procedeu a reversao de parte da imparidade associada a este crédito, tendo por base uma
estimativa temporal de execucdo e recuperabilidade das garantias;

0 Ativo do Banco inclui impostos diferidos ativos no montante de 6.288.861 euros, dos quais 4.995.699
euros relativos a prejuizos fiscais reportéveis, cuja recuperagao esta dependente do apuramento de lucros
tributaveis futuros no periodo méaximo de doze anos (Notas 13 e 27 as Demonstragoes Financeiras). Em
2017, foi elaborado um novo plano de negdcios a médio prazo que prevé a recuperabilidade dos referidos
impostos diferidos ativos assente no pressuposto de sucesso das novas estratégias. Conforme referido no
capitulo 8 do relatério de gestao, a Administragdo espera que em 2018 o Banco prossiga uma tendéncia de
consolidagao dos bons resultados obtidos em 2017, de forma a tornar cada vez mais sustentével o seu
modelo de negdcio e a conseguir elevar os seus fundos proprios.

A nossa opiniao nao é modificada em relacao a estas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstragoes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da
auditoria das demonstragoes financeiras como um todo, e na formagao da opiniao, e nao emitimos uma opinido
separada sobre essas matérias.

Sociedade Anénima - Czpital Social 1.335.000 euros - Inscrigo n.® 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscriggo N.° 20161480 na Comissao do Mercado de Valores Mobiligrios
Contribuinte N.° 505 988 283 - C. R. Comercizl de Lisboa sob o mesmo nomero - Sede: Av, da Repablica, 90 - 6.° - 1600-206 Lisboa
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Certificacao Legal das Centas
31 de dezembro de 2017

Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:

1. Mensuragao do Crédito a clientes

Descricao dos riscos de distorcao material
mais significativos

A rubrica de crédito a clientes, tal como
descrito nas Notas 20, 21 e 23 as
Demonstracoes Financeiras, em 31 de
dezembro de 2017, apresenta um montante
de 57.742.797 euros, correspondente a
crédito a clientes, liquido de imparidade.

Estes ativos sdo inicialmente reconhecidos
pelo valor das operagoes e inclui comissoes,
taxas e outros custos e proveitos associados.
Subsequentemente sao mensurados ao custo
amortizado liquido de imparidade.

Consideramos como matéria relevante de
auditoria o processo de apuramento das
perdas por imparidade, uma vez que é
baseado em metodologias internas que
requerem a utilizagdo de pressupostos e
Julgamentos, os quais poderado nao se
concretizar no futuro e consequentemente
originar perdas diferentes das estimadas.

2. Transagoes com partes relacionadas

Descricao dos riscos de distor¢cao material
mais significativos

Conforme divulgado na Nota 37 as
Demonstragdes Financeiras, o Banco realizou
operacoes no decurso normal das suas
atividades com participadas e outras
entidades do Grupo em que se insere.

Estas operagoes referem-se essencialmente a
operagoes de concessao de crédito, rececao
de depdsitos e celebragao de contratos de
gestdo de carteiras de titulos, estando assim

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcao material mais

significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢ao material incluiu os seguintes
procedimentos:

Entendimento dos procedimentos de controlo interno
implementados no processo de apuramento das perdas por
imparidade;

Anélise das metodologias e pressupostos utilizados pelo
Banco na determinacao do valor liquido contabilistico do
crédito, através de:

o Indagacao aos responsdveis pela determinagéo da
imparidade, de forma a compreender a base e os
pressupostos utilizados para as exposi¢oes mais
significativas e obter a documentacéao de suporte as
respetivas decisoes;

o  Para os créditos com indicios de imparidade analisados
individualmente, foram executados testes de detalhe
sobre a documentacgao gue suporta as estimativas e os
Jjulgamentos utilizados, como sejam a taxa de desconto,
0 momento e o valor recuperavel da realizacao dos
colaterais. Em particular confirmamos a existéncia das
hipotecas sobre as garantias reais existentes pela
andlise das certidoes de teor da conservatoria do
registo predial e testdmos o valor subjacente ao
colateral através da andlise dos relatorios de avaliacao
preparados por especialistas externos contratados pelo
Banco; e

Analisédmos as divulgagoes nas Notas as demonstragoes
financeiras do Banco, aferindo da sua consisténcia com o
conhecimento obtido através dos procedimentos de auditoria
realizados e os requisitos das normas internacionais de relato
financeiro.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢ao material mais

significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢do material incluiu os sequintes
procedimentos:

Entendimento do processo definido pela Gestao para
identificacao e registo dos saldos e transagoes com partes
relacionadas;

Andlise, para uma amostra de operacoes, da respetiva
documentacao suporte, de forma a compreendermos a
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Descricao dos riscos de distorgao material
mais significativos

a demonstracao de resultados influenciada
pelos custos e proveitos decorrentes destas
transacoes.

Tendo em consideragao que as transagoes
entre partes relacionadas, se nao forem
realizadas a precos de mercado, podem ter
impactos relevantes nos resultados do Banco,
considerdmos esta matéria como relevante no
ambito da auditoria.

3. Mensuracao de contingéncias

Descricao dos riscos de distorgao material
mais significativos

Tal como divulgado na Nota 40 as
demonstragoes financeiras, o Banco apurou a
371 de dezembro de 2017 as seguintes
contingéncias:

i)  Processo judicial colocado por um ex-
cliente e cujo montante maximo
reclamado ascende a 330 milhares
de euros, tendo o Banco sido
condenada em primeira instancia a
pagar a quantia de 294.957,24
euros;

ii) Processo de contraordenacéo
interposto pelo Banco de Portugal,
pela alegada prética de duas
infracoes relativas a inobservancia
de regras contabilisticas
determinadas pelo regulador e a
inobservancia de regras relativas aos
limites aos grandes riscos.

Tendo por base o acompanhamento legal de
que se tem suportado, € convicgado da
Administracao que, no primeiro caso o
desfecho sera favoravel para o Banco e no
segundo caso de que, a ser aplicada coima,
esta sera por um montante proximo dos
valores minimos previstos. Face ao exposto, a
Administragao decidiu constituir uma
provisao de 30% do montante de condenagao
em primeira instancia relativamente ao
processo judicial. No que respeita ao processo
de contraordenacéo, nao foi constituida
qualquer provisao.

Tendo em consideragao o impacto que,
desfechos diferentes daqueles que estao
previstos pela Administragao poderao ter nas
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natureza e condi¢oes das transacoes e enquadramento no
ambito da atividade do Banco;

Para a mesma amostra, compardmos os pregos praticados
com os valores de referéncia do mercado e aferimos o
impacto do valor destas transacges nas demonstracoes
financeiras; e

Analisamos as divulgacoes efetuadas nas Demonstragoes
Financeiras do Banco sobre esta matéria aferindo a sua
consisténcia com o conhecimento obtido através dos
procedimentos de auditoria realizados.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢ao material mais

significativos

A nossa abordagem ao risco de distorgao material incluiu os seguintes
procedimentos:

Entendimento do processo definido pela Gestao para
identificacao de contingéncias e registo de provisoes para
outros riscos e encargos;

Reunimos com o departamento juridico do Banco, de forma a
obter um enquadramento dos processos e expectativas sobre
o seu desfecho;

Identificamos e contactdmos os advogados externos
responsaveis pelo acompanhamento dos processos, tendo
solicitado o entendimento juridico e potenciais desfechos
previstos;

Reunimos com a Administragao do Banco para solicitar
esclarecimentos adicionais as respostas obtidas; e

Analisdmos as divulgacoes efetuadas nas Demonstragoes
Financeiras do Banco sobre esta matéria aferindo a sua
consisténcia com o conhecimento obtido através dos
procedimentos de auditoria realizados.
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Descricao dos riscos de distor¢ao material
mais significativos

demonstracoes financeiras do Bancoe a
complexidade associada aos tramites legais e
contraordenacionais, consideramos esta
matéria como relevante no ambito da
auditoria.

4, Estimativa de Impostos Diferidos

Descricado dos riscos de distor¢ao material
mais significativos

Tal como detalhado nas Notas 13 e 27 as
demonstragoes financeiras, em 31 de
dezembro de 2017, incluem impostos
diferidos ativos e passivos no montante de
6.288.861 euros e 148,974 euros,
respetivamente. Os impostos diferidos ativos
sao maioritariamente respeitantes a prejuizos
fiscais reportaveis, no montante de
4.,995.699 euros, cuja recuperabilidade
depende do apuramento de lucros tributaveis
em determinados prazos legais (méximo doze
anos).

Atendendo a que o Banco apresenta
historicamente resultados negativos,
considerdmos que existe um risco de
distor¢do material associado a
recuperabilidade dos ativos por impostos
diferidos, razdo pela qual consideramos como
matéria relevante de auditoria.
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Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢ao material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢cao material incluiu os seguintes
procedimentos:

Entendimento do processo implementado pela Gestao para
apuramento e acompanhamento do apuramento de impostos
correntes e diferidos;

Incluimos na nossa equipa de auditoria, especialistas internos
nas matérias fiscais, para analisar a estimativa de impostos
correntes e diferidos e sua conformidade com a legislacao
fiscal em vigor;

Testamos e analisamos a plenitude dos montantes registados
como impostos correntes e diferidos;

Entendimento das estratégias incorporadas no Plano de
negacios e dos pressupostos das projegoes econdmico-
financeiras para os proximos anos; e

Analisamos a consisténcia e plenitude das divulgacoes
relacionadas com os impostos correntes e diferidos e se as
mesmas cumpriram com o disposto nas Normas
Internacionais de Relato Financeiro.

Responsabilidades do orgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacao pelas demonstracoes

financeiras

0 orgao de gestao é responsavel pela:

preparagao de demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Banco de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Uniao Europeia;

elaboracao do Relatorio de Gestao, nos termos legais e regulamentares;

criacao e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstracdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro;

adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagao da capacidade do Banco de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 6rgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisao do processo de preparacao e divulgacao da informacao

financeira do Banco.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter sequranga razodvel sobre se as demonstragoes financeiras como um
todo estao isentas de distorgoes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatorio onde conste a nossa
opiniao. Seguranga razodavel é um nivel elevado de seguranga mas nao é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢oes podem ter
origem em fraude ou erro e s&o consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisoes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstracgoées financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos
prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O
risco de ndo detetar uma distorgao material devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma
distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissoes
intencionais, falsas declaragoes ou sobreposigao ao controlo interno;

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma
opiniao sobre a eficécia do controlo interno do Banco;

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas
e respetivas divulgagoes feitas pelo érgao de gestao;

concluimos sobre a apropriagado do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da continuidade e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condicoes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Banco para dar continuidade
as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengao no nosso
relatorio para as divulgacgoes relacionadas incluidas nas demonstragoes financeiras ou, caso essas
divulgagoes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas conclusoes sao baseadas na prova
de auditoria obtida até & data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condigoes futuras podem
levar a que o Banco descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentagao, estrutura e contetido global das demonstragoes financeiras, incluindo as
divulgagoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as transagoes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de fiscalizacao, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualguer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de fiscalizacao,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragoes financeiras do ano
corrente e que sao as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao publica; e

declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas
como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabhilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informacao constante do Relatério de
Gestao com as demonstracgoes financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatorio de Gestao

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 3, al. e) do Cadigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
Relatorio de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e requlamentares aplicveis em vigor, a
informacao nele constante & concordante com as demonstragoes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciacao sobre o Banco, nao identificamos incorregoes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10 do Regulamento (UE)
n.°© 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10 do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o

sequinte:

Fomos nomeados auditores do Banco Portugués de Gestao pela primeira vez na assembleia geral de
acionistas, realizada em 23 de margo de 2016 para um mandato compreendido entre 2016 e 2019;

0 6rgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita
de fraude com efeito material nas demonstragoes financeiras. No planeamento e execucao da nossa
auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de
auditoria para responder & possibilidade de distor¢ao material das demonstragoes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos qualquer distor¢ao material nas demonstracoes
financeiras devido a fraude;

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos € consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizacao do Banco nesta data;

Declaramos que nao prestdmos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77, n.° 8, do Estatuto da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao Banco durante a
realizacao da auditoria.

Lisboa, 28 de marco de 2018

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

|
Anténio Filipe Dias da Fonseca Bras (ROC n® 1661)
Registado na CMVM com o n® 20161271
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