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1. Mensagem do Presidente do Conselho de Administracao

O exercicio de 2018 foi marcado por diversos fatores que afetaram significativamente o

desempenho dos mercados financeiros no periodo.

Em primeiro lugar, o contexto macroecondmico e dos mercados foi muito condicionado pelas
tensGes comerciais entre os Estados Unidos da América (EUA) e a China, que originaram sérias
incertezas sobre o futuro crescimento do comércio mundial. Por outro lado, na Europa
adensaram-se as duvidas sobre o desgastante processo do Brexit e sobre a posi¢ao do novo

governo italiano em relacdo a Europa, a par da sustentabilidade das suas financas publicas.

Finalmente, avolumaram-se as incertezas sobre as consequéncias do processo de normalizacdo
das politicas monetarias dos principais Bancos Centrais, nomeadamente da Reserva Federal

Americana (Fed) e do Banco Central Europeu (BCE).

A conjugacdo dos fatores referidos gerou receios de recessdo da economia mundial e resultou
num ano muito negativo nos mercados financeiros, em particular nas acdes, resultando
claramente no pior ano desde a crise de 2008. De qualquer forma, a economia mundial cresceu
3,7% em 2018, mas com elevadas diferengas entre economias. O maior destaque foi para o
crescimento dos EUA, impulsionado pelos estimulos fiscais as empresas, da Administracao

Trump.

Apesar do contexto negativo registado em 2018 e das consequéncias muito desfavoraveis para
os mercados financeiros, as perspetivas para 2019 sdo relativamente positivas, quer em termos
macroecondmicos, quer em relagdo aos mercados financeiros. Com efeito, as expetativas menos
favoraveis para o crescimento econdmico mundial poderdo ser compensadas por uma atuacdo
mais moderada da Fed e do BCE ao nivel da normalizagao das taxas de juro. Todavia, é
inequivoco que os desempenhos da economia mundial e dos mercados serdo essencialmente
determinados pela evolugdo das tensGes comerciais e pela forma como se vier a concretizar o
processo do Brexit, sendo que estas situagdes poderdo vir a exigir um comportamento bem mais

acomodaticio das autoridades monetarias a nivel global.

A economia portuguesa, por seu lado, cresceu 2,1% em 2018, abaixo do registado no ano
anterior, afetada pela desaceleragao da economia europeia ho mesmo periodo. No entanto,
destacou-se o progresso da consolidagdo das suas finangas publicas, o que permitiu que as taxas
de juro da divida publica portuguesa ndo fossem praticamente afetadas pelas sérias tensdes

verificadas no mercado da divida publica italiana.

Apesar da deterioragdao dos indicadores avangados e de confianga, as perspetivas para a

economia portuguesa em 2019 embora razoaveis, serdo naturalmente condicionadas por
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situacdes como o desfecho do Brexit, o ciclo eleitoral na Europa, o evoluir do comércio mundial

e da economia europeia em particular.

No setor bancario, manteve-se uma evolucdo quase anémica do crédito as empresas, que
continuou a retroceder em 2018, ao passo que o crédito ao consumo voltou a evidenciar um
ritmo de crescimento aprecidvel. O ano foi ainda marcado pela continuidade do esforco de
limpeza de balangos das institui¢des financeiras, envolvendo consideraveis valores de vendas de
crédito malparado, reforco de imparidades e alienacdo de imdveis em carteira. Globalmente, o
setor bancdrio conseguiu melhorar a sua rentabilidade, perspetivando a saida de um ciclo de
grande reestruturacdo, marcado por reducdes de pessoal, fecho de agéncias e reforco de
imparidades. Os maiores desafios deste setor estdo agora na implementacdo de novos modelos
estratégicos, caraterizados pela digitalizacdo resultante dos desenvolvimentos tecnoldgicos em
curso, conducentes a novos paradigmas de relacionamento com clientes e a novos modelos de

parceria entre instituicdes financeiras e entidades denominadas como fintechs.

Por seu lado, o Banco registou em 2018 um prejuizo significativo que resultou da convergéncia

de vérios fatores:

e A margem financeira apresentou uma reducdo, essencialmente resultante do

incremento do volume médio de depdsitos relativamente ao ano anterior;

e Asperdas registadas nos ativos financeiros, originadas pelo ano extremamente negativo

nos mercados financeiros;

e O crescimento dos gastos gerais e administrativos, decorrente do esforco de

reorganiza¢do e do aumento dos servigos juridicos, de consultoria e de auditoria;

e O refor¢o das imparidades para crédito a clientes, fruto do significativo esfor¢co no

sentido de otimizar a carteira e reduzir os ativos nao produtivos;

e Areversdo parcial dos ativos referentes a impostos diferidos constituidos em exercicios

anteriores.

O exercicio ficou ainda assinalado por varias medidas tomadas no sentido de robustecer, quer o
negdcio, quer o capital e, globalmente, a solidez financeira da Instituigdo. Neste ambito é
importante realgar os dois aumentos de capital (no montante global de 15,5 milhdes de euros),
o incremento de imparidades, a reducdo dos ativos ndo produtivos, a revisdo da estratégia, o
fortalecimento do sistema de controlo interno, a reestruturagao organizacional, o consideravel

investimento em tecnologia e o reforco do quadro de pessoal.

Espera-se que 2019 seja um ano muito importante para o Banco Portugués de Gestdo, pois
devera marcar o inicio de um processo de profunda transformacdo do seu negdcio. Esta

transformagdo assentard em 4 dimensdes essenciais:
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e Crescimento equilibrado e balanceado entre crédito doméstico originado diretamente,
crédito originado por terceiros nos mercados nacional e internacional, servicos

financeiros e carteira de ativos financeiros;

e Reforco adequado dos fundos préprios, de acordo com os objetivos do Plano Estratégico

2019-2021. Complementarmente, preservar a captacdo de funding diversificado;

e Implementagdo gradual de um novo modelo de relacionamento com os clientes, no
ambito do lancamento de uma nova plataforma bancaria online/mobile, que colocara

novos canais de contacto ao servi¢co do negdcio;

e Refor¢co do modelo de governance e do sistema de controlo interno, envolvendo reforco

de equipas e investimentos tecnolégicos.

O Banco Portugués de Gestdao encara a disrup¢do tecnolégica a que assistimos como uma
oportunidade para bancos de pequena dimensao desenvolverem e comercializarem produtos e
servicos inovadores, capazes de captar segmentos de clientes que ndo consideram as suas

necessidades plenamente satisfeitas através da oferta no atual panorama do sistema bancario.

Estamos cientes que na implementacdo de qualquer estratégia as pessoas sdo fundamentais,

pelo que a aposta no crescimento e desenvolvimento dos seus colaboradores serd para reforcar.

Aos nossos acionistas, clientes e parceiros da Economia Social, designadamente cooperativas,
associacGes mutualistas, misericérdias, fundacdes e IPSS que, no desenvolvimento das suas
atividades, tém objetivos de cariz social, queremos manifestar o compromisso que a nossa
Instituicdo continuard a preocupar-se com solug¢Bes financeiras que os envolvam e que

mantenham viva uma relacdo que conta com quase duas décadas.

E assim com forte convicgdo que o Banco Portugués de Gestdo vai, em 2019, procurar honrar
com os clientes, acionistas e restantes stakeholders, o compromisso de corresponder as suas

melhores expectativas.

Por fim, um agradecimento a todos os colaboradores pelo esforgo e trabalho desenvolvidos e

aos supervisores, reguladores e parceiros que nos acompanharam e ajudaram a melhorar.

O Presidente do Conselho de Administragdo

Carlos Augusto Pulido Valente Monjardino
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2. Missao, Valores e Visao

O Banco procedeu a uma atualizacdo da Missao, Valores e Visdo, os quais espelham a estratégia

apresentada para o triénio 2019-2021.

Servir as pessoas, empresas e instituicdes que contribuam
ativamente para a promoc¢ao do empreendedorismo, do
crescimento econdmico, do desenvolvimento social, da
Missao
prosperidade e do bem-estar, através das solu¢des adequadas ao
desenvolvimento dos seus projetos e a gestdo do seu futuro

financeiro.

Inovacdo e tecnologia com um rosto humano, sintese de um
Valores trabalho de equipa, desenvolvido numa cultura de rigor,

transparéncia, ética e profissionalismo.

Um Banco de pequena dimensdo e financeiramente estdvel,
focado no desenvolvimento equilibrado e diversificado de linhas
de negdcio, assentes em solucGes simples, flexiveis e inovadoras,
Visdo visando atuar no mercado como uma instituicdo credivel e
reconhecida pela agilidade, capacidade de resposta rapida aos
clientes e eficiéncia operacional na disponibilizacdo de produtos

e servicos financeiros.
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3. Org3os Sociais

Os membros dos Orgdos Sociais do Banco (mandato 2016-2019) foram eleitos em reunido da

Assembleia Geral de Acionistas do Banco realizada em 20 de junho de 2016.

Os membros do Conselho Fiscal foram eleitos em reunido da Assembleia Geral de Acionistas do

Banco realizada em 3 de novembro de 2016.

Os membros do Conselho de Administracao, Senhores Prof. Doutor Mario Patinha Antdo e Dr.
Jodo Ricardo Chicharo Folque, foram designados por cooptacdao em reunido do Conselho de
Administracao de 23 de dezembro de 2016, tendo iniciado fun¢des em 1 de marco de 2017. O
Senhor Dr. Raul Manuel Nunes da Costa SimGes Marques foi eleito em Assembleia Geral
realizada em 5 de setembro de 2018, tendo iniciado as suas fun¢Ges, apds aprovacao do Banco

de Portugal em 9 de janeiro de 2019.

A data do presente Relatdrio e Contas sdo os seguintes os membros dos Orgdo Sociais em

fungdes:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente: Vitalino José Ferreira Prova Canas
Vice-Presidente: Maria Luisa Dias da Silva Santos
Primeiro Secretario: Pedro Luis Amaral da Cunha

Segundo Secretario: Carlos Alberto Cardoso Rodrigues Beja

Conselho de Administragao

Presidente: Carlos Augusto Pulido Valente Monjardino
Vice-Presidentes: Mario José Brandao Ferreira
Mario Patinha Antdo
Vogais: Guilherme Manuel Soares Bernardo Vaz
Luis Antonio Gomes Moreno
Jodo Ricardo Chicharo Folque

Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques?

1 Aprovado em janeiro de 2019 pelo Banco de Portugal para exercicio de fungbes. Registo em fevereiro de 2019.
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Orgao de Fiscalizagdo

Conselho Fiscal

Presidente:

Membros efetivos:

Membro Suplente:

Manuel Pinto Barbosa
Carlos Reinaldo Pinheiro da Silva
Manuel Augusto Lopes de Lemos

Luis Manuel da Silva Rodrigues

Revisor Oficial de Contas

Ernst & Young Audit & Associados, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, S.A., representada por
Antdnio Filipe Dias da Fonseca Bras, ROC n? 1661
ou Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto, ROC
n2 1230

Conselho Estratégico

Presidente:

Vogais:

Augusto Carlos Serra Ventura Mateus
Francisco Luis Murteira Nabo
Guilherme do Nascimento de Macedo Vilaverde

Vitor José Melicias Lopes

Diretores e Responsaveis pelas Fungdes de Controlo

Direcdo Comercial e de Intermediacdo Financeira:
Dire¢do de Planeamento, Controlo e Contabilidade:
Direcao de Mercados Financeiros:

Direcdo de Servigos Juridicos:

Dire¢do de Organizagao e Capital Humano

Direcdo de Sistemas de Informacdo:

Auditor Interno:

Risk Officer:

Head of Compliance:

Antdnio Simdes Pinheiro
Miguel Vale

Tiago Sequeira?

Maria Amalia Almeida
Tiago Sequeira®

Maria Alexandra Antunes
Antdnio Coroa

Nuno Carvalho

Alexandra Oliveira*

Ricardo Rabaca®

Secretario-geral

Miguel Gomes dos Santos

2Em 31 de dezembro de 2018.
3 A partir de janeiro de 2019.

4 Em 31 de dezembro de 2018.
5 A partir de fevereiro de 2019.
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4. Participacdes no Capital Social

ParticipagOes iguais ou superiores a 2%
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Acionistas com participa¢des iguais ou superiores a 2% do Capital Social do BPG em 31 de

dezembro de 2018:

Nome Numero de Agdes % de Capital Social
FUNDAGAO ORIENTE 24.272.231 90,60%
STDP, SGPS SA 928.909 3,47%
Participa¢do dos Membros dos Orgdos Sociais no Capital do BPG
AgOes
Membros do Conselho de
.. o Detidas em | Adquiridas Alienadas Detidas em
Administra¢ao
31/12/2017 em 2018 em 2018 31/12/2018
CARLOS A. P. V. MONJARDINO 149.414 36.231 - 185.645
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5. Contexto Macroecondmico e Mercados Financeiros em 2018

5.1. Economia Mundial

O ano de 2018 foi marcado pela consolidacdo do ciclo, acompanhada de sinais de moderacgao
no dinamismo econdmico causados por um esmorecimento das medidas de politica monetaria,
pela desaceleracdo do comércio mundial e pela intensificagdo da tensdo comercial Sino-

Americana.

Segundo o Fundo Monetario Internacional (FMI) no World Economic Outlook Update (January
2019), em 2018 o crescimento estimado do Produto Interno Bruto (PIB) mundial foi de 3,7%, um
ritmo de expansao robusto mas mais diferenciado entre geografias, tendo-se registado ainda

uma ligeira desaceleracdo nas principais economias avang¢adas, com excecdo dos EUA.

Na Zona Euro o crescimento do PIB tera desacelerado de 2,4% para 1,9%, segundo o Banco
Central Europeu (BCE), salientando-se o abrandamento em praticamente todos os Estados-
Membros, em grande medida provocado pela menor contribuicao externa liquida (exportagées).
A procura interna manteve um contributo positivo, suportada pelo desempenho favoravel do
consumo privado e do investimento fixo, proporcionando mais um ano de melhoria do mercado

de trabalho.

Nos Estados Unidos da América (EUA), depois de um crescimento de apenas de 2,2% em 2017,
o PIB acelerou para 2,9% em 2018, alicercado nos estimulos fiscais, no desempenho muito
positivo do consumo privado, proporcionado por um mercado de trabalho robusto e, ainda, no
investimento em capital fixo. Contudo, o setor imobilidrio continuou a dar sinais de

desaceleragdo, alias ja evidenciados no ano anterior.

O comércio mundial continuou a crescer acima da atividade econdmica, mas registou um
abrandamento face ao ano anterior. As tarifas implementadas no decurso de 2018 referem-se
a uma fragdo relativamente reduzida do comércio mundial, mas o aumento das tensdes
comerciais e a incerteza quanto a mais medidas protecionistas futuras, tém amplificado os seus
impactos. As condicbes monetarias e financeiras, apesar de continuarem globalmente
favoraveis, tornaram-se mais sensiveis para alguns paises emergentes, como foram os casos da

Turquia e da Argentina.
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5.2. Economia Portuguesa

Beneficiando da evolugdo favordvel da economia internacional, a economia portuguesa
manteve o movimento de recuperagao, com énfase na obten¢do de um crescimento sustentavel
e na consolidacdo das contas publicas, sem, no entanto, ter deixado de sentir os efeitos da

desaceleracdo das principais economias Europeias.

Em 2018, o PIB registou um aumento de 2,1% em volume, uma taxa inferior em 0,7 pp (pontos
percentuais) ao observado no ano anterior, tendo ultrapassando pela primeira vez, em termos
nominais, os 200 mil milhdes de euros. Este abrandamento do crescimento devera manter-se
ao longo de 2019, com um crescimento do PIB em torno dos 1,8%, de acordo com as previsoes

de dezembro do Banco de Portugal.

PIB - Produto Interno Bruto

(variagdo anual)
2,8%

2015 2016 2017 2018

No ultimo trimestre de 2018, o PIB registou um aumento em termos homologos de 1,7% em
volume, inferior aos 2,1% do trimestre anterior. Desagregando trimestralmente, destaca-se o
contributo positivo da procura interna com um aumento de 3,3 pp (2,4 pp no trimestre anterior),
devido a aceleragao do investimento e do consumo privado. Em sentido oposto, o contributo da
procura externa liquida para a variagdao homdloga do PIB passou de -0,3 pp, no trimestre

anterior, para -1,6 pp, refletindo uma diminuigdo em volume das exportagdes de bens.

Em termos anuais, o contributo da procura interna para a variagdo do PIB diminuiu para 2,8 pp
(3,1 pp em 2017), refletindo sobretudo a desaceleracdo do Investimento para uma taxa de
variagdo de 5,6% (9,2% em 2017), enquanto o consumo privado acelerou de 2,3% em 2017 para
2,5% em 2018. O crescimento das exportagdes de bens e servicos em volume registaram, em
2018, uma taxa de crescimento de 3,7% (7,8% em 2017), desaceleracdo verificada também nas
importacdes de bens e servigos, com um crescimento de 4,9% face aos 8,1% de 2017. O saldo
externo de bens e servicos manteve-se positivo em 2018, diminuindo de 0,8% do PIB em 2017

para 0,1% do PIB em 2018.

A procura externa liquida registou um contributo negativo de - 0,7 pp (contributo de 0,3 pp em

2017), observando-se uma desaceleracdo das Exportagdes mais acentuada que a das
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Importagdes de Bens e Servigcos. No conjunto do ano de 2018, as exportacdes de bens e servicos,
em volume, registaram uma taxa de crescimento de 3,6% (7,8% em 2017), enquanto as
importacdes de bens e servigcos registaram um crescimento de 4,1% (face aos 8,1% registados
em 2017). Por fim, o consumo publico registou uma variagdo positiva de 0,8%, superior a

variacdo de 0,2% verificada em 2017.

PIB e contributos para a sua variagdo em 2018 (%)

8.0

6,0 N\
4,0 N\ 24 |21 % ;
=8 _fu =&
- = = . \
2,0

-4,0

6,0

RN

ortagdo de bens (FOB) e servigos i Con:

ormacdo bruta de capital

mo publico

nsumo publico == Exportacdes

Fonte: Banco de Portugal

Em 2018, a populagdo empregada foi estimada em 4,867 milhGes de pessoas e aumentou 2,3%
em relacdo ao ano anterior (+110 mil), prolongando um ciclo virtuoso iniciado em 2014. Por sua
vez, a taxa de desemprego caiu para os 7,0%, tendo diminuido 1,9 pp relativamente a 2017. A
proporg¢do de desempregados de longa duragao foi 51,1%, tendo diminuido 6,4 pp em relagdo

ao ano transato. A taxa de desemprego verificada em 2018 é a mais baixa desde 2004.

Desemprego
(taxa média anual)

1245 11,1%
8,9%
7.0%
2015 2016 2017 2018

A inflacio, medida pela taxa de variacdo do IHPC (indice Harmonizado de Pregos ao
Consumidor), desceu de 1,6% em 2017 para 1,2% em 2018. Excluindo os custos com alimentagdo

e energia, a taxa de inflagdo caiu de 1,3% em 2017 para 0,9% em 2018.
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IPC 12 meses
(taxa de variacdo média)

1,6%
1,2%
0,5% 0,6% I
2015 2016 2017 2018

Fonte: Banco de Portugal

Os indicadores de confianga evidenciam uma desacelera¢do do otimismo, com uma reducao da
confiangca desde o més de julho de 2018, embora a niveis historicamente elevados. Os
indicadores de confianca da generalidade dos sectores apresentaram comportamentos
diversos, com o sector da construgao e os consumidores a terminar o ano de 2018 com valores
superiores, enquanto o comércio e a industria transformadora terminaram com niveis inferiores

de confianga.

indicador de clima econémico (% - mm3m); Mensal
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Fonte: Banco de Portugal
Indicadores de Confianca
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Fonte: Banco de Portugal

Relatdrio e Contas 2018 12



Banco
Portugués
J de Gestao

De acordo com a ultima comunicacdo do Banco Central Europeu, dezembro de 2018, que
manteve as taxas de juro de referéncia, espera-se que a politica monetaria europeia se

encaminhe progressivamente para uma subida gradual destas taxas.

A evolucdo das yields da divida publica portuguesa foi positiva em 2018, embora em menor
escala face ao verificado no ano anterior. Apesar de continuar a beneficiar da perce¢ao mais
favordvel dos investidores relativamente ao processo de consolidacdo orcamental, do
crescimento econémico e da estabilidade politica, os spreads da divida publica portuguesa, face
a divida alema (bunds), fixou-se nos 148 pontos base (+21 pb que em 2017), devido ao
agravamento de riscos politicos dos paises periféricos, em particular na Itdlia, como mostra o

quadro seguinte.

Yields da Divida Publica a 10 anos na Europa (%)
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2,00 — e ivs

3,50

3,00 2,742
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Fonte: Bloomberg

No final de 2018 a divida publica portuguesa situou-se em 244,9 mil milhdes de euros,
aumentando 2,1 mil milhGes de euros em relagdo a 2017. Para este aumento contribuiu o
acréscimo dos titulos de divida (de 7,2 mil milhGes de euros) e dos certificados do tesouro (de
1,4 mil milhGes de euros). Estas variagdes foram em parte compensadas pelo reembolso
antecipado do remanescente dos empréstimos concedidos pelo Fundo Monetario Internacional
no ambito do Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira, no montante de 5,5 mil milhGes

de euros.
Perspetivas para a economia portuguesa 2019-2021

De acordo com as previsdes do Banco de Portugal, publicadas no Boletim de dezembro de 2018,
no horizonte 2019-2021 a economia portuguesa deverda prosseguir uma trajetéria de

crescimento, embora em desaceleracdo. O perfil projetado corresponde a uma fase de
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maturacdo do ciclo econdmico, em que o crescimento deverd convergir gradualmente para o

potencial.

Cenario Macroeconémico (Projecdes Banco de Portugal)

2019 2020 2021

PIB (Tx Var. Anual) 1,8 1,7 1,6
Consumo Privado (Tx Var. anual) 2,0 1,8 1,6
Consumo Publico (Tx. Var. Anual) 0,1 0,0 0,2
FBCF (Tx. Var. Anual) 6,6 5,9 4,9
Procura Interna (Tx. Var. Anual) 2,4 2,2 2,0

Exp. de Bens e Servigos 3,7 4,0 3,6

Imp. de Bens e Servigos 4,7 49 4,2

Contributos p/ PIB (p.p.)

Procura Interna (p.p.) 1,2 1,0 1,0
Exp. Liquidas (p.p.) 0,7 0,7 0,6
IHPC (Tx var. Anual) 1,4 1,5 1,6
Taxa de Desemprego (Tx. Média Anual) 6,2 5,5 5,3

Fonte: Banco de Portugal

A procura interna e as exportacdes apoiarao a atividade econédmica. O crescimento do consumo,
em particular, permanecera robusto devido a descida da taxa de desemprego. O crescimento

dos custos do trabalho poderdo contribuir para um ligeiro aumento da inflagao.

Apds um crescimento significativamente superior ao da atividade em 2017 e 2018, o comércio
internacional devera apresentar, no horizonte de proje¢do, uma evolugdo mais proxima do PIB
mundial, implicando uma relativa estabilidade do crescimento da procura externa dirigida a
Portugal. As restantes principais varidveis de enquadramento externo também deverdo
apresentar uma evolucdo relativamente favoravel, ndo obstante o expectavel inicio do processo
de normalizacdo da politica monetaria na area do euro, que manterd, no entanto, um cariz

acomodaticio no horizonte de projecao.
5.3. Mercados Financeiros

No decurso de 2018 observaram-se periodos de aumento significativo da tensdo nos mercados
financeiros internacionais e de aversao ao risco em alguns segmentos de mercado, originados
pelo aumento da incerteza e pela instabilidade politica. Este enquadramento fez regressar a

volatilidade aos mercados financeiros.

Foram exemplos, a incerteza na Europa sobre o desenrolar do desgastante processo do Brexit e
as duvidas sobre o verdadeiro grau de compromisso de Italia ao nivel da sustentabilidade das

suas finangas publicas e, ainda, a incerteza sobre o alcance final da vaga protecionista dos EUA
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e consequente resposta por parte da China, que acabaram por contribuir para o regresso de um
clima de tensdes geopoliticas e comerciais. Mais incertezas também sobre qual sera a verdadeira
capacidade de crescimento dos EUA, a medida que os incentivos fiscais e de politica monetdria
se dissiparem. Os EUA encontram-se na fase madura do ciclo econdmico, o que faz aumentar as
duvidas em relacdo a sua longevidade e aos riscos de movimentos por parte da Reserva Federal

Americana (Fed).

Esta mudanca de perspetiva foi particularmente sentida nos mercados acionistas, os quais
sofreram diversos episddios de corre¢des, com particular destaque para as quedas acentuadas
nas bolsas norte-americanas e europeias nos meses de fevereiro, outubro e dezembro. Os
principais indices bolsistas sofreram perdas acumuladas em torno dos 15% na totalidade do ano
de 2018, traduzindo-se no pior resultado desde a crise financeira de 2008. No més de dezembro
as principais bolsas foram fortemente penalizadas com corre¢des préximas dos 10%. Por outro
lado, o indice MSCI Mercados Emergentes caiu de uma forma mais contida, embora as perdas
verificadas tenham sido generalizadas, destacando-se positivamente o mercado bolsista

Brasileiro - Bovespa.

Principais indices de Mercado 2017 vs. 2018 2017 W2018

Fonte: Bloomberg

Nos mercados de renda fixa, por sua vez, as taxas de juro soberanas mostraram uma elevada

volatilidade, condicionadas por tensdes politicas, pela trajetéria ascendente das taxas de juro
da Fed e por receios de que em 2019 a economia global desacelere para além do previsto. Estas
dinamicas fizeram-se sentir em dezembro, quando se combinaram a quarta subida de taxas de
juro por parte da Fed, o fim do Quantitative Easing (QE) por parte do BCE e a corre¢do dos
mercados acionistas, levando a um declinio acentuado nas taxas de juro soberanas dos paises

core. Consequentemente, deu-se o alargamento dos spreads de crédito nos paises da periferia

e das suas empresas, independentemente da sua qualidade crediticia.

Apds o forte aumento verificado durante o verdo, quando o preco do barril de Brent ultrapassou

os 85 USD, em novembro o preco do petrdleo chegou a descer para menos de 60 USD o barril
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(o nivel mais baixo do ano). Esta diminuicdo deveu-se a uma maior producdo de crude por parte
dos EUA e do conjunto dos membros da OPEP, que até a data tinham cortado a oferta acima do
gue foi acordado nas suas ultimas reunides. Igualmente, os EUA anunciaram isencdes as sanc¢des
das exportacdes do Irdo, o que tornou mais facil a oito paises (incluindo China, india e Jap3o)
continuar a importar temporariamente crude Iraniano. Finalmente, a expectativa de um
abrandamento no crescimento da procura global de petréleo nos préximos trimestres também

ajudou a afetar negativamente o preco do barril.

Em resumo, 2018 foi um ano extremamente dificil nos mercados financeiros, caracterizado por
quedas generalizadas e pela subida das correlagdes entre as varias classes de ativos, ndo

deixando muitas alternativas de refugio.
Mercados de Taxa de Juro

Na Europa a instabilidade causada pela Itdlia motivou uma queda da yield do Bund (10Y), dado
que as obrigacdes governamentais alemas se tornaram um investimento de reflgio, com a yield

minima de 0,228% registada em dezembro.

Evolucao da Yield 10Y Alemad em 2018 (%)
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Fonte: Bloomberg

Em relacdo a periferia europeia, 2018 foi marcado pelo aumento da volatilidade no mercado de
divida soberana, relacionado com o contexto politico vivido em Itdlia, destacando-se o
alargamento do spread de Italia face a Alemanha. O spread da divida portuguesa face a alem3,

pressionado pela situacdo italiana, registou também um alargamento, embora modesto.

Ja no final do més de dezembro os prémios de risco dos paises periféricos da Zona Euro aliviaram
devido ao acordo alcangado entre Itdlia e a Comissdo Europeia relativamente ao orgamento
italiano para 2019 e, no caso de Espanha e Portugal, desceram até atingir niveis registados no

inicio de 2018.
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Por seu lado, a Fed ao acelerar o ritmo de normaliza¢do da politica monetaria, contribuiu para o
aumento das yields a 10 anos (Treasuries) para niveis acima dos 3% e, ao mesmo tempo, deu-se
o nivelamento da curva das taxas de juro soberanas, para um diferencial entre as taxas de juro
a 10 anos e 3 meses que se situou abaixo dos 40 pb, bem como uma inversdo da curva entre os

2 e 0s 5 anos.

Yield das Treasuries Norte Americanas em 2018
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A elevada liquidez existente no mercado interbancario e a perspetiva de manutencdo das taxas
diretivas do BCE nos mesmos niveis atuais foram uma constante ao longo do ano, contribuindo
para que as taxas Euribor dos diferentes prazos se mantivessem nos valores negativos do inicio
do ano, pressionando a reduc¢do das taxas das operag¢des passivas utilizadas pelos bancos para

captar depdsitos, ajudando, desta forma, a contragdao da margem financeira.

Evolucdo Euribor 1M, 3M e 6M em 2018 (%)
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Mercado Cambial

As tensdes politicas em torno da Itdlia e a decegao dos indicadores de atividade da Zona Euro
também afetaram o mercado cambial, onde o euro desvalorizou para perto de 1,1217 USD, o
valor minimo do ano. O compromisso quanto ao orcamento italiano, alcancado em dezembro
de 2018, permitiu uma ligeira recuperacao do euro face ao USD, terminando o ano avaler 1,1464

usD.

Evolugdo do EUR/USD em 2018
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Os diferentes movimentos nas negociacdes do Brexit provocaram uma desvalorizacdo da libra
esterlina face a maioria das moedas internacionais. Assim, apesar da Comissdao Europeia e o
Reino Unido terem chegado a um acordo de saida que minimiza as ruturas, os cambios foram
mais afetados pelos receios de que o acordo ndo seja aprovado pelo Parlamento do Reino Unido
e se caia numa situa¢do de impasse, culminando numa saida desordenada ou num segundo
referendo. Por outro lado, nas economias emergentes, as moedas latino-americanas — lideradas
pelo peso argentino e pelo real brasileiro — desvalorizaram, enquanto as moedas asiaticas

ganharam terreno face ao USD.
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De acordo com o Boletim Estatistico do Banco de Portugal de dezembro de 2018, os racios de
endividamento do setor privado ndo financeiro (particulares e sociedades ndo financeiras)
continuaram a reduzir-se, enquanto que a capitalizacdo das sociedades nado financeiras registou
um aumento. Ndo obstante o ajustamento realizado nos Ultimos anos, a economia portuguesa

continua a caracterizar-se por elevados niveis de endividamento.

De facto, e apesar da reducdo observada desde meados de 2015, a divida externa liquida de
Portugal continua a ser das mais elevadas na Zona Euro (cerca de 92,7% do PIB no 12 semestre
de 2018), refletindo a acumulagdo de desequilibrios externos no periodo anterior a crise
financeira. A economia portuguesa permanece assim sensivel a evolugdes adversas do
rendimento e dos custos de financiamento, designadamente associados a altera¢des na

percecdo de risco pelos investidores.

Como se pode ver no grafico seguinte, o crédito as empresas ndo financeiras continuou a
retroceder em 2018, devido as cautelas redobradas por parte dos bancos no que confere ao

risco empresas.

Evolucdo de Empréstimos Concedido em 2018
(Tx. Variacdo Anual %)
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Fonte: Banco de Portugal

Em relagdo ao crédito as familias, o maior destaque respeita ao crédito ao consumo, que
continuou a crescer a taxas relativamente elevadas, como ja verificado em 2017. Quanto ao
crédito a habitagdo, a taxa de variagdo homdloga anual foi ligeiramente negativa ao longo de
todo o ano de 2018. Em termos globais, o saldo total dos empréstimos a particulares aumentou

0,1%.
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No que concerne aos depdsitos bancarios de particulares, apesar do nivel desfavoravel das
taxas, aumentaram em termos liquidos cerca de 3,8%, que compara com um crescimento de

2,6% observado em igual periodo de 2017.

As aplicacGes liquidas em instrumentos de divida publica portuguesa ascenderam a um valor
proximo de 0,3% do rendimento disponivel no 12 semestre de 2018, com transac¢des liquidas
positivas em certificados do tesouro, ainda que em valores inferiores ao observado no semestre
homdlogo, e transag¢des liquidas negativas em obrigacGes do tesouro de rendimento variavel

(OTRV).

Este padrdo de investimento por parte dos particulares, num contexto de taxas de juro de
depdsitos particularmente baixas, traduz uma preferéncia por ativos de maior liquidez e

habitualmente percecionados como de menor risco.

No que se refere a sociedades nao financeiras, assistiu-se a uma variacdo favoravel embora mais
modesta que em 2017, com os depdsitos destas sociedades a registarem, no final de 2018, um

aumento de 7,4% face ao ano anterior.

Evoluc@o dos Depdsitos em 2018
(Variagdo Anual %)
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Fonte: Banco de Portugal

No 32 trimestre de 2018, de acordo com os dados divulgados pelo Banco de Portugal,

evidenciam-se os seguintes aspetos na Banca Portuguesa:

e Ativo Total - o Ativo Total do sistema bancario diminuiu no 32 trimestre de 2018,
mantendo a tendéncia de queda verificada nos ultimos anos. Esta evolugao reflete,
essencialmente, uma reducdo de cerca de 11% das disponibilidades em bancos centrais,

e, em menor grau, das aplica¢gdes em instituices de crédito;

e Racio de Non-performing loans (NPL) - os bancos portugueses reduziram o valor de

crédito malparado em 19,2 mil milhdes de euros desde o maximo histérico, observado

Relatdrio e Contas 2018 20



Banco
) Portugués
de Gestao

em junho de 2016. De acordo com o relatdrio do Banco de Portugal, desde o maximo
histérico ao final do 32 trimestre de 2018, o racio de NPL (em percentagem do montante

total de empréstimos) diminuiu 6,6 pp, situando-se em 11,3%;

e Depdsitos - No 32 trimestre de 2018 os depdsitos de clientes e o financiamento
interbancdrio (liquido dos ativos em Outras Instituicdes de Crédito — OIC)
permaneceram estaveis. O racio entre empréstimos e depdsitos de clientes permaneceu
também estavel em torno de 89%), refletindo variagcdes pouco expressivas em ambas as

rubricas.

e Rendibilidade - a rendibilidade do sistema bancario aumentou de forma significativa
nos primeiros 3 trimestres de 2018, em termos homologos, traduzindo uma reducdo do
fluxo de imparidades e provisGes (-644 milhdes de euros, -32%), em especial para
crédito, bem como a redugdo dos custos com pessoal (-398 milhdes de euros, -9%). A
rendibilidade dos capitais aumentou 3,9 pp e a rendibilidade do ativo cresceu 0,4 pp
(face ao semestre homodlogo), registando o valor de 8,6% e 0,8% no final do 32 trimestre

de 2018, respetivamente;

e Solvabilidade - o racio CET 1 do sistema bancario cifrou-se em 13,5% em setembro de
2018, registando um decréscimo face aos 13,9% registados em dezembro de 2017, em
resultado de uma ligeira reducdo dos fundos préprios principais de nivel 1 e de um
aumento dos ativos ponderados pelo risco. O rdcio de alavancagem permaneceu estavel
durante o ano, em torno de 7,7%, muito acima do minimo de referéncia definido pelo

Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia (3%).
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7. Sintese da atividade desenvolvida em 2018

7.1. Banca Comercial e Intermediacao Financeira

A atividade de Banca Comercial e de Intermediacdo Financeira procurou consolidar as

orientagdes que, no exercicio anterior, haviam fundamentado a sua reorganizagao interna:
e Contencdo de novas situacdes de NPL;

e Concessdao de crédito de dimensdao mais granular com foco em operacdes de
financiamento a pequenas e médias empresas (PMEs) com boas performances
econdmicas e financeiras, significativo valor acrescentado e uma dinamica

predominantemente transacional;

e Melhoria gradual da qualidade e da eficiéncia em termos de requisitos de capital, da

carteira de crédito e do respetivo custo do risco;

e C(Captacdo de recursos orientada para a mitigacdo da dependéncia de grandes
depositantes, por via do incremento da dispersdo da carteira junto de clientes
particulares de elevado potencial de poupanca ou de clientes empresas com excedentes

de tesouraria;

e Aproximacdo ao ecossistema das financeiras tecnoldgicas, mediante o estabelecimento

de parcerias colaborativas nas areas de recursos, crédito e sistemas de pagamentos.

N3o obstante ainda persistir um elevado récio de NPL, o comportamento da carteira de crédito,
nos ultimos anos, evidencia que se encontra bastante contido o surgimento de novos casos de
NPL. A adocdo de maior prudéncia e seletividade em relagdo ao risco incorrido contribuira para
uma crescente e generalizada melhoria da qualidade da carteira de crédito do Banco, a qual,
ainda em fase de reposicao, necessita de ganhar maior volume. Algo que, de resto, se encontra

em conformidade com os objetivos do Plano Estratégico 2019-2021 aprovado no final de 2018.

Por essa razdo, o crédito por desembolso, liquido de concessdo e reembolsos, verificou um
decréscimo de -3,7% (-2,07 milhdes de euros), fundamentalmente justificado por um
abrandamento na concessdo de crédito aos segmentos de Instituicdes e Particulares, cujo
financiamento se encontra fundamentalmente apoiado em produtos de amortizagdo regular ou
linear, cujo saldo vai diminuindo ao longo do tempo, ndo tendo sido alvo de particular esforco a

sua reposicao em virtude de um risco percecionado mais elevado.

No crédito por assinatura, relativo a operagGes extra-patrimoniais, a variagao foi de -4,1% (-0,4

milhGes de euros), essencialmente devido ao término de algumas garantias bancarias em vigor.
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No que toca a recursos captados, a carteira do Banco observou um decréscimo significativo de
-30,5% (-55,8 milhGes de euros) face ao final de 2017. Esta variacdo foi exclusivamente ditada
pelo vencimento de depdsitos a prazo oriundos da plataforma Raisin, em que o Banco optou por
ndo oferecer taxas competitivas suscetiveis de motivar novas captacdes ou renovagdes de

depdsitos, atendendo a sua situacdao muito confortavel em termos de liquidez.

Deste modo, a carteira de depdsitos a prazo captados via plataforma Raisin observou,
relativamente a 2017, um decréscimo de -51,4% (-58,2 milhdes de euros) para os 55 milhdes de
euros, essencialmente verificado nas maturidades vencidas a 6 e 12 meses. Em termos de taxa
média ponderada de remuneracdo, esta registou ainda assim uma reducdo de 8,1 pb entre

dezembro de 2017 e dezembro de 2018.

Na carteira de depdsitos a prazo diretamente captada pelo Banco, a variagdo foi marginalmente
negativa em -0,34% (-0,25 milhGes de euros), tendo permanecido estdvel em cerca de 71
milhGes de euros, essencialmente distribuidos pelas maturidades de 6 a 12 meses. Todavia, no
tocante a taxa média ponderada de remuneracao, verificou-se uma reducao substancial de 66,4

pb entre dezembro de 2017 e dezembro de 2018.

Relativamente ao desenvolvimento do negdcio, o Banco esteve envolvido na concecdo e
desenho de uma nova plataforma de relacionamento bancario com os clientes. Numa primeira
fase, esta plataforma estard focada em disponibilizar pela via eletrénica o Onboarding dos
clientes do Banco, com vista a implementacdo de um processo simples, rapido, intuitivo e
totalmente digitalizado na identificagdo e validagdo dos elementos comprovativos dos clientes,
em total respeito pelas exigéncias de Know Your Customer/Prevengdo do Branqueamento de
Capitais e do Financiamento ao Terrorismo (KYC/PBCFT) e do Regulamento Geral de Protecdo
de Dados (RGPD) em vigor. Este novo Onboarding, que devera estar pronto no 22 trimestre de
2019, ird incorporar a reformulagdo da operacionalidade da componente de Homebanking e as
funcionalidades PSD2, tendo como objetivos especificos melhorar a experiéncia do utilizador e

acrescer funcionalidades ao nivel da transacionalidade.

Uma outra importante vertente de negécio trabalhada em 2018 encontra-se relacionada com o
ecossistema das financeiras tecnoldgicas. O objetivo do Banco é acompanhar a tendéncia atual
e transversal ao setor financeiro global no que diz respeito a transformacao digital e a formacgao
de um ecossistema colaborativo entre bancos e financeiras tecnolédgicas inovadoras e

disruptivas, com os seguintes objetivos:

e Dispersar o risco por ativos subjacentes - crédito granular a PMEs - com maturidades

médias reduzidas e taxa fixa ao longo da vida da operagao;
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e Diversificar a carteira de investimentos do Banco para segmentos e geografias menos
expostas a fatores conjunturais adversos, volatilidade e incerteza, assegurando um
crescimento sustentado dos ativos gerados por via da concessdo de crédito, com custos

de originagao contidos e uma prudente gestdo do risco;

e Visar um balanco equilibrado, com aumento progressivo do racio de transformacao,
rentabilizando o funding, sem prejuizo da preservacdo de niveis confortaveis de
liquidez;

e Adquirir conhecimento e experiéncia de relevancia futura, ao nivel da operacionalidade,

processos e desenvolvimento de solugdes;

e Gerar sinergias de escala, mitigando efeitos da dimensdo do Banco no mercado

doméstico, favorecendo o seu alcance e visibilidade.

Para os préximos exercicios, o Banco orientara a sua atividade pelo compromisso assumido no
Plano Estratégico 2019-2021, que visa contribuir para um crescimento equilibrado e balanceado

entre:

Crédito doméstico, com oferta simples e tipificada;

e Crédito originado via terceiros, diversificado por geografias europeias e segmentos de

clientes; e

Servigos financeiros, potenciando comissdes oriundas da intermediacao financeira.

No que toca em particular ao setor da Economia Social, prioridade assumida desde a génese do
Banco, o novo Plano Estratégico 2019-2021 contempla uma vertente para o incremento e
prospecdo de oportunidades, aprofundando critérios de pesquisa e de analise de risco,

complementados com melhorias de eficiéncia operacional.
7.2. Tesouraria e Carteira Propria

Em 2018 o Banco assentou novamente parte da sua atuagdo na gestdo da carteira propria,
procurando maximizar a rendibilidade em fung¢do do nivel de risco definido. O ano fica marcado
pela implementacdo da IFRS9, a qual introduziu uma nova abordagem e maior grau de exigéncia

e controlo na gestdo da carteira.

Na gestdo da carteira propria o Banco guiou a sua atuacgdo por critérios de maior prudéncia,

cumprindo de forma rigorosa as orientacgdes e limites definidos pelo Comité de Investimento.
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Na carteira de ativos de renda fixa, num contexto de taxas extremamente baixas ou negativas,
procurou-se algum retorno adicional sobretudo nos emitentes da periferia (ex. Portugal, Itdlia e

Espanha) e, ainda, na gestdo do prazo de maturidade da carteira.

A modified duration da carteira foi-se reduzindo ao longo do ano, refletindo o aumento do risco
percecionado na volatilidade nos ultimos meses do ano. Por outro lado, a YTM (yield to maturity)
da carteira reduziu-se ao longo do ano, fruto da reducdo dos prazos das emissdes e da melhoria

da qualidade dos emitentes.

Dentro desta classe de ativos, a estratégia que mais se destacou foi a compra de divida de paises
da periferia da Europa. Neste sentido, o resultado foi pressionado pela incerteza e volatilidade

verificado na politica interna italiana, contagiando todos os paises periféricos.

O valor da carteira prdpria de obrigacées situava-se, em dezembro de 2017, nos 103 milhGes de

euros e, em dezembro de 2018, estava reduzida a 55 milhGes de euros.

Na carteira de renda varidvel, perante o aumento dos riscos e as incertezas quanto aos
resultados, procurou-se a mitigacdo do risco, com a reducado total da exposicdo a esta classe no
ultimo semestre do ano, uma decisdo que protegeu a carteira prépria do impacto negativo

registado no mercado acionista no final do ano.

No que se refere a gestao da liquidez pretendeu-se garantir a aplicacdo da politica de liquidez

definida pelo Banco, assegurando sempre niveis confortaveis neste indicador.

Durante o ano uma parte da carteira manteve-se novamente entregue ao BCE para efeitos de
pool de colateral, permitindo a manutengdo e renovag¢do das operagdes de refinanciamento
junto do BCE. As restantes obrigacOes, fora da pool de colateral, na sua maioria ativos de alta
qualidade e de elevada liquidez, voltaram a contribuir de forma significativa para o
cumprimento, com bastante folga, do racio de liquidez (LCR — Liquidity Coverage Ratio) a que o

Banco esta obrigado.
7.3. Servicos de Gestao Discricionaria

Nos servicos de gestdo discriciondria para clientes, o ano de 2018 foi globalmente muito
exigente, devido ao aumento significativo da volatilidade face aos anos anteriores. Para tornar
o contexto ainda mais adverso, verificou-se um aumento da correlagdo entre as varias classes

de ativos, complicando o trabalho dos gestores na reducao do risco das carteiras.

Contudo, as carteiras dos clientes com mandatos de gestdo discriciondria obtiveram

genericamente retornos (ajustados pelo risco) positivos relativamente aos benchmarks
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definidos. Para estes resultados, contribuiu de forma decisiva a sobre-exposicao a ativos de

liquidez (cash ou mercado monetario).
8. Apoio ao Negdcio

No ultimo trimestre de 2018 o Banco implementou uma reestruturacao significativa das areas
de Planeamento, Contabilidade e Controlo, a qual visou atingir diversos objetivos, entre os
quais permitir dotar os 6rgaos de decisdo com informacdo de gestdo permanentemente
atualizada e fidvel, bem como incorporar o planeamento e controlo rigoroso das principais

rubricas e indicadores do balanco.

Foi assim desenvolvido um sistema de informacdo que passou a proporcionar aos 6rgaos de
gestdo uma visdo mais detalhada e aprofundada dos principais indicadores de performance.
Estas melhorias foram incorporadas na estrutura de informacdo prudencial mensal, que
também passou a permitir realizar um acompanhamento mais eficiente e detalhado dos récios

prudenciais.

Com o objetivo de autonomizar a gestdo de NPL e de imdveis em balancgo, foi criada a Unidade
de Recuperac¢ao de Crédito e Ativos em Balango (URCAB). Esta segregacdo enquadra-se na
politica de NPL’s do Banco, que pretendeu, desta forma, implementar uma separacao real entre

a area de originacdo de negdcio e a recuperacdo ou venda de crédito e/ou ativos.

Paralelamente foi criado o Comité de Recuperacao de Crédito e Ativos em Balango, para dar
suporte as decisGes de reestruturagao, recuperagao ou venda de NPL e ainda a venda de imdveis

do Banco.

Os imoveis registados em balango em dezembro de 2018, encontravam-se repartidos por todo
o territdrio nacional, tendo o Banco o objetivo de acelerar a alienagado destes ativos, contando
para isso com diversos canais de venda, como seja o recurso a imobilidrias conhecedoras do
mercado, entidades prestadoras de servicos com experiéncia na gestdo de ativos imobiliarios ou

venda direta.

As limitagdes inerentes a dimensdo do balan¢o do Banco obrigam a uma gestdo particularmente
eficiente na alocagdo de ativos, razdo pela qual se justificou esta decisdo de autonomizacdo e a

definicdo dos seguintes objetivos:
e Adotar fortes medidas de resolucdo de NPL e de venda de Iméveis em balanco;
e Explorar alternativas de gestdo de NPL por entidades terceiras especializadas;

e Avaliar e concretizar oportunidades de cessao de NPL;
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e Intervir precocemente nos NPL, avaliando eventuais processos de renegocia¢ido e/ou

reestruturagao;

e Prevenir o aparecimento de novos NPL, identificando atempadamente sinais de

deterioracao de risco.

No campo da Tecnologia e dos Sistemas de Informagao, o Banco iniciou um conjunto de

trabalhos que visam os seguintes objetivos de curto e médio prazo:
e Conferir prioridade a digitalizacdo e aumento de produtividade;
e Desmaterializar processos fisicos e digitalizar arquivo e gestdao documental;
e Implementar workflow digital, incentivando partilha e colaboragéo do trabalho;

e Desenvolver uma continuada/melhorada experiéncia do cliente na selec3o e utilizacdo

dos produtos e servicos;
e Crescer o negdcio, minimizando custos de originagao e distribuicdo;

e Minimizar erros e riscos, com o reforco de tecnologia para suporte ao negdcio,

otimizacdo de processos e governance interno.

Quanto a medidas envolvendo novas tecnologias e sistemas de informacdo, o Banco deu,

igualmente em 2018, os primeiros passos nos seguintes temas:

e (Crédito originado por terceiros. O Banco ird realizar investimentos em sistemas de
informacdo relacionados com esta area de negdcio, com as seguintes finalidades: a)
monitorizagdo e acompanhamento dos investimentos; b) gestdo de risco e andlise de
portfolio; c) disponibilizagdo de métricas para indicadores de desempenho vs. critérios
de investimento; d) andlise, prevencado e correcdo de eventuais desvios; e) reconciliacdo

de recebimentos de capital e juros; f) controlo e reporte;

Algumas das funcionalidades referidas serdo aplicdveis a carteira de crédito originada

por terceiros e também a carteira de crédito existente e originado pelo Banco;

e Gestdo de ativos e intermediagao financeira. O Banco pretende continuar a realizar
investimentos em sistemas de informacgao, de acordo com as exigéncias do negédcio e

em conformidade com a legislagdo em vigor (ex. DMIFII/RMIF);

e Gestdo Documental. O Banco estd a investir com as seguintes finalidades: a)
desmaterializacdo; b) controlo dos fluxos de informacdo; c) redugdo de custos — ex.
reducdo do consumo de papel; d) aumento de produtividade; e) reducdo do risco de

perda de informagdes;
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Open Banking - transformando a experiéncia bancaria. O Banco vai fazer
investimentos com os seguintes objetivos: a) aumento da seguranca; b) pagamentos
internacionais (com entidade em estudo); c) desenvolvimento da atual solucdo de

internet banking, aproveitando as oportunidades da Diretiva PSD2.

Seguranca Informatica. O Banco vai investir com as seguintes finalidades: a) promover
melhorias ao nivel do disaster recovery; b) outsourcing da operacdo do servidor,
atualizagcOGes obrigatdrias do software, gestdo do espaco em disco, permitindo
aumentar a capacidade interna de desenvolvimento aplicacional; c) redugao dos atuais
riscos de indisponibilidade, ndo compliance, reputacional; d) cumprimento dos

requisitos de backup impostos pelos auditores;

Infraestrutura Informatica. O Banco vai concretizar investimentos com os seguintes
propdsitos: a) cumprir com as melhores praticas de seguranga; b) satisfazer a
necessidade de monitorizacdo dos niveis de seguranca; c) alojar novas aplicacGes (ex:
Credirisk e Alterest) que implicardo incrementos no nimero de interfaces (fluxos de

informacdo) entre as aplicacdes e no trafego de rede;

Mudanga das instalagdes da Sede. O Banco vai, no primeiro semestre de 2019, mudar
a sua sede para umas instalacdes mais modernas, eficientes e compativeis com as

necessidades tecnoldgicas impostas pela nova estratégia.

A Organizagdo e do Capital Humano mereceram também da parte do Banco uma grande

atencdo, pelo que se iniciou um caminho com vista a alcancar objetivos como:

Robustecer o Governance nos seus diferentes niveis;

Melhorar o funcionamento dos comités e grupos de projeto, revendo, articulando e

comunicando claramente os procedimentos e fungdes;
Fortalecer a cultura de exigéncia, qualidade e resultados;

Definir objetivos e analisar regularmente desvios, com informacdo de gestao rigorosa e

atempada;

Combater ineficiéncias operacionais, geradoras de custos elevados ou desnecessarios.

Entretanto foram tomadas diversas medidas, algumas concluidas outras apenas iniciadas,

relacionadas com a Organizacdo e o Capital Humano, a saber:

Foi aprovada a criagao da Dire¢ao de Organiza¢ao e Capital Humano: Atualmente em
funcionamento, esta area pretende atuar em trés dimensdes, designadamente, no
desenvolvimento do negécio, na organizacdo e nas pessoas. Nas vertentes de

desenvolvimento do negdcio e organizagao, assumira a gestao de projetos de eficiéncia,
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processos e procedimentos, governance interno, regulamentacdo, comunicacdo
interna e externa (publico), monitorizacdo de temas relacionados com imagem, marca
e marketing, entre outros. No que se refere a vertente de capital humano, os projetos
a gerir estarao relacionados com a definicdo da estratégia de recursos humanos, gestao
da mudanca, andlise de competéncias, objetivos, avaliacdo de desempenho,
compensacdo, formacdo, planos de carreira, gestdo de expetativas e motivacao,

recrutamento, entre outros;

e Foi criada a fung¢do de Gestdao e Administracdo do Patrimdnio e de Seguranca: Esta
funcdo assume as seguintes responsabilidades: a) analisar, monitorizar e propor
medidas relacionadas com a administracdo e gestdo das instalacbes do Banco; b)
promover a seguranga de pessoas e bens; c) gerir o Plano de Continuidade do Negdcio

(PCN);

e Foi reforgado o quadro de pessoal: no exercicio 2018 e até a presente data foram
contratados colaboradores para os Gabinetes de Gestdo de Risco, de Auditoria Interna
e de Compliance, para o Departamento de Operacdes, para a Direcdo de Planeamento,

Contabilidade e Controlo, para a Tesouraria e Carteira Propria e para a URCAB;

e Foi melhorado o funcionamento do Comité de Investimentos (Cl): Este drgdo ird
assumir responsabilidades atualizadas, em funcdo das suas novas exigéncias, no

contexto do novo Plano Estratégico 2019-2021;

e Foicriado um Departamento de Operagoes: Este departamento resultou da jungdo dos
Nucleo de Operacgbes (NO) e Back Office (BO) e teve como objetivo criar uma Unica
equipa, capaz de realizar com maior capacidade e eficiéncia as tarefas que lhe

couberem;

e Melhorar Processos: Esta medida generalista pretende representar um conjunto de
preocupac¢des com temas como melhorar a organiza¢do dos fluxos de trabalho interno;
definicdo dos niveis de colaboragdo e responsabilidade requeridos; calendarizacdo de

tarefas; tramitagdo das decisGes; implementacdo; gestdo e acompanhamento.
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9. Sistema de Controlo Interno

O Sistema de Controlo Interno (SCI) permite ao Banco gerir adequadamente os riscos

decorrentes do exercicio da sua atividade, atendendo ao perfil de risco, a apeténcia e a

tolerancia ao risco definidos pelos drgaos de administracao.

O SCI do Banco assenta nas seguintes trés funcdes: Gestdao de Risco, Compliance e Auditoria

Interna, que se empenham na promoc¢ado de uma forte cultura de risco, ou seja, uma atitude

saudavel, responsdvel e prudente perante o risco.

De acordo com as melhores praticas,
durante o ano o Banco procurou promover
o reforco do SCl nas suas 3 linhas de defesa:
12 linha de defesa - no Negdcio, 22 linha de
defesa - na Gestdo de Risco e no Compliance

e 32 |linha de defesa - na Auditoria Interna.

e 12 Linha de Defesa

* Negécio

Sam 22 Linha de Defesa

* Gestdo de Risco
* Compliance

e 32 Linha de Defesa

* Auditoria Interna

As orientacdes da supervisdo nacional e dos organismos internacionais que se ocupam destas

matérias foram a referéncia para o Banco em todas as medidas e melhorias implementadas

durante o ano no SCI, tais como:

Foi criado o Comité de Ativos e Passivos (ALCO - Asset Liability Committee): Este 6rgao
assume, entre outras, as seguintes responsabilidades: a) gestdo temporal dos ativos e
passivos; b) gestdo do risco de taxa de juro, definindo medidas de mitigagdo
necessarias; c) orientagdo sobre as taxas/spreads a aplicar nas operagBes ativas e
passivas; d) analise dos racios e gestdo do risco de liquidez, e) gestdo do risco de

exposi¢dao cambial;

Foi criada a Dire¢ao de Planeamento, Contabilidade e Controlo (DPCC): Para além das
habituais tarefas de planeamento, contabilidade e controlo, esta drea abarca fungdes
de reporte e informagdo de gestdo. Esta area assume, entre outras, as seguintes
responsabilidades adicionais: a) garantir a fiabilidade e tempestividade dos reportes
externos e da informacgao de gestdao, nomeadamente fundos préprios e grandes riscos;
b) reportar informacdo de gestdo a Comissdo Executiva e ao Conselho de Administragcdo

(principais indicadores) com periodicidade definida;

Foi criada a URCAB - Unidade de Recuperacdo de Crédito e Ativos em Balango. Esta

area assume as responsabilidades de analisar, acompanhar/monitorizar e propor
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medidas de gestdo/resolucdo relacionadas com as carteiras de NPL e dos imdveis

recebidos em dacao;

e Foi criado o Comité de Recuperagao de Crédito e Ativos em Balango (CRC): Com uma
periodicidade de reunido mensal, ou sempre que necessario. Este 6érgdo assume, entre
outras, as seguintes responsabilidades: a) monitorizacdo e andlise dos NPL, com
definicdo de medidas de resolugdo; b) andlise e monitorizacdo dos grandes riscos de
crédito; c) andlise e monitorizacdo dos ativos recebidos em dacdo e preparacdo destes

para venda;

e Foram desenvolvidos Manuais e Politicas de Compliance e mecanismos de controlo,

nomeadamente no que respeita ao tema da PBCFT.

Embora o Banco tenha implementado um consideravel nimero de melhorias em 2018, ainda
estd previsto implementar mais um conjunto de medidas determinantes para a

operacionalizacdo do seu SCIl, nomeadamente:

e Reforgar as equipas dos Gabinetes de Gestdo de Risco, de Auditoria Interna e de

Compliance;

e Desenvolver e/ou criar Procedimentos que visem o acompanhamento mais eficaz das
exposi¢cdes em risco e dos respetivos consumos de capital das carteiras de crédito e de

titulos;

e Rever os Manuais e as Politicas de Risco, incluindo o relatério de perfil de risco, a
politica de NPL e o manual de imparidades no ambito da IFRS 9, para melhor adequagao

a legislagdo, guidelines e a estratégia definida;

e Investir no apoio a fungdo Compliance. O Banco aprovou um conjunto de
investimentos que ird permitir melhorias ao nivel das seguintes areas: a) imposicoes
legais de KYC (Know Your Customer), KYT (Know Your Transactions) e diligéncia simples
e reforgada; b) Cumprimento das determinagGes especificas do Banco de Portugal; c)
Scoring de nivel de risco BCFT; d) Preparagdo dos reportes as autoridades competentes
(Unidade de Informagao Financeira - UIF, Procuradoria Geral da Republica - PGR, Banco

de Portugal);

e Desenvolver o Modelo de Imparidade. O Banco aprovou investimentos que irdo
permitir obter melhorias nos seguintes pontos: a) cumprimento ainda mais rigoroso da
legislacdo e regulamentagdo em matéria de imparidades; b) implementagdo e

automatizacdo da metodologia de calculo de imparidades, em base individual e

Relatdrio e Contas 2018 31



Banco
) Portugués
de Gestao

coletiva; c) analise e mensuracdo integrada do risco de crédito; d) reporte ainda mais

célere das imparidades;

e Investir em Tecnologias de Informagao (TI) que permitam: a) gestdo da informacgao
mais eficaz; b) calculo de imparidades coletivas; c) monitorizacdo dos créditos
originados via terceiros;, d) criagdo de um ‘Data Warehouse’ que permita a
disponibilizacdo de informacdo fidedigna e atempada; e) implementacdo de uma
solucdo informatica que permita, entre outras funcionalidades, a luz da legislacdao
nacional e das orienta¢des e diretivas internacionais, monitorizar de forma mais
automadtica, de acordo com o nivel de risco de BCFT, as entidades e transacdes

efetuadas.

O Banco ira, durante os proximos anos, continuar a tomar medidas com o objetivo de tornar o
seu SCI mais robusto e eficiente. Os objetivos de curto e médio prazo sdo ambiciosos e passam,
em suma, por dispor de um SCl que permita ao Banco gerir adequadamente os riscos

decorrentes do exercicio da sua atividade, atendendo ao seu perfil de risco.
9.1. Gestao de Risco

O Gabinete de Gestdo de Risco (GGR) realizou um trabalho holistico, assente num conjunto de
politicas e procedimentos reforcados que visam o controlo e acompanhamento dos riscos

considerados relevantes.

Numa ldgica de atuacdo transversal a todas as areas do Banco, foram predominantemente
analisados e monitorizados os seguintes riscos: risco de crédito, risco de mercado, risco de taxa

de juro, risco de liquidez, risco cambial e risco operacional.
O Banco colocou ainda um acento tdnico nas seguintes atividades:
e Revisdo do Statement de Perfil de Risco;

e Robustecimento dos processos de monitorizagdo das Politicas de Risco (crédito,

liquidez, mercado, pais/soberano e taxa de juro e operacional);

e Melhoria dos processos de cdlculo, monitorizacdo e reporting dos riscos de

Concentragdo Individual e Sectorial;

e Melhoria do processo de céalculo das imparidades para as carteiras de crédito, titulos e

outros devedores, incluindo a componente de calculo coletiva;

e Robustecimento e ganhos de eficicia na anélise econdmica/financeira da carteira de

crédito (atribuicdo de notacdo de risco), tendo complementado os pareceres sobre
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operacgdes de crédito com informagdo prudencial (RWA, consumo de capital, grandes

riscos, etc.);

e Monitorizacdo e acompanhamento dos niveis de alerta para os triggers considerados

relevantes para cada um dos riscos geridos;
e Conclusdo da implementacdo da IFRS9, com recurso a consultores especializados;

e Melhoria da qualidade da informacdo prudencial prestada e monitorizacdo e controlo

permanente dos RWAs das carteiras de crédito, de titulos e de imdveis;
e Redefinicdo de conceitos-chave como o de incumprimento e NPL;
e Analise de novos produtos e servicos, na vertente do risco associado;

e Definicdo de novos limites para a carteira prdpria e realizacdo de andlises e pareceres

no dmbito de operacbes de papel comercial e de obrigacdes de emitentes portugueses.

Em suma, o acompanhamento e gestdo dos riscos em todas as vertentes e fases (avaliagdo,
monitorizagdo e reporte dos riscos antes referidos) tem como objetivos uUltimos garantir que
estdo a ser seguidos as politicas e os indicadores definidos pelo Banco em termos de
“perfil/apeténcia/apetite ao risco”, que se cumprem estritamente os regulamentos e
procedimentos estabelecidos, e que a continuidade da atividade do Banco esteja sempre

assegurada.

Risco de Crédito

O risco de crédito decorre da probabilidade de um cliente incumprir com as suas obriga¢oes
junto do Banco, levantando assim a possibilidade deste ultimo ndo reaver o capital e os juros
associados ao crédito concedido, sendo este o desafio que se coloca ao Banco aquando da

concessdo de créditos.

Em 2018, os mecanismos associados a gestdo do risco de crédito, em concreto, no que respeita
a andlise de operagdes de crédito, passaram por um escrutinio rigoroso, que incluiu por

exemplo:

e Andlise econdmico-financeira do potencial cliente e averiguacdo da qualidade e

fiabilidade da informacdo contabilistica apresentada;

e Calculo dos RWAs e consumo de capital das operagGes de crédito propostas e analise

do respetivo impacto nos racios de capital;

e Verificagdo sobre o cumprimento do limite dos grandes riscos;
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e Andlise do risco associado ao setor em que desenvolve a sua atividade;

e Andlise da qualidade de gestao do cliente, medida pela experiéncia no relacionamento

com o Banco e pela existéncia/inexisténcia de incidentes;

e Avaliacdo de colaterais dados como garantias as responsabilidades assumidas junto do

Banco.

O cdlculo de imparidades é realizado individualmente para a totalidade da carteira de crédito
do Banco. Nesta andlise realizada, importa mencionar que as perdas sao calculadas e estimadas

com base naquele que se espera ser o valor a recuperar do crédito.

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro refere-se a possibilidade de ocorrerem eventos potencialmente adversos
e causadores de impactos penalizadores dos resultados, motivados por variacées nas taxas de

juro, por desfasamentos nas maturidades ou nos prazos de refixagdo/revisdo das taxas de juro.

O risco de taxa de juro vem assumindo maior relevancia a medida que o Banco vai aumentando
o volume de operagdes ativas e/ou passivas, desenvolvendo areas de negdcio e realizando
investimentos financeiros, em todos estes casos envolvendo posi¢Ges/valores que sdo afetados

pelas variacGes das taxas de juro.

Risco de Concentracdo

O risco de concentragdo, que se encontra incluido na monitorizagdo do risco de crédito, diz
respeito a possibilidade de fatores de risco comuns entre diferentes contrapartes motivarem
uma perda para o Banco. Deste modo, e para que uma perda ndo possa colocar em causa a
solvabilidade e solidez do Banco, torna-se relevante o estudo e andlise destes fatores geradores

de uma potencial perda.

Risco de Mercado

O risco de mercado resulta da possibilidade de ocorrerem perdas causadas pela ocorréncia de
um movimento adverso nos valores de mercado dos instrumentos financeiros, das taxas de juro

e/ou das taxas de cdmbio.

Para a avaliagdo e controlo do risco de mercado o Banco utiliza o VaR (Value-at-Risk) didrio com
um nivel de confianga de 99%. Este indicador corresponde a perda maxima que podera advir da
variagdo, no horizonte temporal definido, de parametros de mercado como cotacées de cambio,

acGes, commodities, taxas de juro e indexadores como os de inflagao.

Relatdrio e Contas 2018 34



Banco
) Portugués
de Gestao

Risco de Liquidez

O risco de liquidez estd naturalmente associado a possibilidade do Banco ndo reunir condi¢des
de cumprir as suas obrigacdes financeiras, seja por desencaixes de valor relevante no curto
prazo, por escassez de recursos ou pela incapacidade de se desfazer de modo rdpido de uma

posicao devido a ndo reunido de condi¢des favordveis no mercado para tal.

Este risco resulta de um eventual mismatch entre os seus direitos e obrigacdes, que pode criar

um desequilibrio entre os fluxos de entrada de fundos e os fluxos de saida dos mesmos.

Aguando da decisdo de investir em ativos financeiros ou outros, estes sao sujeitos a uma analise
rigorosa para controlo da possibilidade de ocorréncia de uma perda resultante da incapacidade

do Banco, num determinado momento, os transacionar e satisfazer os seus compromissos.
Risco Cambial

Este risco resulta da volatilidade de uma determinada moeda, ou seja, as oscilagdes sofridas no
seu valor, podem ser muito ou pouco acentuadas, sendo isso que define o seu grau de incerteza,
sabendo-se que de resto estas oscilacdes nas taxas de cdmbio podem ser influenciadas por

fatores de natureza econdmica, financeira, politica, técnica e especulativa.

No balanco do Banco o risco cambial assumiu alguma expressao durante o ano de 2018, por
existirem investimentos em moeda estrangeira (USD) na carteira propria, tendo o Banco, em
determinados periodos do ano, recorrido a contratos de futuros para realizar hedging e, desta
forma, assegurar uma adequada protecao, reduzir a volatilidade dos resultados e o valor de

RWA.

Risco Operacional

O risco operacional do Banco e a respetiva mitigacdo do mesmo envolvem um processo
complexo, no qual é necessario a colaboracdo das vérias areas do Banco para que seja possivel
a identificacdo, medicdo e controlo dos eventos geradores, efetivos ou potenciais, de falhas

operacionais.

Compreender as origens e colaborar na sua identificacdo e reporte é algo que é transversal ao
Banco. A sua medi¢do envolve a realizagdao de questiondrios, sendo da responsabilidade das
varias dreas o reporte dos mesmos por forma a poder ser quantificado o impacto causado pelos
eventos reportados, seja em termos quantitativos pelos possiveis impactos financeiros, seja em
termos de qualidade de servico e reputagdao do Banco junto dos seus clientes ou das entidades

reguladoras.
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O Banco considera o risco operacional de grande importancia e relevancia, seguindo os

procedimentos internos para a sua avaliacdo e quantificacao.
9.2. Compliance

No ano de 2018 prosseguiram-se as acdes encetadas em anos anteriores nas areas da Prevencao
do Branqueamento de Capitais e do Financiamento ao Terrorismo (PBCFT), do Know Your
Costumer, da prevencdo do abuso de mercado (intermediacdo financeira) e da implementacéo

do RGPD e da DMIF 1.

No que diz respeito a matéria da PBCFT o enfoque residiu na monitorizacdao das operacdes
bancdrias tipicamente utilizadas para o branqueamento de capitais e financiamento do
terrorismo. Para o efeito, o Banco efetuou um investimento significativo na aquisicdo de
software que permitira monitorizar estas transagdes em tempo real e que se espera que esteja

totalmente implementado no decorrer do 12 semestre de 2019.

Foram analisadas operacgGes identificadas como potencialmente suspeitas, no cumprimento dos
procedimentos que internamente se encontram em vigor e que materializam a importancia que
se reconhece ao papel que as Instituicdes Financeiras devem desempenhar neste combate, em

linha com os deveres legais e regulamentares que lhes estdo cometidos.

Em sede de KYC aprofundou-se a monitorizacdo da carteira de clientes e, em particular, o
escrutinio da conformidade dos dossiés de abertura de conta com a legislacdo/regulamentacdo
vigente e as boas praticas instituidas, tendo-se também para o efeito implementado um
software que permitird analisar e verificar as entidades / clientes que constam de bases dados

internas e externas de Pessoas Publicamente Expostas (PEP).

No que concerne a area operacional da sala de mercados financeiros, prosseguiu-se a
monitoriza¢do das transagdes de instrumentos financeiros, as quais foram objeto de posterior

validacao.

Para a implementacdo do RGPD, obrigatério desde 25 de maio de 2018, o Gabinete de
Compliance (GC) teve uma participagdo ativa na elaboracdo de toda a documentagdo e
regulamentacdo interna necessdria ao bom cumprimento do estabelecido no Regulamento (EU)
2016/679. Para além do referido, merece ainda destaque a elaboragdo e divulgacdo interna de
normativos diversos relacionados ndo sé com o funcionamento da drea de Compliance mas,
também, de outros que visam responder plenamente as diversas exigéncias regulatdrias a que

esta funcdo se encontra obrigada.
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9.3. Auditoria Interna

A atividade do Gabinete de Auditoria Interna (GAI) materializou-se em auditorias nas seguintes
areas: Depdsitos, Carteira Propria, Gestdo de Ativos, Gestdo de Riscos, Governance e

Compliance.

As desconformidades identificadas foram objeto de recomendagdes que originaram
significativas melhorias nos procedimentos e processos internos, apds audi¢cdo dos responsaveis

das areas funcionais.

A monitorizacdo do SCI foi executada, com vista a assegurar em permanéncia a respetiva
adequacado, eficdcia e eficiéncia e a garantir a identificacdo de eventuais deficiéncias,

oportunidades de melhoria ou medidas de fortalecimento.

O GAIl tem uma linha de reporte direta ao Conselho de Administracdo e o seu trabalho foi
executado sem restricdes de acesso a documentacdo, sistemas de informagdo, arquivos e
lugares fisicos do Banco, permitindo-lhe assim exercer adequadamente as suas

responsabilidades de avaliacdo independente do SCI.
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10. Politica de Remuneracdes

Uma vez que o Banco ndo preenche os critérios (dimensdo, organizagdo interna, complexidade
das atividades) estabelecidos no Aviso 10/2011 do Banco de Portugal, que obrigam a
constituicdo de um Comité ou Comissdao de Remuneracgdes, a responsabilidade deste Comité,
relativamente a politica de remuneracdo dos membros dos drgdos de administracdo e
fiscalizagao, foi atribuida a dois administradores ndao executivos, o Presidente e um Vice-

presidente do Conselho de Administragao.

A Politica de Remuneracdo dos Membros dos Orgdos de Administracdo e Fiscalizacdo consta de

Declaragdo anexa ao presente Relatério e Contas.

Quanto a politica de remuneracgao dos Colaboradores, incluindo os designados “Colaboradores
em FungoOes Relevantes”, compete ao Conselho de Administracdo a sua aprovacao e revisao

periddica.
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O quadro seguinte apresenta um conjunto de indicadores e destaques relacionados com a

performance do Banco em 2018 face ao ano anterior.

SINTESE DE INDICADORES

euros
31-12-18 31-12-17 Var. 18/17
Balango
Ativo total 198.001.349 252.926.026 -21,7%
Crédito a clientes (bruto) 71.435.927 76.472.205 -6,6%
Recursos de clientes 127.362.964 183.198.786 -30,5%
Crédito total liquido / Depdsitos de clientes 37,7% 31,5%
Resultados

Resultado liquido (14.015.510) 807.644 -1835,4%
Margem financeira 1.574.310 1.858.105 -15,3%
Produto bancario (2.214.001) 3.490.892 -163,4%
Custos operacionais (4.687.975) (3.852.592) 21,7%
Imparidade do crédito (liquida de recuperagdes) (4.989.121) 1.776.416 -380,9%
Impostos sobre lucros

Correntes (25.890) (100.819) -74,3%
Diferidos (1.860.731) (330.039) 463,8%

Rendibilidade

Produto bancario / Ativo liquido -1,1% 1,4%

Rendibilidade do Ativo (ROA) -7,1% 0,3%

Resultado antes de impostos / Ativo liquido -6,1% 0,5%

Rendibilidade dos capitais préprios (ROE) -57,1% 3,4%

Resultado antes de impostos / Capitais préprios -49,4% 5,4%

Qualidade do crédito

Crédito vencido >30 dias / crédito a clientes (bruto) 35,6% 25,9%

Imparidade para Crédito/ Crédito vencido >30 dias 92,3% 94,5%

Imparidade para Crédito/ Crédito a clientes (bruto) 32,8% 24,5%

Racios de eficiéncia
Custos operacionais / Produto bancério 211,7% 110,4%
Custos com o pessoal / Produto bancario 115,4% 61,6%
Capital
Récio common equity Tier | Capital 19,6% 16,8%
Total Capital Racio 21,5% 18,2%
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A atividade desenvolvida no Banco em 2018 fica marcada por um resultado negativo que é
justificado por um conjunto de fatores enddgenos e exdgenos que deram origem a uma
performance claramente aquém das expetativas. Neste contexto, destacamos as rubricas que

explicam uma parte significativa do resultado do exercicio.
Margem Financeira:

e Juros de crédito a clientes: com uma queda de 2,03 milhdes de euros para os 1,83
milhdes de euros, revelam as dificuldades sentidas na atividade de concessao de crédito,
guer em termos de crescimento de volume, quer em termos de margem;

e Juros de depdsitos de clientes: com um crescimento de 1,35 milhGes de euros para os
2,02 milhoes de euros, refletem o forte incremento do volume de depdsitos registado
em 2017, situacdo que se tem vindo a alterar gradualmente, embora de forma

controlada.
Produto Bancario:

e Ativos financeiros detidos para negociacdo: registaram um resultado negativo de 3,87
milhGes de euros, consequéncia das acentuadas desvalorizagbes registadas nos
mercados financeiros na generalidade das classes de ativos;

e Ativos financeiros disponiveis para venda: assinalaram também um resultado negativo
de 874 mil euros, igualmente resultante de alguns eventos negativos sobre os mercados

de divida, com destaque para a divida publica italiana.
Gastos Gerais Administrativos:

e Custos com servigos de consultoria e auditoria: tiveram uma subida de 133,4 mil euros
para 413,8 mil euros, o que reflete uma nova dinamica transversal a todas as areas,
materializada em mais consultoria especializada;

e Custos com advogados: registaram um incremento de 34,7 mil euros para 130,1 mil
euros, resultado de um esforgo acrescido para resolver situagées de incumprimento e

de contencioso.
Imparidades e Provisdes:

e Imparidade para crédito a clientes: registaram um aumento liquido de 4,69 milhGes de
euros. Resultado decorrente de um esforgo dirigido a uma redugdo do peso liquido dos

NPL na carteira de crédito.
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Impostos:

e Impostos diferidos: registaram um valor de 1,86 milhdes de euros, resultado da reversao

parcial de impostos diferidos ativos relacionados com prejuizos fiscais reportaveis.
Capital Préprio:

e C(Capital social: realizaram-se dois aumentos de capital, por entradas de dinheiro, em
2018. O primeiro foi realizado em 14 de setembro para um montante de 60.651.912
euros e o segundo teve lugar em 28 de dezembro elevando o capital para os 69.151.912

euros.
Racios:

e Racio Commom Equity Tier | Capital: registou uma subida face ao ano anterior, situando-

se no final do ano nos 19,6%;

e Total Capital Réacio: apresentou igualmente uma melhoria face ao ano anterior,

elevando-se para os 21,5%.

Relatdrio e Contas 2018 41



C Banco )
W o Gestzo
12. Perspetivas da atividade futura

A atividade do Banco encontra-se atualmente ainda condicionada por alguns fatores setoriais e
especificos, tais como o peso dos ativos ndo produtivos no balanco, a pressdo sobre a margem
financeira decorrente da persisténcia de um contexto de baixas taxas de juro utilizadas nos
indexantes de operacdes de crédito, a elevada liquidez presente no sistema, desencadeando
agressiva concorréncia e distor¢cdo do binédmio risco/rendibilidade em potenciais clientes para
operacoes de crédito, a obsolescéncia e redundancia dos canais tradicionais de distribuicao,
baseados na rede fisica de balcdes/agéncias, a crescente dificuldade e complexidade para o
consumidor diferenciar e descodificar produtos e servigos, a comoditizacdo de certos produtos
e servicos, pelos quais os consumidores estdo pouco dispostos a pagar comissdes de subscri¢cao

e de manutencdo, entre outras condicionantes.

Apesar do elevado nivel de concorréncia que caracteriza atualmente o sector financeiro, a
inovacdo tecnoldgica e a alteracdo dos padrdes de acesso e consumo de produtos e servicos
geraram novas oportunidades de negdcio. Neste contexto, o Banco identificou diversas

oportunidades, destacando as seguintes:

e Aproveitar o potencial disruptivo e inovador da digitaliza¢cdo, a qual é um importante
criador de oportunidades para bancos de pequena e média dimensdo, sem perder os
atributos valorizados na relagdo com cliente, mas melhorando a sua experiéncia de

utilizacao;

e Desenvolver parcerias na originagdo e distribui¢cdo de produtos e servicos de terceiros,
alargando e especializando a oferta do Banco, favorecendo a criacdo de sinergias
operacionais, com o objetivo de aumentar a escala e alargar o mercado de atuagdo,

simultaneamente procurando custos de originacdo e distribuicdo mais reduzidos;

e Diversificar a carteira de crédito originado pelo Banco e de crédito originado por
terceiros, de modo a aumentar a granularidade do balango e a distribui¢do do risco por
geografias, segmentos e classes de ativos, procurando uma melhoria do custo do risco

e a otimizacdo dos resultados, ponderados pelo consumo de capital;

e Reformular a proposta de valor nas diferentes vertentes de prestacdao de servigos
financeiros, com recurso a parcerias especializadas, designadamente em gestdo de

ativos, intermediac¢do financeira de produtos e mercado de capitais;

e Aumentar a releviancia da presenca no mercado, mediante a modernizacdo e

atualiza¢do da imagem de marca.
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O Banco pretende realizar em 2019 uma parte substancial do caminho que representa o novo

Plano Estratégico 2019-2021, o que implica responder adequadamente aos seguintes desafios:

e Recentrar o modelo de negécio, de modo a assegurar progressivamente um equilibrio
balanceado e sustentado entre margem financeira e comissdes de produtos e servigos

financeiros;
e Elevar a margem financeira a um patamar claramente superior aos custos operacionais;

e Otimizar o capital alocado, mediante uma gestdo mais eficiente de ativos e passivos,

gue assegure igualmente a preservacao de confortaveis niveis de liquidez;

e Diferenciar a oferta de produtos e servigos, com valor acrescentado e experiéncia de

utilizacdo para o cliente;

e Acelerar a resolucdo e limpeza do balango em ativos ndo produtivos, para potenciar o

crescimento do produto bancario;

e Investir em tecnologia e competéncias humanas para aumentar produtividade, reduzir

custos e minimizar riscos operacionais;

e Implementar instrumentos e procedimentos automatizados, visando ainda maior rigor,
consisténcia e fiabilidade da informacdo, que se traduzem em melhor qualidade do

suporte a tomada de decisao;

Reforgar o governance e o controlo interno: risco, compliance, planeamento e reporte.

No préximo triénio o Banco ird continuar a trabalhar no sentido de robustecer a sua solidez
financeira, convicto de que ird ultrapassar as dificuldades que irdo surgir e aproveitar as

oportunidades identificadas para um banco com as suas carateristicas.

Para esse efeito, o Banco reorganizou-se, reforgou capitais, reduziu os ativos ndo produtivos e
acelerou o investimento em capital humano e tecnologia, dotando-se dos meios e das
competéncias adequadas para superar os desafios que a conjuntura e a nova estratégia irdao

seguramente originar.
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13. Factos relevantes ocorridos apds o termo do exercicio

N3o ocorreram fatos relevantes apds o termo do exercicio 2018.

14. Proposta de aplicacao de resultados

No exercicio de 2018, o Banco Portugués de Gestdao obteve um resultado liquido negativo depois

de impostos de -14.015.509,71 euros.
O Conselho de Administracao propde que o prejuizo obtido no exercicio seja levado a:

e Resultados transitados: - 14.015.509,71 euros;
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15. Referéncias finais

O Conselho de Administracdo agradece aos Senhores Acionistas a confiangca que nele
depositaram para a conducado da atividade e a todos aqueles que colaboraram com o Banco
durante o exercicio de 2018, nomeadamente os seus Colaboradores, Orgdos Societdrios,

Fornecedores e restantes Stakeholders.

Lisboa, 8 de marco de 2019

Presidente
Carlos Augusto Pulido Valente Monjardino
Vice-Presidentes
Mario José Branddo Ferreira
Mario Patinha Antdo
Vogais
Guilherme Manuel Soares Bernardo Vaz
Luis Anténio Gomes Moreno
Jodo Ricardo Chicharo Folque

Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques
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16. Demonstracdes Financeiras em 31 de dezembro de 2018

Demonstracdes Financeiras

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Montantes expressos em Euros)

Notas 31/dez/2018 31/dez/2017

Rendimentos de juros 5 3.827.294 3.919.829
Encargos por juros 5 (2.252.984) (2.061.724)
Margem financeira 1.574.310 1.858.105
Rendimentos de instrumentos de capital 5 354.477 231.218
Rendimentos de servigos e comissdes 6 383.399 433.573
Encargos com servicos e comissGes 6 (147.966) (679.325)
Resultados em operacgdes financeiras

Ativos e passivos ao justo valor através de resultados 7 (3.865.423) 467.195
Outros ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 7 (874.090) 2.745.131
ReavaliagéGo cambial 8 681.364 (1.368.673)
Alienacdo de outros ativos 9 (69.940) (24.193)
Outros resultados de exploragdo 10 (250.132) (172.140)
Produto bancario (2.214.001) 3.490.892
Custos com o pessoal 11 (2.556.061) (2.151.057)
Gastos gerais administrativos 12 (1.961.182) (1.459.741)
Deprecia¢Bes e amortizacdes 22,23,24 (170.732) (241.794)
ProvisGes liquidas de reposi¢des e anulagdes 21 (304.533) 23.327
Imparidade de ativos financeiros ao custo amortizado 21 (4.684.588) 1.753.089
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de revers&es e recuperacdes 18,21 109.145 (242.081)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagoes 21 (346.937) 65.867
Resultado antes de impostos e de interesses que ndo controlam (12.128.889) 1.238.502
Impostos (1.886.620) (430.858)

Correntes 13 (25.890) (100.819)

Diferidos 13 (1.860.731) (330.039)
Resultado apds impostos (14.015.510) 807.644
Resultado liquido do exercicio (14.015.510) 807.644
Agdes em circulagdo 26.791.152 14.808.120
Resultado por agdo basico e diluido (em Euros) -523,14 0,05

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras.

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administracao
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DEMONSTRAGCAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
Montantes expressos em Euros

31/dez/2018 31/dez/2017
Resultado Liquido do Exercicio (14.015.510) 807.644
Outro Rendimento Integral:
Itens que poderdo ser reclassificados posteriormente para resultados
Variag¢Bes no justo valor de activos
Justo valor 757.486 (469.806)
Impacto fiscal (219.681) 105.706
537.805 (364.100)

Total de Rendimento Integral do Exercicio (13.477.704) 443,544
As notas anexas fazem parte integrante destas demonstrac¢des financeiras.
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
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BALANGOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Montantes expressos em Euros)

31/12/2018 31/12/2017
Valor Valor
ATIVO Notas liquido lfquido
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 15 27.255.696 25.309.787
Disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito 16 46.542.112 24.412.681
Ativos financeiros detidos para negociagdo 17 32.863.654 4.795.959
QOutros ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento 18 23.462.705 119.124.861
Ativos financeiros ao custo amortizado
Aplicagbes em instituicdes de crédito 19 300.000 300.000
Crédito concedido e outros saldos a receber ao custo amortizado 20,21 47.970.894 57.742.797
Investimentos detidos até a maturidade 20 - 716.507
Ativos ndo correntes detidos para venda 21,22 9.021.007 9.217.530
Propriedades de investimento 22 856.604 1.015.682
QOutros ativos tangiveis 21,23 1.759.055 1.928.659
Ativos intangiveis 24 172.811 12.462
Ativos por impostos correntes 25
Ativos por impostos diferidos 13,25 4.044.015 6.288.861
Outros ativos 23,27 3.752.795 2.060.241
Total do Ativo 198.001.349 252.926.026
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 31-12-2018 31-12-2017
Passivo
Passivos financeiros ao custo amortizado
Recursos de bancos centrais 28 27.500.000 27.500.000
Recursos de outras institui¢bes de crédito 29 14.316.067 15.386.918
Recursos de clientes e outros empréstimos 30 127.362.964 183.198.786
Outros passivos subordinados 26 2.600.469 2.600.469
Provisdes 21 502.986 154.155
Passivos por impostos correntes 25 33.557 106.206
Passivos por impostos diferidos 13,25 137.900 148.974
Outros passivos 27 1.010.492 1.029.553
Total do Passivo 173.464.434 230.125.061
Capital Préprio
Capital 33 69.151.912 53.651.913
Prémios de emissdo 33 223.334 9.235
Reservas por rendimento integral acumulado 34 462.645 (815.450)
QOutras reservas e resultados transitados 34 (30.976.150) (30.830.887)
(AcGes proprias) 34 (309.316) (21.490)
Resultado do exercicio (14.015.510) 807.644
Total do Capital Préprio 24.536.915 22.800.966
Total do Passivo e do Capital Proprio 198.001.349 252.926.026

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstrac¢des financeiras.

O Contabilista Certificado

O Conselho de Administragao
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DEMONSTRAGAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Montantes expressos em Euros)
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Prémios Outras Reserva de
. Reserva reservas e . Acdes Resultado do Capitais
Capital de reavaliagdo X . .
emissio legal resul.tados de justo valor préprias exerclcio préprios
transitados
Saldo em 31 de Dezembro de 2016 53.651.913 9.235 296.359 (22.368.283) (451.350) (21.490) (8.758.962) 22.357.422
Incorporagdo em resultados transitados do resultado liquido de 2016 - - - (8.758.962) - - 8.758.962 -
Aumento de Capital - - - - - - - -
Outro rendimento integral:
Variagdes de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda - - - - (469.806) - - (469.806)
Variagdes dos impostos diferidos relativos ao justo valor - - - - 105.706 - - 105.706
Resultado do exercicio - - - - - - 807.644 807.644
Saldo em 31 de dezembro de 2017 53.651.913 9.235 296.359 (31.127.245) (815.450) (21.490) 807.644 22.800.966
Aplicacdo IFRS9 - - - (952.908) 740.290 - - (212.618)
Saldo em 1 de janeiro de 2018 53.651.913 9.235 296.359 (32.080.153) (75.160) (21.490) 807.644 22.588.348
Incorporagdo em resultados transitados do resultado liquido de 2017 - - 80.764 726.880 - - (807.644) 0
Aumento de Capital 15.499.999 - - - - - - 15.499.999
Aquisicdo agdes proprias - 214.098 0 (287.826) - (73.728)
Aplicagdo IFRS9 - - - - - -
Outro rendimento integral: -
Variagdes de justo valor de ativos financeiro através de capital préprio - - - - 757.486 - - 757.486
Variagdes dos impostos diferidos relativos ao justo valor - - - - (219.681) - - (219.681)
Resultado do exercicio - - - - - - (14.015.510) (14.015.510)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 69.151.912 223.334 377.123 (31.353.273) 462.645 (309.316) (14.015.510) 24.536.915
As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
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PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

Montantes expressos em Euros
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Fluxos de caixa das atividades operacionais 31/dez/2018 31/dez/2017
Juros, comissGes e outros proveitos recebidos 4.005.756 4.250.575
Juros, comissGes e outros custos pagos (1.917.722) (1.617.347)
Pagamento a empregados e a fornecedores (4.517.243) (3.758.372)
Outros pagamentos e recebimentos operacionais (320.072) (1.130.479)

Resultados operacionais antes de alterages nos fundos operacionais (2.749.280) (2.255.623)

(Aumentos) DiminuicGes de ativos operacionais
Ativos financeiros detidos para negociacdo e ao justo valor através de capital proprios 64.670.168 (84.855.703)
Ativos financeiros detidos até a maturidade - (2.247)
Créditos sobre clientes 5.097.115 (1.106.038)
Outros ativos (1.838.292) (119.091)

Aumentos (DiminuicOes) de passivos operacionais
Recursos de bancos centrais e outras instituicGes de crédito (932.407) (8.512.017)
Recursos de clientes (56.336.370) 129.537.625
Outros passivos 329.771 (23.327)

10.989.986 34.919.201

Pagamento de imposto sobre lucros 274.502 (86.099)

Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais 8.515.207 32.577.480

Fluxos de caixa das atividades de Investimento
(Aumento)/Diminuicdo de ativos tangiveis e intangiveis (161.477) (345.148)
(Aumento)/Diminui¢do de Activos ndo correntes detidos para venda 4.167 38.721
(Aumento)/Diminuicdo de Propriedades de investimento 57.820 570.000
Dividendos recebidos 354.477 231.218

Fluxos de caixa liquidos das atividades de investimento 254,987 494.792

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Distribuicdo de reservas a acionistas - -
Aumento de capital e Emissdo de divida titulada e subordinada 15.499.998,8 0
Juros de divida titulada (121.125) (121.125)
Aquisicdo acles préprias (73.728) -

Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento 15.305.146 (121.125)

Aumento (Diminuigdo) liquido de caixa e seus equivalentes 24.075.340 32.951.146

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 49.722.468 16.771.322

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 73.797.808 49.722.468

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstrac¢des financeiras.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragdo
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17. Notas as Demonstracdes Financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

(Montantes expressos em Euros)

INTRODUCAO

O Banco Portugués de Gestdo (BPG ou Banco) é uma instituicao de crédito de capitais privados,
constituida sob a forma de sociedade andénima por escritura publica em 29 de setembro de 2000,
registada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e
identificacdo fiscal 504655361, tendo iniciado a sua atividade em 26 de dezembro do mesmo ano.

A sede do Banco esta localizada na Rua do Salitre, n2 167 em Lisboa, dispondo o Banco ainda, para o
desenvolvimento da sua atividade, de um escritdrio de representacdo no Porto.

Constituido inicialmente com um capital social de € 18.000.000, no ultimo trimestre de 2001 o Banco
procedeu a um aumento de capital para € 35.000.000, diversificando a sua estrutura acionista, com
a entrada, entre outros, de diversas entidades que integram o setor da Economia Social, como sejam
Cooperativas de Habitacdo, Organizacbes Sindicais, Mutualidades, Misericordias e Instituicbes
Particulares de Solidariedade Social.

Conforme aprovacao na Assembleia Geral, anual, em 30 de marco de 2011, nesse ano o capital social
foi aumentado pela incorporacdo do prémio de emissdo, que se encontrava registado em outras
reservas, elevando-se o capital social do Banco para € 36 651 915.

Em 28 de dezembro de 2015 o Banco procedeu a um novo aumento de capital, através da emissao
de 1.736.111 novas a¢des ordinarias escriturais e nominativas sem valor nominal, passando o capital
social do Banco a ser nesta data de € 41.651.915.

Durante o exercicio de 2016 o BPG procedeu a dois aumentos de capital:

O primeiro em 17 de junho, por entradas em dinheiro, através da emissao de 3.827.751 a¢des
ordinarias escriturais e nominativas sem valor nominal, para um montante de € 49.651.914.

O segundo em 21 de outubro, pela emissdao de 1.913.875 novas a¢des ordinarias escriturais e
nominativas sem valor nominal, colocando o capital em € 53.651.913. Este aumento de capital
integrou-se numa operacao combinada de substituicdo de capital Tier 2 (reembolso antecipado de
parte das obrigacdes subordinadas) por capital Tier 1 (emissdo de novas acoes).

Durante o exercicio de 2018 o BPG procedeu a dois aumentos de capital:

O primeiro em 14 de setembro, por entradas em dinheiro, através da emissao de 5.072.463 ac¢les
ordindrias escriturais e nominativas sem valor nominal, para um montante de € 60.651.912.

O segundo em 28 de dezembro, por entradas em dinheiro, através da emissdo de 6.910.569 novas
acoes ordinarias escriturais e nominativas sem valor nominal, colocando o capital em € 69.151.912.
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O Banco foi criado com uma vocacgao especial para a economia social, numa dupla ética - por um
lado, procurando solucées e oferecendo produtos e servigos financeiros para os agentes que atuam
nesta area (IPSS, Misericérdias, Institutos, Autarquias, Fundacdes, Cooperativas, etc.) e, por outro
lado, intervindo nos setores emergentes em termos de estruturagao de servigos financeiros dos
quais se destacam os setores da saude, turismo, novas tecnologias e energias renovaveis. A esta
vocagao inicial acrescentou-se a atividade de banca comercial, de gestao de patrimdnios e de gestao
da carteira prépria do Banco.

O Relatdrio de Gestdao e as Demonstragdes Financeiras relativas a 31 de dezembro de 2018 foram
aprovados pelo Conselho de Administracdo do Banco, em 14/03/2019, devendo os mesmos ser
sujeitos a aprovagdo da Assembleia Geral, convocada para o efeito, a realizar em 28/03/2019.

NOTA 1 — BASES DE APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E COMPARABILIDADE

As demonstracdes financeiras individuais foram preparadas com base nos registos contabilisticos e
foram processadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas pela Unido Europeia e em vigor a 1 de janeiro de 2018, conforme estabelecido pelo
Regulamento (CE) n2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho, transposto
para o ordenamento nacional através do Aviso do Banco de Portugal n2 5/2015, de 30 de dezembro.

As alteracdes de politicas contabilisticas resultantes da aplicacdo da IFRS 9 foram, genericamente,
aplicadas de forma retrospetiva, com excecdo do seguinte: O Banco aplicou a excecdo que permite
a ndo reexpressao da informacdo comparativa de periodos anteriores no que respeita a alteracdes
de classificacdo e mensuracdo (incluindo imparidade). As diferengas nos valores de balanco de ativos
e passivos financeiros resultantes da adoc¢do da IFRS 9 sdo reconhecidos em Reservas e resultados
Transitados, a 1 de janeiro de 2018.

As Demonstragdes Financeiras individuais foram preparadas com base no pressuposto da
continuidade, conforme previsto no IAS 1 — Apresentagcao de demonstragdes financeiras.

As Demonstragdes Financeiras e o Relatdrio de Gestao reportam-se ao BPG enquanto instituicao
individual e encontram-se expressas em Euro (€), sendo os montantes divulgados referidos a unidade
daquela moeda.

Foram adotadas normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards
Board” (IASB) e interpretacOes emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation
Commitee” (IFRIC), conforme as respetivas ado¢Oes por parte da Unido Europeia (UE).

AlteracOes as normas que se tornaram efetivas em 1 de janeiro de 2018:

IFRS 15 Rédito de contratos com clientes - Esta norma aplica-se a todos os rendimentos
provenientes de contratos com clientes substituindo as seguintes normas e interpretacdes
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existentes: IAS 11 - Contratos de Construcdo, IAS 18 — Rendimentos, IFRIC 13 - Programas de
Fidelizacdo de Clientes, IFRIC 15 - Acordos para a construcdo de imodveis, IFRIC 18 - Transferéncias
de ativos de clientes e SIC 31 - Receitas - Operacdes de permuta envolvendo servicos de
publicidade). A norma aplica-se a todos os réditos de contratos com clientes exceto se o contrato
estiver no ambito da IAS 17 (ou IFRS 16 — Locagdes quando for aplicada).

Também fornece um modelo para o reconhecimento e mensurag¢do de vendas de alguns ativos ndo
financeiros, incluindo alienagbes de bens, equipamentos e ativos intangiveis.

Esta norma realga os principios que uma entidade deve aplicar quando efetua a mensuragao e o
reconhecimento do rédito. O principio base é de que uma entidade deve reconhecer o rédito por
um montante que reflita a retribuicdo que ela espera ter direito em troca dos bens e servicos
prometidos ao abrigo do contrato.

Os principios desta norma devem ser aplicados em cinco passos: (1) identificar o contrato com o
cliente, (2) identificar as obrigacdes de desempenho do contrato, (3) determinar o preco de
transacdo, (4) alocar o preco da transacdo as obrigacdes de desempenho do contrato e (5)
reconhecer os rendimentos quando a entidade satisfizer uma obrigacdo de desempenho.

A norma requere que uma entidade aplique o julgamento profissional na aplicacdo de cada um dos
passos do modelo, tendo em consideragdo todos os factos relevantes e circunstancias.

Esta norma também especifica como contabilizar os gastos incrementais na obtencdo de um
contrato e os gastos diretamente relacionados com o cumprimento de um contrato.

A norma deve ser aplicada em exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2018. A aplicacdo
é retrospetiva, podendo as entidades escolher se querem aplicar a full retrospective approach ” ou
a “ modified retrospective approach ”.

O impato da implementagdo desta norma nao é materialmente relevante.

Clarificagoes a IFRS 15:

Em abril de 2016, o IASB emitiu emendas a IFRS 15 para enderecar diversos assuntos relacionados
com a implementacdo da norma. S3o as seguintes as emendas introduzidas:

e Clarificar quando é que um produto ou servico prometido é distinto no ambito do contrato

e Clarificar como se deve aplicar o guia de aplicacdo do tema principal versus agente, incluindo
a unidade de medida para a avaliagdao, como aplicar o principio do controlo numa transacao
de um servico e como restruturar os indicadores

e (larificar quando é que as atividades de uma entidade afetam significativamente a
propriedade intelectual (IP) a qual o cliente tem direito, e que é um dos fatores na
determinacdo se a entidade reconhece o rédito de uma licenca ao longo do tempo ou num
momento do tempo

e (larificar o ambito das excecbes para royalties baseados nas vendas (sales-based) e
baseados na utilizacdo (usage-based) relacionados com licencgas de IP (o constrangimento no
royalty) quando ndo existem outros bens ou servicos prometidos no contrato

e Adicionar duas oportunidades praticas nos requisitos de transicdo da IFRS 15: (a) contratos
completos na full retrospective approach; e (b) modificacGes de contratos na transicao.
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Estas clarificagdes devem ser aplicadas em simultaneo com a aplicagdo da IFRS 15, para exercicios
gue se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2018. A aplicacdo é retrospetiva, podendo as entidades
escolher se querem aplicar a “ full retrospective approach ” ou a “ modified retrospective approach

”

IFRS 9 Instrumentos financeiros

O resumo desta norma por temas é o seguinte:

Classificacdo e mensuracdo de ativos financeiros

Todos os ativos financeiros sao mensurados ao justo valor na data do reconhecimento inicial,
ajustado pelos custos de transacdo no caso de os instrumentos ndo serem contabilizadas
pelo valor justo através de resultado (FVTPL). No entanto, as contas de clientes sem uma
componente de financiamento significativa sdo inicialmente mensuradas pelo seu valor de
transacao, conforme definido na IFRS - 15 rendimentos de contratos com os clientes.

Os instrumentos de divida sdo posteriormente mensurados com base nos seus fluxos de
caixa contratuais e no modelo de negdcio no qual tais instrumentos sdo detidos. Se um
instrumento de divida tem fluxos de caixa contratuais que sdao apenas os pagamentos do
principal e dos juros sobre o capital em divida e é detido dentro de um modelo de negdcio
com o objetivo de deter os ativos para recolher fluxos de caixa contratuais, entdao o
instrumento é contabilizado pelo custo amortizado. Se um instrumento de divida tem fluxos
de caixa contratuais que sdo exclusivamente os pagamentos do capital e dos juros sobre o
capital em divida e é detido num modelo de negdcios cujo objetivo é recolher fluxos de caixa
contratuais e de venda de ativos financeiros, entdo o instrumento é medido pelo justo valor
através do resultado integral (FVTOCI) com subsequente reclassificacdo para resultados.
Todos os outros instrumentos de divida sao subsequentemente contabilizados pelo FVTPL.
Além disso, existe uma op¢ao que permite que os ativos financeiros no reconhecimento
inicial possam ser designados como FVTPL se isso eliminar ou reduzir significativamente
descompensacdo contabilistica significativa nos resultados do exercicio.

Os instrumentos de capital sdo geralmente mensurados ao FVTPL. No entanto, as entidades
tém uma opcdo irrevogavel, numa base de instrumento -a- instrumento, de apresentar as
variacoes de justo valor dos instrumentos ndao-comerciais na demonstra¢do do rendimento
integral (sem subsequente reclassificacdo para resultados do exercicio).

Classificacdo e mensuracao dos passivos financeiros

Para os passivos financeiros designados como FVTPL usando a op¢do do justo valor, a quantia
da alteracdo no valor justo desses passivos financeiros que seja atribuivel a alteracdes no
risco de crédito devem ser apresentada na demonstracao do resultado integral. O resto da
alteracdo no justo valor deve ser apresentado no resultado, a ndo ser que a apresentacao da
alteracdo de justo valor relativamente ao risco de crédito do passivo na demonstracdo do
resultado integral va criar ou ampliar uma descompensacao contabilistica nos resultados do
exercicio.
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Todas os restantes requisitos de classificacdo e mensuracdo de passivos financeiros da IAS
39 foram transportados para IFRS 9, incluindo as regras de separa¢do de derivados
embutidos e os critérios para usar a op¢ao do justo valor.

Imparidade

Os requisitos de imparidade sdo baseados num modelo de perdas de crédito esperadas
(PCE), que substitui o modelo de perda incorrida da IAS 39.

O modelo de PCE aplica-se: (i) aos instrumentos de divida contabilizados ao custo amortizado
ou ao justo valor através de rendimento integral, (ii) a maioria dos compromissos de
empréstimos, (iii) aos contratos de garantia financeira, (iv) aos ativos contratuais no ambito
da IFRS 15 e (v) as contas a receber de loca¢cdes no ambito da IAS 17 — LocagBes / IFRS 16 -
Locagdes.

Geralmente, as entidades sdao obrigadas a reconhecer as PCE relativas a 12 meses ou ao
longo da respetiva duracao, dependendo se houve um aumento significativo no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial (ou de quando o compromisso ou garantia foi
celebrado). Para contas a receber de clientes sem uma componente de financiamento
significativa, e dependendo da escolha da politica contabilistica de uma entidade para outros
créditos de clientes e contas a receber de locacdes pode aplicar-se uma abordagem
simplificada na qual as PCE ao longo da respetiva duracao sao sempre reconhecidas.

A mensuracado das PCE deve refletir a probabilidade ponderada do resultado, o efeito do
valor temporal do dinheiro, e ser baseada em informacdo razoavel e suportavel que esteja
disponivel sem custo ou esforgo excessivo.

Contabilidade de cobertura

Os testes de eficadcia de cobertura devem ser prospetivos e podem ser qualitativos,
dependendo da complexidade da cobertura, sem o teste dos 80% - 125%.

Uma componente de risco de um instrumento financeiro ou ndo financeiro pode ser
designada como o item coberto se a componente de risco for identificavel separadamente
e mensuravel de forma confidvel.

O valor temporal de uma op¢do, qualquer elemento “forward” de um contrato “forward” e
qualquer

“spread” de moeda estrangeira podem ser excluidos da designacdo como instrumentos de
cobertura e serem contabilizado como custos da cobertura.

Conjuntos mais alargados de itens podem ser designados como itens cobertos, incluindo
designacdes por camadas e algumas posicoes liquidas.

A norma é aplicdvel para exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2018. A aplicagdo varia
consoante os requisitos da norma sendo parcialmente retrospetiva e parcialmente prospetiva. E
permitida a aplicacdo antecipada.

Aplicagdo da IFRS 9 com a IFRS 4 — Alteragdes a IFRS 4
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As alteragdes vém dar tratamento a algumas das questdes levantadas com a implementagao da IFRS
9 antes da implementacdo da nova norma sobre contratos de seguros que o IASB ird emitir para
substituir a IFRS 4.

Isencdo tempordria da IFRS 9

e Aopcaodeisencdo tempordria da IFRS 9 esta disponivel para entidades cuja atividade esteja
predominantemente relacionada com seguros.

e Estaisencdo temporaria permite que essas entidades continuem a aplicar a IAS 39 enquanto
diferem a aplicacdo da IFRS 9 para no maximo até 1 de janeiro de 2021.

e Em novembro de 2018 o IASB decidiu propor o diferimento, por mais um ano, para a
aplicacdo da IFRS 9 para as entidades seguradoras que se qualifiquem como tal. Esta
proposta estd relacionada com a proposta de alteracdo da data de entrada em vigor da IFRS
17 para exercicios anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2022.

e A opcdo pelaisencdo deve ser avaliada no inicio do periodo do reporte anual que precede a
data de 1 de abril de 2016 e antes da IFRS 9 ser implementada. Adicionalmente, esta opcao
s6 pode ser revista em situacdes raras.

« Asentidades que apliguem esta isencdo temporaria terdo de efetuar divulgacdes adicionais.

A abordagem da sobreposicdo

e Estaabordagem é uma opgao para as entidades que adotem a IFRS 9 e emitam contratos de
seguro, de ajustar os seus ganhos ou perdas para ativos financeiros elegiveis; efetivamente,
tal resulta na aplicacdo da IAS 39 a estes ativos financeiros elegiveis.

e Os ajustamentos eliminam a volatilidade contabilistica que possa surgir na aplicacao a IFRS
9 sem a nova norma dos contratos de seguros.

e De acordo com esta abordagem, uma entidade pode reclassificar montantes de ganhos ou
perdas para outros itens de resultado integral (OCI) para ativos financeiros designados.

e Uma entidade tem de apresentar uma linha separada para os impactos deste ajustamento
de sobreposicdo na demonstracdo dos resultados, assim como na demonstracdo do
resultado integral.

A isencao temporaria é aplicavel pela primeira vez para os exercicios anuais com inicio em ou apds
1 de janeiro de 2018. Uma entidade pode optar pela abordagem de sobreposicao quando aplica
pela primeira vez a IFRS 9 e aplicar essa abordagem retrospetivamente para ativos financeiros
designados na data de transicdo para a IFRS 9. A entidade deve alterar os comparativos por forma
a refletir a abordagem da sobreposicdo se, e apenas se, alterar os comparativos quando aplica a
IFRS 9.

IFRIC 22 Transag¢des em moeda estrangeira e adiantamento da retribuicao

Esta interpretacdo vem clarificar que na determinacdo da taxa de cambio a vista a ser usada no
reconhecimento inicial de um ativo, do gasto ou do rendimento (ou de parte) associados ao
desreconhecimento de ativos ou passivos ndo monetarios relacionados com um adiantamento da

Relatdrio e Contas 2018 56



Banco
) Portugués
de Gestao

retribuicdo, a data da transacdo é a data na qual a entidade reconhece inicialmente o ativo ou
passivo ndo monetario relacionado com um adiantamento da retribuigao.

Se ha multiplos pagamentos ou recebimentos de um adiantamento da retribuicao, a entidade deve
determinar a data da transacdo para cada pagamento ou recebimento.

Uma entidade pode aplicar esta interpretagdo numa base de aplicagdao retrospetiva total.
Alternativamente pode aplicar esta interpretacdo prospectivamente a todos os ativos, gastos e
rendimentos que estejam no seu ambito que sdo inicialmente reconhecidos em ou apods:

e O inicio do periodo de reporte no qual a entidade aplica pela primeira vez a interpretagao;
ou

e O inicio do periodo de reporte apresentado como periodo comparativo nas demonstracdes
financeiras do exercicio em que a entidade aplica pela primeira vez a interpretacao.

IFRS 2 Classificagdo e mensuragao de transacoes de pagamento com base em ag¢des — Alteragées
alFRS 2

O IASB emitiu alteragcGes a IFRS 2 em relagdo a classificacdo e mensuracdo de transagbes de
pagamentos com base em acdes. Estas alteracOes tratam de trés areas essenciais:

Vesting conditions - os seus efeitos ha mensuracao de transacoes de pagamento com base em acoes
liquidadas em dinheiro.

e As alteracbes clarificam que a metodologia usada para contabilizar vesting conditions
gquando se mensuram transacdes de pagamento com base em ag¢des liquidadas com
instrumentos de capital também se aplica as transacées de pagamento com base em acdes
liguidadas em dinheiro.

Classificacdo de transacdes de pagamento com base em acdes com opcao de liquidacdo pelo valor
liquido, para cumprimento de obrigacdes de retencdes na fonte

e Esta alteracdo adiciona uma exce¢ao para tratar a situagdo estrita em que um acordo de
liguidacdo pelo valor liquido estd desenhado para cumprir com uma obrigacdo fiscal da
entidade, ou outro tipo de regulamentacdo, no que respeita a retencdes na fonte ao
empregado para cumprir com uma obrigacao fiscal deste, relacionada com o pagamento
com base em agdes.

e Este valor é depois transferido, normalmente em dinheiro, para as autoridades fiscais por
conta do empregado. Para cumprir com esta obrigacdo, os termos do acordo de pagamento
com base em agdes podem permitir ou requerer que a entidade retenha um determinado
numero de instrumentos de capital equivalente ao valor monetario da obrigacado fiscal do
empregado, do total de instrumentos de capital que de outra forma seriam emitidos para o
empregado aquando do exercicio ( vesting) do pagamento com base em a¢des (conhecida
como opc¢do de net share settlement ).

e (Quando uma transag¢ao cumpre com este critério, ela ndo é dividida em duas componentes,
mas sim classificada como um todo como uma transag¢do de pagamento com base em ac¢ées
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liguidada com instrumentos de capital, caso assim tivessem sido classificada se ndo existisse
a opcdo de net share settlement .

Contabilizacdo de uma alteracdo dos termos e condicoes de uma transacao de pagamento com base
em acoes que altere a sua classificacdo de liquidada em dinheiro para liquidada com instrumentos
de capital proprio

e Aalteracdo clarifica que se os termos e condi¢des de uma transagao de pagamento com base
em agoes liquidada em dinheiro sdo modificados, tendo como resultado que ela passa a ser
uma transagdo de pagamento com base em agdes liquidada com instrumentos de capital, a
transagao passa a ser contabilizada como uma transa¢ao de pagamento com base em agdes
liguidada com instrumentos de capital desde a data dessa modificacdo.

e Qualquer diferenca (seja um débito ou um crédito) entre o valor contabilistico do passivo
desreconhecido e o valor reconhecido em capital na data da modificacao é reconhecido
imediatamente em resultados do ano.

As alteracdes sdo aplicaveis para os exercicios anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2018.
Na data de adogado, as entidades devem de aplicar as alteragdes sem alterar os comparativos. Mas
a aplicacdo retrospetiva é permitida se for aplicada as trés alteracdes e outro critério for cumprido.

Transferéncias de propriedades de investimento (alteragGes a IAS 40)

As alteragdes vém clarificar quando é que uma entidade deve transferir uma propriedade, incluindo
propriedades em constru¢cdo ou desenvolvimento para, ou para fora de, propriedades de
investimento.

As alteragdes determinam que a alteragdo do uso ocorre quando a propriedade cumpre, ou deixa
de cumprir, a definicdo de propriedade de investimento e existe evidéncia da alteracdo do uso.

Uma simples altera¢do da intencdo do érgao de gestdo para o uso da propriedade ndo é evidéncia
de alteracdo do uso.

As alteragOes sao aplicaveis para os exercicios anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2018.

Uma entidade deve aplicar as alteracdes prospectivamente as alteracdes de uso que ocorram em
ou apos o inicio do periodo anual em que a entidade aplica pela primeira vez estas altera¢des. As
entidades devem reavaliar a classificacdo das propriedades detidas nessa data e, se aplicavel,
reclassificar a propriedade para refletir as condicdes que existiam a essa data.

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-2016

Nas melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-2016, o IASB introduziu as seguintes melhorias que
devem ser aplicadas retrospetivamente e sdo efetivas a partir de 1 de janeiro de 2018 (uma outra
melhoria relacionada com a IFRS 12 foi ja efetiva a partir de 1 de janeiro de 2017).
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IFRS 1 Adogao pela primeira vez das IFRS

Esta melhoria veio eliminar a isengdo de curto prazo prevista para os adotantes pela primeira vez
nos pardgrafos E3-E7 da IFRS 1, porque ja serviu o seu propésito (que estavam relacionados com
isencdes de algumas divulgac¢des de instrumentos financeiros previstas na IFRS 7, isencdes ao nivel
de beneficios de empregados e isencdes ao nivel das entidades de investimento).

IAS 28 Clarificagdao de que a mensurag¢ao de participadas ao justo valor através de resultados é
uma escolha que se faz investimento a investimento

A melhoria veio clarificar que:

« Uma entidade que é uma entidade de capital de risco, ou outra entidade qualificavel, pode
escolher, no reconhecimento inicial e investimento a investimento, mensurar os seus
investimentos em associadas e/ou joint ventures ao justo valor através de resultados.

e Se uma entidade que ndo é ela propria uma entidade de investimento detém um interesse
numa associada ou joint venture que é uma entidade de investimento, a entidade pode, na
aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, optar por manter o justo valor que essas
participadas aplicam na mensuracdo das suas subsididrias. Esta opcdo é tomada
separadamente para cada investimento na data mais tarde entre (a) o reconhecimento
inicialmente do investimento nessa participada; (b) essa participada tornar-se uma entidade
de investimento; e (c) essa participada passar a ser uma empresa- mae.

Adicionalmente, até a data de aprovacdao das demonstragdes financeiras anexas, foram também
emitidas as seguintes normas e melhorias ainda ndo adotadas pelo Banco, em virtude da sua
aplicacdo ndo ser ainda obrigatéria ou de ndo terem sido aprovadas (“endorsed”) pela Unido
Europeia:

IFRS 16 Locagdes

O ambito da IFRS 16 inclui as locagdes de todos os ativos, com algumas exce¢des. Uma locagao é
definida como um contrato, ou parte de um contrato, que transfere o direito de uso de um bem (o
ativo subjacente) por um periodo

de tempo em troca de um valor.

A IFRS 16 requere que os locatdrios contabilizem todos as locacdes com base num modelo Unico de
reconhecimento no balan¢o ( on-balance model) de forma similar como o tratamento que a IAS 17
da as locagdes financeiras. A norma reconhece duas excecdes a este modelo: (1) locacdes de baixo
valor (por exemplo, computadores pessoais) e loca¢bes de curto prazo (i.e., com um periodo de
locacdo inferior a 12 meses). Na data de inicio da locacdo, o locatdrio vai reconhecer a
responsabilidade relacionada com os pagamentos da locacdo (i.e. o passivo da locacdo) e o ativo que
representa o direito a usar o ativo subjacente durante o periodo da locacdo (i.e.

o direito de uso — “ right-of-use ” ou ROU).

Os locatarios terdao de reconhecer separadamente o custo do juro sobre o passivo da locacdo e a
depreciacdo do ROU.
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Os locatdrios deverdo ainda de remensurar o passivo da locacdo mediante a ocorréncia de certos
eventos (como sejam a mudanca do periodo do leasing, uma alteracdo nos pagamentos futuros que
resultem de uma alteracdo do indice de referéncia ou da taxa usada para determinar esses
pagamentos). O locatario ird reconhecer montante da remensuragdo do passivo da locagdo como
um ajustamento no ROU.

A contabilizagdo por parte do locatario permanece substancialmente inalterada face ao tratamento
atual da IAS 17. O locador continua a classificar todas as locagdes usando os mesmos principios da
IAS 17 e distinguindo entre dois tipos de locagdes: as operacionais e as financeiras.

A norma foi endossada em 31 de outubro de 2017 e deve ser aplicada para exercicios que se iniciem
em ou apos 1 de Janeiro de 2019. A aplicagao antecipada é permitida desde que seja igualmente
aplicada a IFRS 15. A aplicagdo é retrospetiva, podendo as entidades escolher se querem aplicar a
full retrospective approach ” ou a “ modified retrospective approach ”.

O Banco encontra-se a desenvolver esforgos no sentido de apurar o impato da implementagao da
norma.

IFRIC 23 - Incerteza sobre diferentes tratamentos do imposto sobre o rendimento

Em junho de 2017, o IASB emitiu a IFRIC 23 Incerteza sobre diferentes tratamentos do imposto sobre
o rendimento (a Interpretacdo) que clarifica os requisitos de aplicacdo e de mensuracao da IAS 12
Imposto sobre o rendimento quando existe incerteza quanto aos tratamentos a dar ao imposto sobre
o rendimento.

A Interpretacao endereca a contabilizagdo do imposto sobre o rendimento quando os tratamentos
fiscais que envolvem incerteza e que afetam a aplicacdo da IAS 12. A Interpretacdo ndo se aplica a
taxas ou impostos que ndo estejam no ambito da IAS 12, nem inclui especificamente requisitos
referentes a juros ou multas associados com a incerteza de tratamentos de impostos.

A Interpretacdo endereca especificamente o seguinte:

e Se uma entidade considera as incertezas de tratamentos de impostos separadamente;

e Os pressupostos que uma entidade utiliza sobre o exame de tratamentos fiscais por parte
das autoridades fiscais;

e Como uma entidade determina o lucro (prejuizo) fiscal, a base fiscal, prejuizos fiscais ndo
utilizados, créditos fiscais ndo utilizados e taxas fiscais;

e Como uma entidade considera as alteracdes de factos e de circunstancias.

Uma entidade tem de determinar se deve considerar a incerteza sobre cada tratamento fiscal
separadamente ou em conjunto com um ou mais tratamentos fiscais incertos. A abordagem que
deverd ser seguida é a que melhor permita prever o desfecho da incerteza.

A Interpretacdo foi endossada em 23 de outubro de 2018 e é aplicavel para exercicios iniciados em
ou apods 1 de Janeiro de 2019.
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Pagamentos antecipados com compensagoes negativas — Alteragdes a IFRS 9

De acordo com a IFRS 9, um instrumento de divida pode ser mensurado ao custo amortizado ou ao
justo valor através de rendimento integral desde que os cash flows implicitos sejam “apenas
pagamento de capital e juro sobre o capital em divida” (o critério SPPI) e o instrumento seja detido
num modelo de negdcios que permita essa classificacao.

As alteragdes a IFRS 9 clarificam que um ativo financeiro passa o critério SPPI, independentemente
do evento ou das circunstancias que causam o término antecipado do contrato e
independentemente de qual a parte que paga ou recebe uma compensacdo razodvel pelo término
antecipado do contrato.

As bases de conclusdo, para esta alteracdo clarificam que o término antecipado pode ser
consequéncia de uma cldusula contratual ou de um evento que esteja fora do controlo das partes
envolvidas no contrato, tais como uma alteracdo de leis ou regulamentos que levem ao término
antecipado.

Modificacdo ou a substituicdo de um passivo financeiro gue ndo origina o desreconhecimento desse
passivo.

Nas bases para a conclusdo o IASB também clarifica que os requisitos da IFRS 9 para ajustamento do
custo amortizado de um passivo financeiro, quando uma modificacdo (ou substituicdo) nao resulta
no seu desreconhecimento, sdao consistentes com os requisitos aplicados a uma modificagdao de um
ativo financeiro que nao resulte no seu desreconhecimento.

Isto significa que o ganho ou a perda que resulte da modificacdo desse passivo financeiro que nao
resulte no seu dereconhecimento, calculado descontando a alteracdo aos cash flows associados a
esse passivo a taxa de juro efetiva original, é imediatamente reconhecido na demonstracdo dos
resultados.

O IASB fez este comentario nas bases para a conclusdo relativa a esta alteracdo pois acredita que os
requisitos atuais da IFRS 9 fornecem uma boa base para as entidades contabilizarem as modifica¢Oes
ou substituicoes de passivos financeiros e que nenhuma alteracdo formal a IFRS 9 é necessaria no
que respeita a este assunto.

Esta alteracdo foi endossada em 22 de marco de 2018 e é efetiva para periodos que se iniciem em
ou apos 1 de janeiro de 2019. Devem ser aplicados retrospetivamente. Esta alteracdo traz requisitos
especificos para adotar na transicdo mas apenas se as entidades a adotarem em 2019 e ndo em 2018
em conjunto com a IFRS 9. E permitida a adocdo antecipada.

IFRS 10 e IAS 28: Venda ou entrega de ativos por um investidor a sua associada ou
empreendimento conjunto

As emendas procuram resolver o conflito entre a IFRS 10 e a IAS 28 quando estamos perante a perda
de controlo de uma subsididria que é vendida ou transferida para uma associada ou um
empreendimento conjunto.

As alteracOes a IAS 28 introduzem critérios diferentes de reconhecimento relativamente aos efeitos
das transacdes de venda ou entregas de ativos por um investidor (incluindo as suas subsidiarias
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consolidadas) a sua associada ou empreendimento conjunto consoante as transa¢des envolvam, ou
nao, ativos que constituam um negdcio, tal como definido na IFRS 3 — Combinagdes de Negdcios.
Quando as transagdes constituirem uma combinacdo de negdcio nos termos requeridos, o ganho ou
perda deve ser reconhecido, na totalidade, na demonstracdao de resultados do exercicio do
investidor. Porém, se o ativo transferido ndo constituir um negdcio, o ganho ou perda deve
continuar a ser reconhecido apenas na extensao que diga respeito aos restantes investidores (ndo
relacionados).

Em dezembro de 2015 o IASB decidiu diferir a data de aplicacdo desta emenda até que sejam
finalizadas quaisquer emendas que resultem do projeto de pesquisa sobre o método da equivaléncia
patrimonial. A aplicagdo antecipada desta emenda continua a ser permitida e tem de ser divulgada.
As alteragOes devem ser aplicadas prospectivamente.

Interesses de longo prazo em Associadas ou Joint Ventures — AlteragGes a IAS 28

As alteracoes vém clarificar que uma entidade deve aplicar a IFRS 9 para interesses de longo prazo
em associadas ou joint ventures as quais o método da equivaléncia patrimonial ndo é aplicado mas
gue, em substancia, sejam parte do investimento liquido nessa associada ou joint venture (interesses
de longo prazo). Esta clarificacdo é relevante pois implica que o modelo da perda esperada da IFRS
9 deve ser aplicado a esses investimentos.

O IASB também clarificou que, ao aplicar a IFRS 9, uma entidade ndo tem em conta quaisquer perdas
dessa associada ou joint venture, ou perdas por imparidade no investimento liquido, que estejam
reconhecidas como um ajustamento ao investimento liquido decorrente da aplicagao da IAS 28.
Para ilustrar como as entidades devem aplicar os requisitos da IAS 28 e da IFRS 9 no que respeita a
interesses de longo prazo, o IASB publicou exemplos ilustrativos quando emitiu esta alteracao.

Esta alteracdo é efetiva para periodos que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019. A alteracdo
tem de ser aplicada retrospetivamente, com algumas excecdes. A adocdo antecipada é permitida e
tem de ser divulgada.

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2015-2017

Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2015-2017, o IASB introduziu melhorias em quatro normas
cujos resumos se apresentam de seguida:

IFRS 3 Combinag¢des de negodcios — Interesse detido previamente numa operag¢ao conjunta

e As alteracbes clarificam que, quando uma entidade obtém controlo de uma operacdo
conjunta, deve aplicar os requisitos da combinacdo de negdcios por fases, incluindo
remensurar o interesse previamente detido nos ativos e passivos da operagdo conjunta para
o seu justo valor.

e Ao faze-lo, o adquirente remensura o seu interesse previamente detido nessa operacdo
conjunta.

e Esta alteracdo é aplicavel a combinacdes de negdcios para as quais a data de aquisicdo seja
em ou apds o inicio do primeiro periodo de reporte que se iniciem em ou apds 1 de janeiro
de 2019. E permitida a adoc3o antecipada.
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IFRS 11 Acordos conjuntos - Interesse detido previamente numa operagao conjunta

Uma parte que participe, mas que nao tenha controlo conjunto, numa operacao conjunta
pode obter o controlo conjunto de uma operagdo conjunta cuja atividade constitua um
negoécio tal como definido na IFRS 3. Esta alteracdo vem clarificar que o interesse
previamente detido ndo deve ser remensurado.

Esta alteracdo é aplicavel a transacGes nas quais a entidade obtenha o controlo conjunto que
ocorram em ou apods o inicio do primeiro periodo de reporte que se iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2019. E permitida a adoc¢do antecipada.

IAS 12 Imposto sobre o rendimento — consequéncias ao nivel de imposto sobre o rendimento
decorrentes de pagamentos relativos a instrumentos financeiros classificados como instrumentos
de capital

Estas alteracdes vém clarificar que as consequéncias ao nivel de imposto sobre os dividendos
estdo associadas diretamente a transacdo ou evento passado que gerou resultados
distribuiveis aos acionistas. Consequentemente, a entidade reconhece os impactos ao nivel
do imposto na demonstracdo dos resultados, em rendimento integral ou em outro
instrumento de capital de acordo com a forma como a entidade reconheceu no passado
essas transagdes ou eventos.

Estas altera¢des sao aplicaveis para periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de
2019. E permitida a adocdo antecipada. Quando a entidade aplica pela primeira vez estas
alteragdes, deve aplicar as consequéncias ao nivel de imposto sobre os dividendos
reconhecidos em ou apds o inicio do periodo comparativo mais antigo.

IAS 23 Custos de empréstimos — custos de empréstimos elegiveis para capitalizacdo

A alteragao veio clarificar que uma entidade trata como parte dos empréstimos globais
qualquer empréstimo originalmente obtido para o desenvolvimento do ativo qualificavel,
guando substancialmente todas as atividades necessarias para preparar esse ativo para o
seu uso pretendido ou para venda estejam completas.

As alteracOes sdo aplicaveis aos custos de empréstimos incorridos em ou apds o inicio do
periodo de reporte em que a entidade adota estas alteracdes.

Estas alteracdes sdo aplicdveis para periodos anuais que se iniciem em ou apds 1 de janeiro
de 2019. E permitida adoc¢do antecipada.

IFRS 17 Contratos de seguro

A IFRS 17 aplica-se a todos os contratos de seguro (i.e., vida, ndo vida, seguros diretos e resseguros),
independentemente do tipo de entidades que os emite, bem como a algumas garantias e a alguns
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instrumentos financeiros com caracteristicas de participacdo discriciondria. Algumas excec¢des serdo
aplicadas.

O objetivo geral da IFRS 17 é fornecer um modelo contabilistico para os contratos de seguro que seja
de maior utilidade e mais consistente para os emitentes.

Contrastando com os requisitos da IFRS 4, que s3ao baseadas em politicas contabilisticas locais
adotadas anteriormente, a IFRS 17 providencia um modelo integral para contratos de seguro,
cobrindo todos os aspetos contabilisticos relevantes. O nucleo da IFRS 17 é o modelo geral que é
suplementado por:

e Uma adaptacdo especifica para contratos com caracteristicas de participacdo direta
(abordagem da taxa variavel); e
e Uma abordagem simplificada (abordagem de alocagdo do prémio), principalmente para
contratos de curta duracao.
As principais caracteristicas do novo modelo contabilistico dos contratos de seguro sdao as que se
seguem:

e A mensuracao do valor presente dos fluxos de caixa futuros, incorporando um ajustamento
de risco, mensurado em cada periodo de reporte (valor realizdvel dos fluxos de caixa);

e Uma Contractual Service Margin (CSM), margem contratual de servigo, que é igual e oposta
a qualquer ganho inicial da realizacdo dos fluxos de caixa de um grupo de contratos,
representando os ganhos nao apropriados dos contratos de seguro os quais serdo
reconhecidos em ganhos ou perdas durante o periodo de vigéncia do servico (i.e. periodo de
cobertura);

e Algumas altera¢des no valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros sdo ajustadas
contra a CSM e, desta forma, reconhecidas em ganhos ou perdas durante o periodo
remanescente do servico contratual;

e Os efeitos das alteragdes na taxa de desconto serdo reportadas como ganhos ou perdas ou
como outro rendimento integral, dependendo da politica contabilistica da entidade;

e A apresentacdo dos ganhos e dos gastos de seguros na Demonstracdo dos Resultados do
Outro Rendimento Integral sdao baseados no conceito de servicos prestados durante o
periodo;

e Os valores que o segurado ira receber, independentemente de ocorrer ou ndo um evento
segurado (componentes de investimento ndo distintas), ndo sdo apresentados na
demonstracgdo de resultados, sendo reconhecidos diretamente no balanco;

e Os resultados dos servicos de seguro (receita obtida deduzida dos créditos emitidos) sdo
apresentados separadamente dos ganhos ou perdas de seguros; e

e Divulgacdes extensas que fornecam informacao sobre os valores reconhecidos de contratos
de seguro e sobre a natureza e a extensao dos riscos decorrentes dos mesmos.

A IFRS 17 é efetiva para os exercicios anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2021, sendo
necessario apresentar os comparativos nesse ano. A aplicacdo antecipada é permitida desde que a
entidade aplique também a IFRS 9 e a IFRS 15 na data ou na data anterior a que a entidade aplique
a IFRS 17. O IASB decidiu por uma aplicacdo retrospetiva para a estimativa da CSM na data da
transicdo. No entanto, se uma aplicacdo retrospetiva total, como definida na IAS 8 para um grupo de
contratos de seguro, nao for praticavel a entidade tem de escolher uma das duas alternativas abaixo:
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e Abordagem retrospetiva modificada — baseada em informacdo razodvel e devidamente
sustentada que esteja disponivel sem que a entidade incorra em custos ou esforgos
excessivos, considerando algumas modificacdes a aplicacdo retrospetiva na sua total
extensdo, mantendo-se, no entanto, o objetivo de alcancar o melhor resultado possivel na
aplicacao retrospetiva;

e Abordagem do justo valor —a CSM é determinada como a diferenca positiva entre o justo
valor determinado em conformidade com a IFRS 13 Mensuracdo pelo justo valor e valor
realizavel dos fluxos de caixa (qualquer diferenca negativa sera reconhecida em resultados
transitados na data de transicdo).

Se uma entidade ndao conseguir obter informagdo razoavel e sustentada para aplicar a abordagem
retrospetiva modificada, é obrigada a aplicar a abordagem do justo valor.

Em novembro de 2018 o IASB decidiu propor a alteracdo da data de entrada em vigor da norma para
exercicios anuais com inicio em ou ap6s 1 de janeiro de 2022. O IASB estd igualmente a tentar alterar
a norma para considerar as preocupacoes e os desafios da implementacdo da norma que tém sido
levantados pelas partes interessadas.

Definicdao de atividade empresarial — alteragoes a IFRS 3

Esta alteracdo veio clarificar os requisitos minimos para que se considere uma atividade empresarial,
remove a avaliacdo se os participantes de mercado tém capacidade de substituir os elementos em
falta, adiciona uma orientacdo para que se consiga avaliar se um processo adquirido é substantivo,
restringe as definicbes de atividade empresarial e de output e introduz um teste opcional de justo
valor da atividade empresarial.

Requisitos minimos para que se considere uma atividade empresarial

A alteracdo vem clarificar que para ser considerado uma atividade empresarial, um conjunto
integrado de atividades tem de incluir, no minimo, um input e um processo substantivo que,
conjuntamente, contribuam significativamente para a criacdo de um output. Clarificam igualmente
gue uma atividade empresarial pode existir sem que inclua todos os inputs e todos os processos
necessarios para criar outputs. Isto é, os inputs e os processos aplicados a esses inputs “tém de ter
a capacidade de contribuir para a criacdo de outputs” em vez “tém de ter a capacidade de criar
outputs”.

Capacidade dos participantes de mercado de substituirem os elementos em falta

Antes da alteracdo, a IFRS 3 previa que uma atividade empresarial ndo tinha que incluir todos os
inputs ou processos que o vendedor usava na operacionalizacdo da atividade empresarial, “se os
participantes de mercado forem capazes de adquirir a atividade empresarial e de continuar a
produzir o processo produtivo, por exemplo, integrando a atividade empresarial com os seus
préprios inputs e processos”. A referéncia a essa integracdo foi eliminada da norma e a avaliacao
passa a ser baseada no que foi adquirido no seu estado e condi¢des atuais.

Avaliar se um processo adquirido é substantivo
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As alteracdes vém clarificar que se um conjunto de atividades e ativos ndo tem outputs na data de
aquisicao, um processo adquirido é considerado substantivo:

e Se for critico para a capacidade de desenvolver e converter inputs adquiridos em outputs; e

e Se osinputs adquiridos incluirem quer uma forca de trabalho organizada com as necessarias
competéncias, conhecimentos, ou experiéncia em efetuar esse processo, quer outros inputs
gue essa forca de trabalho organizada possa desenvolver ou converter em outputs.

Em contraste, se um conjunto de atividades e ativos adquiridos incluirem outputs na data de
aquisicao, um processo adquirido tem de ser considerado substantivo:

e Se for critico para a capacidade de continuar a produzir outputs e os inputs adquiridos
incluirem uma forca de trabalho organizada com as necessdrias competéncias,
conhecimentos, ou experiéncia em efetuar esse processo; ou

e Se contribuir significativamente para a capacidade de continuar a produzir outputs e ou é
considerado Unico ou escasso, ou ndo pode ser substituido sem custos significativos, sem
um esforgo significativo ou sem atrasos significativos na capacidade de continuar a produzir
outputs.

Estreitar a definicdo de outputs

As alteragdes estreitaram a definicdo de outputs colocando o foco em bens ou servicos fornecidos
aos clientes, retorno de investimento (tais como dividendos ou juros) ou outro rendimento obtido
das atividades ordinarias. A definicdo de atividade empresarial presente no Apéndice A da IFRS 3 foi
alterada em conformidade.

Teste opcional a concentracdo

As alteragbes introduzem um teste opcional ao justo valor da concentragao para permitir uma
avaliagdo simplificada se um determinado conjunto de atividades adquiridas ndo sao uma atividade
empresarial. As entidades podem optar por aplicar este teste transacdo a transacdo. O teste é
cumprido se substancialmente todos os justos valores dos ativos brutos adquiridos estdo
concentrados num Unico ativo identificavel ou num grupo similar de ativos identificaveis. Se o teste
ndo for cumprido, ou se a entidade optar por ndo aplicar o teste numa determinada transacdo, uma
avaliacdo detalhada tera de ser realizada aplicando os requisitos normais da IFRS 3.

Esta alteracdo é efetiva para transacfes que sejam consideradas concentracGes de atividades
empresariais ou compras de ativos para as quais a data de aquisicdo ocorreu em ou apds o inicio do
primeiro periodo que se inicie em ou apds 1 de janeiro de 2020. Estas alteracGes aplicam-se
prospectivamente. Consequentemente as entidades ndo tém de avaliar as aquisicdes que tenham
ocorrido antes dessa data. A adoc¢do antecipada é permitida e tem de ser divulgada.

Esta alteracdo tera impacto igualmente em outras normas (por exemplo, quando a empresa-mae
perde o controlo da subsidiaria e aplicou antecipadamente a alteracdo a IFRS 10 e IAS 28 que respeita
a venda ou entrega de ativos por um investidor a sua associada ou empreendimento conjunto —
mencionada anteriormente no Ponto Il deste documento).

Definicao de materialidade — Alteragdes alAS1 e alAS 8
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III

O objetivo desta alteracdo foi o de tornar consistente a definicio de “material” entre todas as
normas em vigor e clarificar alguns aspetos relacionados com a sua definicdo. A nova definicdo prevé
gue “uma informacdo é material se da sua omissdo, de um erro ou a da sua ocultacdo se possa
razoavelmente esperar que influencie as decisdes que os utilizadores primarios das demonstracdes
financeiras tomam com base nessas demonstragdes financeiras, as quais fornecem informacao
financeira sobre uma determinada entidade que reporta”.

As alteragoes clarificam que a materialidade depende da natureza e magnitude da informacgdo, ou
de ambas. Uma entidade tem de avaliar se determinada informacgado, quer individualmente quer em
combinagdes com outra informagado, é material no contexto das demonstragdes financeiras.

Ocultar informacdo

As alteragdes explicam que uma informacdo esta ocultada se é comunicada de uma forma que tem
os mesmos efeitos que teria se a mesma estivesse omissa ou contivesse erros. Informacdo material
pode estar oculta, por exemplo, se a informagdo relativa a um item material, a uma transacao
material ou outro evento material esta dispersa ao longo das demonstracdes financeiras, ou se esta
divulgada usando uma linguagem que é vaga e pouco clara. Informagdo material pode também estar
oculta se itens dissimilares, transacdes dissimilares ou eventos dissimilares sdo agregados
inapropriadamente, ou inversamente, se itens similares estao desagregados.

Novo nivel de materialidade (“threshold”)

As alteragdes substituem a referéncia ao nivel de materialidade “puder influenciar”, o qual sugere
gue qualquer influéncia potencial dos utilizadores tem de ser considerada, por “razoavelmente se
espera que influencie” contida na definicdo de materialidade. Na definicdo alterada, é assim
clarificada que a avaliacdo da materialidade tem de ter em conta apenas a influéncia razoavelmente
esperada nas decisGes econdmicas dos utilizadores primarios das demonstracdes financeiras.

Utilizadores primarios das demonstracoes financeiras

A definicdo atual refere “utilizadores” mas nao especifica as suas caracteristicas, cuja interpretacao
pode implicar que a entidade tenha de ter em consideracdo todos os utilizadores possiveis das
demonstra¢des financeiras quando toma a decisdo sobre a informacdao a divulgar.
Consequentemente o IASB decidiu referir-se apenas aos utilizadores primarios na nova definicao
para responder as preocupac¢des de que o termo “utilizadores” possa ser interpretado de forma
alargada.

Esta alteracdo é efetiva para periodos que se iniciem em ou ap6és 1 de janeiro de 2020. Esta alteracao
tem de ser aplicada prospectivamente. A adoc¢do antecipada é permitida e tem de ser divulgada.
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Nota: Esta alteracdo impacta igualmente o IFRS Practice Statement 2: Efetuar
julgamentos sobre a materialidade, o qual foi divulgado no documento IFRS Update
emitido em relacdo a 31 de dezembro de 2017.

IAS 19 Alteragdes ao plano, cortes ou liquidagao do plano

Esta alteracdo vem esclarecer qual o tratamento contabilistico a seguir no caso de existir
uma alteragao ao plano, ou de haver um corte ou a liquidagdo do plano.

Determinar o custo dos servicos correntes e do interesse liquido

Quando se contabiliza um plano de beneficios definidos de acordo com a IAS 19, a norma
requere que custo dos servigos correntes seja mensurado usando pressupostos atuariais
determinados na data de inicio desse periodo de reporte. Da mesma foram, o interesse
liquido é mensurado multiplicado o passivo (ativo) liquido do plano pela taxa de
desconto, ambos determinados na data de inicio desse periodo de reporte.

Esta alteracdo vem esclarecer que quando ocorre uma alteracdo, um corte ou a
liquidacdo do plano durante o periodo, é requerido:

e Que o custo dos servicos correntes para o periodo remanescente seja
mensurado usando os pressupostos atuariais que tenham sido usados para
remensurar o passivo (ativo) liquido do plano, o qual reflete os beneficios
oferecidos pelo plano e os ativos do plano apds esse evento;

e O interesse liquido para o periodo remanescente apds esse evento seja
determinado usando:

o O passivo (ativo) liquido do plano, o qual reflete os beneficios oferecidos
pelo plano e os ativos do plano apds esse evento; e

o A taxa de desconto usada para remensurar esse passivo (ativo) liquido
do plano. Efeito nos requisitos para determinar o limite maximo de
reconhecimento do ativo

Uma alteracdo, um corte ou a liquidacdo do plano pode reduzir ou eliminar o excesso
gue exista no plano de beneficios definidos o que pode levar a uma alteracdo do limite
maximo de reconhecimento do ativo.

Esta alteracdo vem clarificar que primeiro deve ser determinado qualquer custo de
servicos passados, ou o ganho ou perda na liquidacdo, sem considerar o limite maximo
para reconhecimento do ativo. Esse valor é reconhecido em resultados no periodo.
Posteriormente deve ser determinado o efeito do limite maximo de reconhecimento do
ativo apos a alteracdo, o corte ou a liquidacdo do plano. Qualquer alteracdo nesse efeito,
ndo considerando os valores incluidos no interesse liquido, é reconhecida em
rendimento integral.

Esta clarificacdo podera levar uma entidade a reconhecer custos de servicos passados,
ou o ganho ou perda na liquidagdo, o que reduz o excesso que ndo tenha sido
reconhecido no passado. Altera¢des no efeito do limite mdximo ao reconhecimento do
ativo ndo podem compensar esses valores.
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Esta alteracdo é aplicavel a alteracgGes, o cortes ou a liquidagdes de planos que ocorram
em ou apos o inicio do primeiro periodo de reporte anual que se inicie em ou apés 1 de
janeiro de 2019. E permitida a adogdo antecipada, a qual devera ser divulgada.

A estrutura conceptual para o reporte financeiro

A estrutura conceptual estabelece um conjunto abrangente de conceitos para:

e O reporte financeiro;

e A definicdo de normas;

e O desenvolvimento de principios contabilisticos consistentes; e
e Apoiar no entendimento e interpretacdao de normas.

A estrutura concetual revista inclui:

e Alguns conceitos novos;
o Definigdes e critérios revistos para o reconhecimento de ativos e passivos;
« ClarificacGes sobre conceitos importantes.

Esta estrutura esta organizada como segue:

e Capitulo 1 - 0O objetivo do reporte financeiro

e Capitulo 2 — Caracteristicas qualitativas de uma informacao financeira util
e C(Capitulo 3 — Demonstragdes financeiras e a entidade que reporta

e C(Capitulo 4 — Os elementos das demonstracdes financeiras

e C(Capitulo 5 — Reconhecimento e desreconhecimento

e C(Capitulo 6 - Mensuragao

e Capitulo 7 — Apresentacgdo e divulgacao

e C(Capitulo 8 — Conceitos de capital e de manutenc¢ao de capital.

A estrutura conceptual para o reporte financeiro revista ndo é uma norma e nenhum
dos seus conceitos prevalece sobre os conceitos presentes em normas ou outros
requisitos de alguma das normas. E aplicavel as entidades que desenvolvam os seus
principios contabilisticos com base na estrutura conceptual para exercicios iniciados em
ou apods 1 de janeiro de 2020.

IFRS 14 Contas de diferimento relacionadas com atividades reguladas

Esta norma permite que uma entidade cujas atividades estejam sujeitas a tarifas
reguladas continue a aplicar a maior parte das suas politicas contabilisticas do anterior
normativo contabilistico relativas a contas de diferimento relacionadas com atividades
reguladas ao adotar as IFRS pela primeira vez.

Ndo podem aplicar a norma: (i) as entidades que ja preparam as demonstra¢des
financeiras em IFRS, (ii) as entidades cujo atual normativo contabilistico ndo permite o
reconhecimento de ativos e passivos regulatérios e (iii) as entidades cujo atual
normativo contabilistico permite o reconhecimento de ativos e passivos regulatorios
mas que nao tenham adotado tal politica nas suas contas antes da adogdo das IFRS.

As contas de diferimento relacionadas com atividades reguladas devem ser
apresentadas numa linha separada da demonstracdo da posicdao financeira e os
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movimentos nestas contas devem ser apresentados em linhas separadas na
demonstragao de resultados e na demonstragdao do resultado integral. Deve ser
divulgada a natureza e os riscos associados a tarifa regulada da entidade e os efeitos de
tal regulamentacao nas suas demonstragdes financeiras.

As alteracgdes sdo aplicaveis prospectivamente para exercicios iniciados em ou apds 1 de
Janeiro de 2016. A aplicacdo antecipada é permitida desde que devidamente divulgada.
A Unido Europeia (UE) decidiu ndo lancar o endosso desta norma intermédia e esperar
pela norma final.

Ndo existem normas ja endossadas que entrem apenas em vigor apos 2018 e cuja
aplicacdo antecipada nao seja permitida.

Comparabilidade da informagao

O Banco adotou pela primeira vez em 01 de janeiro de 2018 a IFRS 9 “Instrumentos
financeiros. A IFRS 9 introduz novos requisitos no que respeita a (i) classificacdo e
mensuracdo de ativos e passivos financeiros, (ii) mensuracdo e reconhecimento de
imparidade de crédito sobre ativos financeiros através de um modelo de perdas
esperadas e (iii) contabilidade de cobertura. As principais variacdes foram:
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ATIVO 31/12/2017 Classificagdo Mensuragdo 1/1/2018
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 25.309.787 25.309.787
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 24.412.681 24.412.681
Ativos financeiros detidos para negociagdo 4.795.959 62.604.785 67.400.744
Qutros ativos financeiros obrigatoriamente ao justo valor através de resultados - -
Qutros ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 119.124.861 (62.604.785) 56.520.076

Ativos financeiros ao custo amortizado - -
Aplicagbes em institui¢Ges de crédito - -
Crédito concedido e outros saldos a receber ao custo amortizado - 4.470 4.470

Investimentos detidos até a maturidade 716.507 716.507

Derivados de cobertura - -

Corregdes de valor em ativos inseridos em operagdes de cobertura - -

Investimentos em associadas - -

Propriedades de investimento 1.015.682 1.015.682

Qutros ativos tangiveis 1.928.659 1.928.659
Ativos intangiveis 12.462 12.462
Ativos por impostos diferidos 6.288.861 (260.057) 6.028.804
Outros ativos 2.060.241 (19.430) 2.040.811
Ativos ndo correntes detidos para venda 9.217.530 9.217.530

Total do Ativo 194.883.229 (260.057) (14.960) 194.608.212

PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 31-12-2017 Classificagdo Mensuragdo 1/1/2018

Passivo

Passivos financeiros detidos para negociagao - -
Passivos financeiros ao custo amortizado - -
Recursos de bancos centrais - -
Recursos de outras institui¢des de crédito - -
Recursos de clientes e outros empréstimos - -
Responsabilidades representadas por titulos - -
Outros passivos subordinados - -
Derivados de cobertura - -
CorregGes de valor em ativos inseridos em operacdes de cobertura - -

Provisdes - 44.298 44.298
Passivos por impostos r 255.180 (106.698) 148.482
Instrumentos representativos de capital reembolsaveis - -
Outros passivos - -
Total do Passivo 255.180 (106.698) 44.298 192.780
Capital Préprio
Capital - -
Prémios de emissdo - -
Qutros instrumentos de capital - -
Reservas por rendimento integral acumulado - 528.238 212.052 740.290
Outras reservas e resultados transitados 807.644 807.644
Impacto IFRS9 - (681.597) (271.311) (952.908)
(AgBes proprias) - -
Total do Capital Préprio 807.644 (153.359) (59.259) 595.026
Total do Passivo e do Capital Proprio 1.062.824 (260.057) (14.960) 787.806

Os impactos apurados resultam maioritariamente do reconhecimento de perdas de
crédito esperadas, da reavaliacdo de instrumentos de capital préprio ao seu justo valor
e das alteracdes de classificacdo de ativos financeiros por via do modelo de negdcio do
Banco.

NOTA 2 - PRINCIPAIS CRITERIOS VALORIMETRICOS E POLITICAS CONTABILISTICAS
UTILIZADOS

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das
demonstrac¢des financeiras, foram as seguintes:

2.1. Instrumentos financeiros

A classificacdo dos ativos financeiros segue trés critérios:
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- O modelo de negdcio sob o qual os ativos financeiros sdo geridos;

- O tipo de instrumento financeiros isto é (i) instrumentos financeiros derivados, (ii)
instrumentos de capital préprio ou (iii) instrumentos financeiros de divida; e

- As caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais dos instrumentos financeiros de
divida (que representem apenas pagamentos de capital e juros).

Neste contexto, as principais categorias de ativos financeiros previstas sao:

- Um instrumento financeiro de divida que (i) seja gerido sob um modelo de negdcio
cujo objetivo passe por manter os ativos financeiros em carteira e receber todos os
seus fluxos de caixa contratuais e (ii) tenha fluxos de caixa contratuais em datas
especificas que correspondam exclusivamente ao pagamento de capital e juros sobre
o capital em divida - deve ser mensurado ao custo amortizado, a menos que seja
designado ao justo valor por resultados sob a opcao de justo valor — “Hold to Collect”.

- Um instrumento financeiro de divida que (i) seja gerido sob um modelo de negdcio
cujo objetivo é alcancado quer através do recebimento dos fluxos de caixa
contratuais quer através da venda dos ativos financeiros e (ii) contemplem clausulas
contratuais que dao origem a fluxos de caixa que correspondam exclusivamente ao
pagamento de capital e juros sobre o capital em divida - deve ser mensurado ao justo
valor por contrapartida de outro rendimento integral (“FVTOCI”), a menos que seja
designado ao justo valor por resultados sob a opg¢do de justo valor — “Hold to Collect
& Sale”.

- Todos os restantes instrumentos financeiros de divida devem ser mensurados ao seu
justo valor por contrapartida de resultados (“FVPL").

O Banco avaliou os seus modelos de negdcio tendo por base um conjunto alargado de
indicadores entre os quais se destacam o seu plano de negécios e as atuais politicas de
gestdao do risco. Para o modelo de negdcio “Hold to Collect”, por forma a avaliar a
frequéncia e materialidade das vendas, foram definidos thresholds quantitativos tendo
por base a experiéncia passada. As vendas previstas para os ativos financeiros
classificados neste modelo de negdcio ndo ultrapassam os thresholds definidos pelo
Banco.

No que respeita aos restantes instrumentos financeiros, em concreto os instrumentos
de capital proprio e derivados, estes por definicdo, sdo classificados ao justo valor
através de resultados. Para os instrumentos de capital prdprio, existe a opgdo
irrevogavel de designar que todas as variacGes de justo valor sejam reconhecidas em
outro rendimento integral, sendo que neste caso, apenas os dividendos sdo
reconhecidos em resultados, pois os ganhos e perdas ndo sdo reclassificados para
resultados mesmo aquando do seu desreconhecimento/venda.

2.1.1. Crédito a Clientes

O crédito abrange os créditos concedidos pelo Banco e correspondentes ao
fornecimento de dinheiro, bens ou servicos a um devedor. Este conceito abrange a
atividade tipica da concessdo de crédito a clientes, incluindo operacdes de locacdo
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financeira mobilidria e imobiliaria, empréstimos sindicados bem como os créditos
titulados (papel comercial e obriga¢cbes emitidas por empresas), que ndo sejam
transacionados num mercado ativo e para os quais ndo haja intencdo de venda no curto

prazo, sendo o seu registo efetuado na data em que os fundos sao disponibilizados aos
clientes.

Os créditos e outros valores a receber sao inicialmente reconhecidos pelo justo valor,
que, em geral, corresponde ao valor da transagao e inclui comissdes, taxas ou outros
custos e proveitos associados as operagdes de crédito sendo apresentado em balango
deduzido de perdas por imparidade.

Os juros, comissdes e outros custos e proveitos, que sejam considerados incrementais
(associados a operagao de crédito), sao periodificados ao longo da vida das operagdes
de acordo com o método pro - rata temporis, quando se trate de operagdes que
produzam fluxos de rédito ao longo de um periodo superior a um més,
independentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos.

Os créditos a clientes sé deixam de ser reconhecidos no balango quando expiram os
direitos contratuais do Banco a sua recuperacdao ou quando forem transferidos
substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencao.

O Banco classifica em crédito vencido as prestacdes vencidas de capital, decorridos que
sejam 30 dias apds o seu vencimento e classifica em vencidos os juros ndo liquidados na
data do seu vencimento.

Nos créditos em contencioso sdo consideradas vencidas todas as prestacdes de capital
(vincendas e vencidas).

O Banco procede ao abate de créditos ao ativo (“write-off”) das operacdes que
considera irrecuperaveis e cujas provisdes e imparidade estejam constituidas pelo valor
total do crédito. Estes créditos sdo registados em rubricas extrapatrimoniais até ao
momento da extin¢do definitiva das responsabilidades de cada operac¢ao de crédito, por
liquidagdo ou por cessacao formal do direito a receber nos termos legais aplicaveis.

2.1.2. Outros ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Os outros ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral incluem
instrumentos de capital e de divida que sdo registados no momento do seu
reconhecimento inicial ao justo valor. Os ganhos e perdas relativos a variacdo
subsequente do justo valor sdo refletidos em rubrica especifica do capital préprio
denominada “Reserva por rendimento integral” até a sua venda onde sao reclassificados
para resultados do periodo, com excecdo dos instrumentos de capital que se mantem
em capital.

Os juros inerentes sdo calculados de acordo com o método da taxa de juro efetiva e
registados em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”.

Os rendimentos de titulos de rendimento varidvel sao reconhecidos na rubrica da
demonstracdo dos resultados “Rendimentos de instrumentos de capital” na data em
que sdo atribuidos. De acordo com este critério, os dividendos antecipados sado
registados como proveitos no exercicio em que é deliberada a sua distribuicao.
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2.1.2. Ativos financeiros detidos para negociagdo e outros ativos financeiros
obrigatoriamente ao justo valor através de resultados

Os ativos financeiros detidos para negociacdo incluem titulos de rendimento varidvel
em mercados ativos adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Os derivados
de negociacdo com valor liquido a receber (justo valor positivo), bem como as opc¢des
compradas sdo incluidos na rubrica de ativos financeiros detidos para negociacao.

Ativos financeiros detidos para negociacao e outros ativos financeiros obrigatoriamente
ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor. Os
ganhos e perdas decorrentes da valorizacdo subsequente ao justo valor sdo
reconhecidos na demonstracdo dos resultados.

A avaliagao destes ativos é efetuada diariamente com base no justo valor. O valor de
balanco dos instrumentos de divida que se encontram nesta categoria inclui o montante
de juros corridos ndao cobrados.

O justo valor dos ativos financeiros detidos para negocia¢do e transacionados em
mercados ativos é o seu “bid-price” mais representativo, dentro do intervalo “bid-ask”
ou a sua cotacdo de fecho a data do balan¢o. Se um preco de mercado ndo estiver
disponivel, o justo valor do instrumento é estimado com base em técnicas de
valorizacao, que incluem modelos de avaliagdo de precos ou técnicas de “discounted
cash flows”.

Quando sado utilizadas técnicas de “discounted cash flows”, os fluxos financeiros futuros
sao estimados de acordo com as expectativas da gestdo e a taxa de desconto utilizada
corresponde a taxa de mercado para instrumentos financeiros com caracteristicas
semelhantes. Nos modelos de avaliagdo de precos, os dados utilizados correspondem a
informacgdes sobre precos de mercado.

Os ativos financeiros deixam de ser reconhecidos quando expiram os direitos
contratuais do Banco ao recebimento dos seus fluxos financeiros ou o Banco tenha
transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencdo.

2.1.3. Imparidade

A IFRS 9 introduz o conceito de perdas de crédito esperadas que difere
significativamente do conceito de perdas incorridas previsto na IAS 39, antecipando
desta forma o reconhecimento das perdas de crédito nas demonstracées financeiras das
instituicdes. A IFRS 9 determina que o conceito de imparidade baseado em perdas
esperadas, seja aplicado a todos os ativos financeiros exceto os ativos financeiros
mensurados ao justo valor através de resultados e os instrumentos de capital préprio
mensurados ao justo valor através de capital proprio.
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O Banco aplica o conceito de perdas esperadas da IFRS 9 aos ativos financeiros ao custo
amortizado, instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de outro

rendimento integral, exposi¢cdes extrapatrimoniais, outros valores a receber, garantias
financeiras e compromissos de crédito nao valorizados ao justo valor.

Com exce¢ao dos ativos financeiros adquiridos ou originados com imparidade
(designados por POCI) ou em Stage 3 (que sdo descritos separadamente abaixo), as
perdas por imparidade devem ser estimadas através de uma provisao para perdas num
montante igual a:

- perda esperada por risco de crédito a 12 meses, ou seja, perda total estimada
resultante dos eventos de incumprimento do instrumento financeiro que sao
possiveis no prazo de 12 meses apds a data de relato (denominada Stage 1);

- ou perda esperada por risco de crédito até a maturidade, ou seja, perda total
estimada resultante de todos os possiveis eventos de incumprimento ao longo da
vida do instrumento financeiro (referido como Stage 2). Uma provisdo para perda
esperada por risco de crédito até a maturidade é exigida para um instrumento
financeiro se o risco de crédito desse instrumento financeiro tiver aumentado
significativamente desde o reconhecimento inicial ou se o instrumento financeiro
estiver em imparidade.

A perda esperada por risco de crédito é uma estimativa ponderada pela probabilidade
do valor presente das perdas de crédito. Esta estimativa resulta do valor presente da
diferenca entre os fluxos de caixa devidos ao Banco sob o contrato e os fluxos de caixa
que o Banco espera receber, descontados a taxa de juro original efetiva dos
instrumentos financeiros.

Ativos financeiros em imparidade

Um ativo financeiro encontra-se em imparidade quando um ou mais eventos que
tenham um impacto negativo nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro
tenham ocorrido. Ativos financeiros com reduc¢do no valor recuperavel de crédito sao
referidos como ativos classificados em Stage 3.

Ativos financeiros adquiridos ou originados com imparidade (POCI)

Os ativos financeiros classificados como POCI sao tratados de forma diferente uma vez
gue se encontra em situacdo de “impaired”. Para esses ativos, o Banco procede a sua
classificacdo em Stage 3 pelo valor liquido da perda esperada. Na reavaliacdo do ativo é
aplicada a perda esperada para um horizonte temporal entre os 4 e o 6 anos consoante
a natureza do imdvel e o cendrio de recuperacdo assumido pelo Banco.

Aumento significativo do risco de crédito

O Banco monitoriza todos os ativos financeiros de forma a avaliar se houve um aumento
significativo no risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial. Se tiver havido um
aumento significativo no risco de crédito, o Banco estimarad a provisdo para perda
esperada por risco de crédito até a maturidade (PDLT (life time)) e ndo em 12 meses.
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O Banco atribui ratings internos e externos para a gestao interna de risco de crédito.

Estas notagdes permitem avaliar o nivel de risco das operagdes e do cliente e sao
consideradas nas decisOes de aprovacdo e acompanhamento do risco de crédito.

O Banco calcula a imparidade das suas carteiras de ativos financeiros através de um
processo de andlise individual, considerando em termos gerais aquele que é o
entendimento do Banco de Portugal quanto aos critérios de referéncia para mensuragao
de perdas de crédito esperadas espelhado na carta circular CC/2018/00000062.”

2.1.4. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo
contratual da sua liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro
ativo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados sdo registados ao justo valor
e incluem os instrumentos financeiros derivados com valor negativo e vendas a
descoberto.

Os outros passivos financeiros incluem recursos de instituicdes de crédito e de clientes,
empréstimos, responsabilidades representadas por titulos e outros passivos
subordinados.

Estes passivos financeiros sao registados da seguinte forma:

- inicialmente, pelo seu justo valor deduzido dos custos de transagao;
- subsequentemente, ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva.

Qualquer diferenca entre o montante recebido liquido de custos de transacdao e o
montante a pagar na maturidade é reconhecido na demonstragao de resultados durante
a vida do passivo através do método da taxa de juro efetiva.

Caso o Banco recompre divida emitida, esta é desreconhecida do balango e a diferenca
entre a quantia escriturada do passivo e o seu custo de aquisicdo é reconhecida em
resultados.

2.1.5. Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogdveis sao
registadas em contas extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de juros,
comissdes ou outros proveitos associados, registados em resultados ao longo da vida
das operacdes.

2.2. Outros passivos subordinados
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As emissOes de obrigagdes do Banco estdo registadas na rubrica de Outros passivos
subordinados.

Na data de emissdo, as obrigacdes emitidas sdo relevadas pelo justo valor (valor de
emissdo), incluindo despesas e comissdes de transacdo, sendo devidamente valorizadas
ao custo amortizado com base no método da taxa de juro efetiva.

2.3. Ativos e passivos em moeda estrangeira

As operagOes em moeda estrangeira sao registadas de acordo com os principios do
sistema "multi-currency", sendo cada operagao registada exclusivamente em fung¢do das
respetivas moedas.

Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para
euros a taxa de cambio em vigor na data do balanco. As diferengas cambiais resultantes
desta conversdo sao reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histdrico, expressos em moeda
estrangeira, sdao convertidos a taxa de cambio a data da transa¢do, enquanto os ativos
e passivos ndo monetarios, expressos em moeda estrangeira, registados ao justo valor,
sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

Na data da sua contratagdo, as compras e vendas de moeda estrangeira a vista e a prazo
sdo imediatamente registadas na posi¢cdo cambial.

Sempre que estas operagdes conduzam a varia¢des dos saldos liquidos das diferentes
moedas ha lugar a movimentacdo das contas de posicao cambial, a vista ou a prazo, cujo
conteudo e critério de reavaliacdo sdo como segue:

a) Posicdo cambial a vista

A posicdao cambial a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido dos ativos e passivos
dessa moeda, excluindo a posicdo cambial a vista coberta por operagdes a prazo de
permuta de divisas e adicionando os montantes das operacdes a vista a aguardar
liquidacdo e das operacGes a prazo que se vencam nos dois dias Uteis subsequentes. A
posicdo cambial a vista é reavaliada diariamente com base nos cadmbios indicativos do
dia, divulgados pela Bloomberg, dando origem a movimentacdo da conta de posicdo
cambial (moeda Euro), por contrapartida de custos ou proveitos.

b) Posi¢do cambial a prazo

A posicdo cambial a prazo em cada moeda é dada pelo saldo liquido das operacées a
prazo a aguardar liguidacdo e que ndo estejam a cobrir a posicdo cambial a vista, com
exclusdo das que se vencam dentro dos dois dias Uteis subsequentes.

Todos os contratos relativos a estas operagOes sdo reavaliados as taxas de cambio a
prazo do mercado ou, na auséncia destas, através do seu calculo com base nas taxas de
juro das respetivas moedas para o prazo residual de cada operacdo. As diferencas entre
os contravalores em euros as taxas de reavaliacdo a prazo aplicadas e os contravalores
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em euros as taxas contratadas representam o custo ou o proveito da reavaliagao da

posicdo cambial a prazo, sendo registadas numa conta de reavaliacdo da posicao
cambial por contrapartida de contas de custos ou proveitos.

2.4. Imoveis recebidos em reembolso de crédito préprio

No decurso da sua atividade corrente de concessao de crédito o Banco incorre no risco
de ndo conseguir que todo o seu crédito seja reembolsado. Em alguns casos onde o
mutuario apresenta evidéncia de dificuldades no cumprimento das suas obriga¢des para
com o Banco, este pode negociar com o devedor a entrega de bens mdveis ou imdveis
— geralmente aqueles que estdo a garantir os empréstimos — para liquidacdo total ou
parcial das responsabilidades em questao.

Por forca do disposto no Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF) os bancos estdo impedidos de adquirir imdveis que ndo sejam
indispensaveis a sua instalacdo e funcionamento (n21 do artigo 1122 do RGICSF)
podendo, no entanto, adquirir imoveis por reembolso de créditos devendo alienar os
mesmos num prazo de 2 anos, o qual, havendo motivo fundado, poderd ser prorrogado
pelo Banco de Portugal, nas condi¢Ges que este determinar (art.1142 do RGICSF).

O Banco, inicialmente, tem como objetivo a venda de todos os imdveis recebidos em
dagdo, com excegao de situacdes pontuais em que determinou transferir esses imodveis
para uso proprio.

Estes imdveis sdo objeto de avaliagdes periddicas que dardo lugar a perdas por
imparidade sempre que o valor decorrente dessas avaliagdes seja inferior ao valor por
gue se encontram registados. As mais-valias potenciais nestes ativos ndo sao
reconhecidas no balanco.

As avaliagdes sao efetuadas por peritos avaliadores independentes registados junto da
Comissao dos Mercados de Valores Mobiliarios.

O Banco classificou os imdveis recebidos em reembolso de crédito préprio nas seguintes
categorias:

2.4.1. Ativos nao correntes detidos para venda

De acordo com a IFRS 5 — Ativos ndo correntes detidos para venda e operagdes
descontinuadas, sao classificados nesta categoria os ativos ndo correntes ou grupos de
ativos e passivos a alienar, sempre que seja expetavel que o seu valor de balango venha
a ser recuperado principalmente através de uma transacdo de venda (incluindo os
adquiridos exclusivamente com o objetivo da sua venda), e estes ativos ou grupos para
alienacdo se encontrem disponiveis para venda imediata e a venda for altamente
provavel.

Os imoveis classificados como ativos ndo correntes detidos para venda, recebidos por
recuperacao de crédito, sdo registados inicialmente pelo valor acordado no contrato de
dacdo em pagamento, acrescido dos custos inerentes a transacao.
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Os ativos ndo correntes sdo classificados como detidos para venda sempre que seja
expectdvel que o seu valor de balango venha a ser recuperado através de venda, e ndo
de uso continuado. Para que um ativo seja classificado nesta rubrica é necessario o
cumprimento dos seguintes requisitos:

- a probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;

- 0 ativo esteja disponivel para venda imediata no seu estado atual;

- deverd existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apds
a classificacdo do ativo nesta rubrica.

Estes ativos ndo sdo amortizados e os custos de manutengdo associados sao registados
em resultados.

2.4.2. Propriedades de Investimento

Sdo classificados nesta categoria, de acordo com a IAS 40 — Propriedades de
Investimento os ativos que o Banco recebeu em reembolso de crédito préprio, que ndo
se encontram disponiveis para venda e ndo sendo a sua venda altamente provavel no
curto prazo, ndao cumprem as condi¢gdes para serem classificados como ativos nao
correntes detidos para venda. Alguns destes imdveis encontram-se arrendados.

Os imdveis sdo registados inicialmente pelo valor acordado no contrato de dacdo,
acrescidos dos custos inerentes a transacao. Estes imdveis sdo objeto de avaliagdes
periédicas que dardo lugar a perdas por imparidade sempre que o valor decorrente
dessas avaliagOes seja inferior ao valor por que se encontram registados.

Sao reconhecidos nos resultados os rendimentos das rendas e os gastos operacionais
diretos de manutencao.

Estes ativos sdo depreciados pelo método das quotas constantes e por duodécimos, ao
longo do periodo de vida util esperada e de acordo com a legislacdo em vigor.

2.4.3. Imoveis de servigo proprio

A rubrica de Ativos Tangiveis inclui uma fracdo, integrada em prédios de habitacao,
dotada de licenca de utilizacdo para fins comerciais e que dispde das condi¢des
adequadas a satisfacdo de necessidades do Banco para o desenvolvimento das suas
atividades correntes.

Localizada em concelho vizinho ao de Lisboa, e afastada da atual localizacdo do Banco,
destina-se a infraestrutura alternativa, dando satisfacdao nesta componente ao Plano de
continuidade de negdcio, para utilizacdo em caso de desastre que afete gravemente o
acesso e/ou utilizagdo do edificio onde o Banco se encontra instalado.

A rubrica de Ativos Tangiveis inclui também duas outras fra¢cdes situadas na Chamusca
e na Costa de Caparica, onde se faz o arquivo de documentac¢ao do Banco que, conforme
estipulado legalmente, este deve manter por um periodo alargado.

Relatdrio e Contas 2018 79



Banco
) Portugués
de Gestao

2.5. Ativos tangiveis

Encontram-se registados nesta rubrica os ativos tangiveis utilizados pelo Banco para o
desenvolvimento da sua atividade e encontram-se registados ao custo de aquisigao,
incluindo despesas que lhes sdao diretamente atribuiveis, deduzidos de amortiza¢des
acumuladas e perdas por imparidade.

As amortizacdes dos ativos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas
constantes, ao longo do periodo de vida util estimado do bem, correspondendo ao
periodo em que se espera que o ativo esteja disponivel para uso:

Anos de vida util

Imoveis 10-50

Equipamento:

Mobiliério e material  4-10
Material de transporte 4
Equipamento informatico  3-4
Instalagdes interiores  3-10
Equipamento de seguranga  4-10
Maquinas e ferramentas  5-10

Os terrenos nao sao objeto de amortizacao.

As despesas de investimento em obras ndo passiveis de recuperacdo, realizadas em
edificios que ndo sejam propriedade do Banco, sdo amortizadas em prazo compativel
com o da sua utilidade esperada ou do contrato de arrendamento.

Os custos subsequentes com ativos tangiveis sao reconhecidos apenas se for provavel
gue deles resultem beneficios econdmicos futuros para o Banco. Todas as despesas de
manutencdo e reparacao sao reconhecidas como custo, de acordo com o principio da
especializagao dos exercicios.

Estes ativos sdo sujeitos a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias
indiciam que o valor de balanco excede o seu valor recuperavel, sendo a diferenca, caso
exista, reconhecida em resultados. O valor recuperdvel é o maior de entre o valor de
mercado do ativo, deduzido de custos de venda, e o seu valor de uso.

Ativos tangiveis adquiridos em Locag¢ao Financeira

Os ativos adquiridos em regime de locacdo financeira sdo registados, por igual
montante, no ativo imobilizado e no passivo, processando-se as respetivas
amortizacoes.

As rendas relativas a contratos de locacdo financeira sdo desdobradas de acordo com o
respetivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a
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amortizacdo do capital. Os juros e encargos suportados sdo registados como custos
financeiros durante o prazo da locacao.

2.6. Ativos intangiveis

Esta rubrica, compreende essencialmente, custos com a aquisi¢cdao, desenvolvimento ou
preparagao de software adquirido, quando o impacto esperado se repercute para além
do exercicio em que o custo é incorrido.

Os ativos intangiveis sdo registados ao custo de aquisicao e amortizados pelo método
das quotas constantes e por duodécimos, ao longo do periodo de vida util esperada, que
em geral corresponde a um periodo de trés anos.

Os custos de manutencao de software sdo reconhecidos como custos quando incorridos.
O Banco nao capitaliza os custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de
software.

Até a presente data, o Banco ndo reconheceu quaisquer ativos intangiveis gerados
internamente.

2.7. Provisoes
Provisoes

As provisdes sdo constituidas para fazer face a riscos especificos, nomeadamente
contingéncias fiscais, processos judiciais e outras perdas decorrentes da atividade do
Banco.

Sdo reconhecidas provisdes quando:

- 0 Banco tem uma obrigacdo presente, legal ou decorrente de préticas passadas ou
politicas que impliguem o reconhecimento de certas responsabilidades;

- seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido;

- guando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacao.

As provisGes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo pelas obrigacGes para as
guais foram constituidas ou nos casos em que estas deixem de se verificar.

2.8. Reconhecimento de juros

Os resultados decorrentes de juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo
amortizado, de acordo com o método da taxa efetiva, sdo reconhecidos nas rubricas de
juros e proveitos similares ou juros e custos similares (margem financeira).

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado,
um periodo mais curto, para o valor liquido atual de balanco do ativo ou passivo
financeiro.
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Para determinacdo da taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo
op¢oes de pagamento antecipado), ndo considerando, no entanto, eventuais perdas de
crédito futuras. O cdlculo inclui as comissdes que sejam consideradas parte integrante

da taxa de juro efetiva, custos de transacao e todos os prémios e descontos diretamente
relacionados com a transagao.

No caso de ativos financeiros para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade,
0s juros registados em resultados sao determinados com base na taxa de juro utilizada
na mensurag¢ao da perda por imparidade.

Especificamente no que respeita a politica de registo dos juros de crédito vencido sao
considerados os seguintes aspetos:

- 0s juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de
cobertura prudentemente avaliado sao registados por contrapartida de resultados
no pressuposto de que existe uma razoavel probabilidade da sua recuperagdo; e

- 0s juros ja reconhecidos e ndao pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias
gue nao esteja coberto por garantia real sao anulados, sendo relevados em contas
extrapatrimoniais, e reconhecidos quando efetivamente recebidos.

2.9. Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissdes

Os rendimentos de servicos e comissdes sdo reconhecidos em geral, de acordo com o
principio contabilistico da especializacdo de exercicios, da seguinte forma:

- rendimentos de servicos e comissdes obtidos na execucdo de um ato significativo sao
reconhecidos em resultados quando o ato significativo tiver sido concluido;

- rendimentos de servicos e comissdes obtidos a medida que os servicos sao prestados
sdo reconhecidos em resultados no periodo a que se referem;

- rendimentos de servigos e comissdes que sao considerados uma parte integrante da
taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro sao registados em resultados, de
acordo com o método da taxa de juro efetiva.

Os rendimentos de servigcos e comissdes associados a prestacdo de servicos na area de
“Corporate Finance” sao reconhecidos em resultados, na medida em que sdo prestados
por contrapartida da rubrica de Outros ativos, independentemente de serem de
imediato faturados, quando o plano financeiro difere do plano de realizacao do trabalho
e assim da origem ao registo dos acréscimos de proveitos associados. Os custos
inerentes a estes servicos sdo essencialmente constituidos por custos com o pessoal,
gue sao registados em resultados, na rubrica correspondente, a medida que sdo
incorridos.

2.10. Beneficios aos empregados
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Em virtude de ndo ter aderido ao Acordo Coletivo de Trabalho do setor bancario, o
Banco ndo tem qualquer responsabilidade relativamente a pensdes, complementos de
reforma ou outros beneficios de longo prazo a atribuir aos seus empregados, os quais
estdo abrangidos pelo regime geral da Seguranca Social.

O Banco pode atribuir remuneracdes extraordinarias aos empregados, ndo decorrentes
de obrigacbGes contratuais, sempre que se verifiquem determinados pressupostos,
designadamente o cumprimento por excesso dos objetivos de negdcio previstos para o
periodo. Este beneficio é atribuido por deliberagdao do Conselho de Administragdo, que
nesse periodo pode prever uma dotagao para remuneragao extraordinaria a ser paga
nesse mesmo exercicio.

2.11. Impostos sobre os lucros e contribuigao sobre o setor bancario
2.11.1. Impostos sobre os lucros

O Banco esta sujeito ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas e no Estatuto dos Beneficios Fiscais e também ao
regime de contribuicdo sobre o setor bancario.

Os impostos sobre lucros sao reconhecidos em resultados, exceto quando estao
relacionados com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais préprios, caso
em que sdo também registados por contrapartida dos capitais préprios.

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos.

Os impostos correntes sao calculados com base no lucro tributavel do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos a matéria coletavel, resultantes
de custos ou proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais e correspondem ao valor
esperado a pagar sobre o resultado tributdvel, utilizando a taxa de imposto aprovada,
que em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, era de 21% acrescida da
derrama municipal que pode ascender até 1,5%, calculada sobre o lucro tributavel e da
derrama estadual.

A taxa aplicavel a derrama estadual é de 3% sobre a parte do lucro tributavel, superior
a€15Meaté€7,5M,sujeito e ndo isento de IRC, de 5% para valores em excesso de €
7,5 M e até € 35M e de 7% para valores superiores a € 35 M.

Os impostos diferidos resultam de diferengas temporarias entre os resultados
contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC, bem como os
créditos e os prejuizos fiscais reportaveis, sempre que haja uma probabilidade razoavel
de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas
temporidrias tributdveis, enquanto os impostos diferidos ativos sé sdo registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que permitam
a utilizacdo das correspondentes diferencas tributdarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.
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Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que estejam em

vigor a data da reversdo das diferencas temporarias e que correspondem as taxas
aprovadas na data do balango.

A taxa utilizada no cdlculo do imposto diferido é a mesma que a utilizada no calculo dos
impostos correntes.

A deducdo em IRC dos prejuizos fiscais apurados num determinado periodo de
tributacdo é feita a lucros tributaveis de periodos de tributacdo seguintes, conforme
guadro abaixo:

Periodo de tributagao

Periodo de tributagdo em Periodo de dedugdo L -
. ., limite para a dedugdo do
que o prejuizo é apurado (nimero de anos) o,
prejuizo
0 e 200
0L D 2018
20N A 2026
20 A 2027
A0l 22028
20D 2022
2018 5 2023

Desde 1 de janeiro de 2014, a deducdo de prejuizos fiscais, incluindo os prejuizos fiscais
apurados antes de 1 de janeiro de 2014, encontra-se limitada a 70% do lucro tributavel
apurado no exercicio em que seja realizada a deducdo.

O regime fiscal das imparidades para crédito aplicado em 2018 pelo Banco respeitou ao
regime que esteve em vigor para 2017 e que foi prolongado por via da publicacdo do
Decreto-Regulamentar n.2 13/2018, de 28 de dezembro.

2.11.2. Contribuicdo sobre o setor bancario

Com a publicacdo da Lei n.2 55 - A/2010, do Orcamento do Estado, de 31 de dezembro,
e Portaria n? 121/2011, de 30 de margo, alterada pela Portaria n? 77/2012, o Banco
passou a estar abrangido pelo regime de contribuicao sobre o setor bancario.

A contribuicdo sobre o setor bancario incide sobre:

a) O passivo médio anual apurado em balanco, deduzido dos fundos proprios de base
(tier 1) e complementares (tier 2) e dos depdsitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de
Depdsitos.

Ao passivo apurado sdao deduzidos:

- Elementos que, segundo as normas, aplicdveis de contabilidade, sejam reconhecidos
como capitais proprios;

- Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de beneficio
definido;

- Passivos por provisdes;

- Passivos resultantes da reavaliacdo de instrumentos financeiros derivados;
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- Receitas com rendimento diferido, sem consideracdo das referentes a operacgGes
passivas;
- Passivos por ativos ndo desreconhecidos em operacdes de titularizacao.

b) O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balango apurado
pelos sujeitos passivos, com exce¢ao dos instrumentos financeiros derivados de
cobertura ou cujas posigdes em risco se compensem mutuamente.

Pela Portaria n? 176-A/2015, (alteragdo a Portaria n? 64/2014), as taxas aplicaveis as
bases de incidéncia definidas pelas alineas a) e b) anteriores foram de 0,110% e
0,00030%, respetivamente em 2018 e 2017, em fungao do valor apurado.

A contribuicdao paga no exercicio encontra-se registada na rubrica “Outros resultados de
exploragdo” da demonstracgdo de resultados.

2.12. Valores recebidos em depésito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos que compdem carteiras de
clientes, encontram-se registados pelo seu valor de mercado e, caso ndo exista cotagao,
ao valor nominal.

2.13. Ag¢Oes préprias

As acOes proéprias sdo registadas em contas de capital pelo valor de aquisicdo ndo sendo
sujeitas a reavaliagdo.

2.14. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da preparacao da demonstracao dos fluxos de caixa, o Banco considera
como “Caixa e seus equivalentes” os valores registados no balanco de aplicacdes de
muito curto prazo, disponiveis de imediato sem perda de valor, com maturidade inferior
a 3 meses a contar da data de inicio da aplicacdo, onde se incluem a caixa, as
disponibilidades e as aplicacGes em instituicdes de crédito.

2.15. Principais estimativas e incertezas associadas a aplicagdo das politicas
contabilisticas

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras o Banco efetuou estimativas e utilizou
pressupostos que afetam as quantias relatadas dos ativos e passivos. Estas estimativas
e pressupostos sdo apreciados regularmente e baseiam-se em diversos fatores incluindo
expectativas acerca de eventos futuros que se consideram razoaveis nas circunstancias.

Utilizaram-se estimativas e pressupostos nomeadamente nas seguintes dreas
significativas:
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Impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, sdo determinados pelo Banco com
base em regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor, ou em legislagdo ja
publicada para aplicacdo futura.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos no pressuposto de existirem resultados e
matéria coletavel no futuro.

Eventuais alteragdes futuras na legislagado fiscal podem influenciar as quantias expressas
nas demonstra¢des financeiras relativas a impostos diferidos ativos e passivos. Da
mesma forma, diferentes interpretacdes da legislacdo fiscal podem ter impacto sobre
os impostos estimados, correntes e diferidos. Nestes casos, os valores registados
resultam do melhor entendimento dos 6rgdos responsaveis do Banco sobre o correto
enquadramento fiscal das suas operagdes.

Valorizagao de instrumentos financeiros nao transacionados em mercados ativos

O Banco valoriza ao justo valor todos os instrumentos financeiros, com exce¢ao dos
registados pelo custo amortizado.

Na valorizacdo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos o
justo valor dos instrumentos financeiros ndo cotados é estimado com base em métodos
de avaliacdo e teorias financeiras, assim como pela obtencdo de precos junto de
contraparte independente, que dependem dos pressupostos utilizados.

Perdas por imparidade

As perdas por imparidade em crédito concedido sado calculadas conforme indicado na
Nota 2.1.3. Deste modo, a determinac¢do da imparidade através de andlise individual
corresponde ao julgamento do Conselho de Administracdo quanto a situa¢do econdmica
e financeira dos seus clientes e a sua estimativa do valor das garantias associadas aos
respetivos créditos, com o consequente impacto nos fluxos de caixa futuros esperados.

NOTA 3 — GESTAO DOS RISCOS
Politicas de gestao dos riscos

O Banco encontra-se exposto a diversos tipos de riscos inerentes a atividade econdmica
gue prossegue, uns mais relevantes do que outros, em funcdo da exposi¢cdo decorrente
da sua dimensao, estrutura organica e sistémica adotadas e natureza das operacdes e
negdcios efetuados.

As politicas de gestdo e controlo destes riscos encontram-se descritas em capitulo
proprio (Gestdo de riscos) incluido no Relatdrio de Gestdo. Em complemento a essa
divulgacdo, seguidamente se da conta dos principais procedimentos de controlo
adotados, bem como da avaliacdo efetuada aos niveis de exposicao observada em
relacdo as categorias de risco com potencial impacto material mais significativo.
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O processo de gestdo dos riscos do Banco respeita a devida segregagao de fungdes e a
complementaridade da atuacao de cada uma das areas envolvidas.

Os riscos da atividade do Banco, nomeadamente os riscos de crédito, risco pais, de
mercado, de taxa de juro, de cambio, de liquidez, operacional e de compliance sdo
analisados e controlados pelo Conselho de Administracdo do Banco tendo em conta a
estratégia geral do Banco e a sua posicdao no mercado. Complementarmente, existe um
conjunto de procedimentos de controlo instituidos que garante um nivel de risco
adequado.

A verificacdo pelo 6rgdo responsavel da realizacdo dos objetivos e orientacoes
estabelecidos é garantida pela existéncia de um sistema de "reporting" de periodicidade
varidvel em fun¢do da natureza dos riscos, que permite aferir, com rigor e
tempestividade, da evolugdo das principais variaveis de negdcio e conferir capacidade
de gestdo pro-ativa.

3.1 Risco de crédito

O Banco assume exposicoes de risco de crédito, que se traduzem na possibilidade de
perda de valor do ativo do Banco, em consequéncia do incumprimento das obrigacdes
contratuais, por motivos de insolvéncia ou incapacidade da contraparte em assegurar
0S Seus compromissos para com o Banco.

A atividade comercial do Banco, relativamente a concessao de crédito, esta centrada no
espaco nacional (Continente e Ilhas) — excecdo feita a alguns clientes onde a localizagdo
do investimento e das garantias reais oferecidas remetem para uma localizacdo fora do
espaco doméstico - o que limita a possibilidade de reducdo do risco pela via da
diversificacdo geografica; por outro lado, a maior parte das operacdes de médio e longo
prazo encontram-se colateralizadas por garantias reais.

O processo de controlo do risco de crédito passa pela analise rigorosa que incide sobre
cada uma das propostas de crédito presentes ao drgdo competente para sua aprovacao.
Estdo estabelecidos no Regulamento de Crédito do Banco quais os requisitos para que
o crédito seja aprovado.

Apds a aprovagao, o desempenho do crédito é monitorizado regularmente, visando a
antecipacdo de eventuais dificuldades de cumprimento e a identificagdo imediata de
incumprimentos. Este acompanhamento e o didlogo que, nessas circunstancias é
estabelecido com os mutudrios em questao, tém como objetivo antecipar as possiveis
situagdes de delinquéncia, de forma a instituicdao atuar sobre estes casos com a maior
celeridade possivel, sabendo que deste fator resultard uma maior probabilidade de
recuperacao da divida.

O Banco estrutura também os niveis de risco de crédito que assume através de limites
estabelecidos de montantes de risco aceitdvel em relacdo ao mutuario ou grupo de
mutuarios, designadamente para montantes que possam vir a configurar-se como
grandes riscos. A ponderacdo dos riscos de concentracdo esta igualmente presente nos
critérios de analise do risco de crédito, designadamente quanto ao risco de
concentragdo setorial.
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O Banco procede com regularidade a analise da qualidade da carteira de crédito quer na

perspetiva de avaliacdo do cliente quer na avaliagdo da concentracdo de
responsabilidades por grupo econdémico.

As operacdes de crédito sdao acompanhadas continuadamente pelos drgdos
responsaveis no sentido de prevenir a sua degradacao, renegociando, se for caso disso,
algumas das condi¢des acordadas aquando da concessao de crédito, designadamente
procurando o refor¢o das garantias recebidas em colateral.

Tendo em consideracdo a dimensdo da carteira de crédito, a metodologia utilizada na
mensuracdo do respetivo risco assenta, em larga medida, na andlise individual das
operagdes vivas e vencidas em cada data de apreciagao.

No que se refere a mensuracdo do risco de crédito, o Banco avalia regularmente a
ocorréncia de situa¢des de probabilidade de perdas relativamente a carteira de crédito,
titulos das carteiras de ao justo valor através de outro rendimento integral (FVTOCI) e
outros créditos por valores a receber (loans and receivables) e ainda da carteira de
receivables, dando origem a quantificacdo da imparidade, a qual é igualmente objeto de
parecer pelo Revisor Oficial de Contas para efeitos do competente reporte ao Banco de
Portugal.

Metodologia de cdlculo da imparidade da carteira de crédito e de titulos

O Aviso 5/2015 veio definir novas politicas contabilisticas a utilizar no apuramento da
imparidade, obrigando o Banco a classificar a mensurac¢ao do crédito concedido e outras
contas a receber e a calcular a imparidade de acordo com os critérios de referéncia e
principios divulgados pelo Banco de Portugal na Carta Circular n.2 00000062/2018, de
14 de novembro de 2018, com efeitos a partir de 15 de novembro de 2018.

Até dezembro de 2017, o Banco aplicava as metodologias previstas pelas IAS 39 e 37 de
forma a determinar a imparidade de crédito.

Desde janeiro de 2018, o Banco Portugués de Gestdo passou a aplicar a IFRS 9 — de
acordo com a determinacdo da carta circular do Banco de Portugal n® CC/2017/19 de 21
de julho, que veio substituir a IAS 39, introduzindo alteracdes importantes a outras
normas e incluindo novas regras e principios nomeadamente: i) Classificacdo e
mensuracdo de ativos e passivos financeiros; ii) Metodologia de Imparidade; iii)
Contabilidade de cobertura (Hedge) e; iv) Derivados embutidos.

A norma IFRS 9 introduz as seguintes alteracdes ao nivel da classificacdo e mensuracao
de ativos financeiros:

1) Introducdo de um novo modelo de classificacdo e mensuracdo baseado: i) no
modelo de negdcio da entidade para a gestdo dos ativos financeiros (numa perspetiva
de portfolio); e ii) nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (teste SPPI — solely
payments of principal and interest) de cada ativo financeiro;

2) Diferentes categorias para diferentes tipos de ativos financeiros consoantes o
modelo de negécio da entidade;
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3) Restricdes mais limitadas quanto a possibilidade de reconhecer instrumentos de
capital ao custo de aquisicao.

O modelo subjacente ao calculo de Imparidades passou a ser um modelo de perdas
esperadas, em alternativa ao modelo anterior, baseado em perdas incorridas. A IFRS 9
pretende, adicionalmente, fortalecer a cultura de gestao de risco, designadamente no
processo de acompanhamento da carteira de crédito.

Descri¢gao do Modelo de Imparidade:

Para as diversas classes de ativos e para cada operagdo sao obtidos os ratings tanto na
data de originacdo da operacdo como na data de referéncia para o calculo. Atualmente
o Banco utiliza um rating que é atribuido internamente de acordo com critérios
definidos e um rating atribuido por entidades externas. O rating final atribuido a
operacgao é apurado de acordo com os critérios definidos em Basileia.

Cada operacdo é segmentada em diferentes “estados” (stages). A classificacdo das
operacdes nas diferentes stages é determinada tendo em conta uma multiplicidade de
indicios, e que resultaram por ultimo em diferentes probabilidades de incumprimento
para cada operacao.

Abaixo sdo indicados de forma ndo exaustiva, alguns dos indicios de computam para a
atribuicao das diferentes stages:

- “Stage 3"

e Clientes em processo de insolvéncia;

e (Clientes em contencioso;

e Créditos com rating “CCC” ou inferior;

e Créditos com atrasos superiores a 90 dias;
e OQutra informacao depreciativa.

- “Stage 2"

e Aumento significativo do risco de crédito;
e Créditos com atrasos entre 30 e 90 dias;
e Clientes em incumprimento na CRC;

e Clientes com inibicdo de uso de cheques.
e Qutra informacdo depreciativa.

- “Stage 1"

- Sem indicios identificados.

- POCI;

Tratam-se de operacdes que na originacdao do crédito ndo tinham qualquer rating,
tinham um rating de “CCC” ou inferior ou & data da aplicacdo de medidas de
reestruturagao estavam em incumprimento.

Relatdrio e Contas 2018 89



Banco
& e
Com base no rating da operagdo e dos critérios quantitativos e qualitativos acima
referidos é atribuida a cada operacdo uma determinada probabilidade de
incumprimento (PD). Esta PD pode ser calculada para 12 meses, quando a operacdo se
encontra em “stage 1” ou “lifetime” quando em “stage 2” ou POCI com indicios de

imparidade. Por ultimo no caso de créditos em “stage 3” ou “POCI em incumprimento”
aplica-se uma PD de 100%.

Para apuramento da perda dado o incumprimentos (LGD), o Banco considera as
premissas da carta circular n2 CC/2018/00000062. Para as exposi¢oes mais significativas
o Banco realiza avaliagdes com periodicidade inferior a 1 ano.

No caso dos ativos de natureza extrapatrimonial o banco para apuramento da posi¢ao
em risco, aplica para apuramento da exposi¢ao patrimonial um cash conversion factor
(CCF), de acordo com o risco da operagao.

De seguida apresenta-se um conjunto de informacao relativa a qualidade da carteira de
crédito de acordo com diversos critérios de segmentacao:

e Caracterizagdo setorial;

e Caracterizacao por tipologia de crédito;

e Caracterizacao por tipologia de clientes;

e Detalhe do valor dos colaterais associados a carteira de crédito;

1-(Q1) - CARTEIRA DE CREDITO E IMPARIDADE ASSOCIADA

Exposicdo em 31-12-2018 Imparidade em 31-12-2018
Crédito em Do qual Crédito em Do qual Imparidade Crédito em Crédito em
Segmento Exposicdo Total cumprimento Do qual curado reestruturado incumprimento reestruturado Total cumprimento incumprimento
Empresas 55.451.583 35.997.520 - 11.530.284 19.454.062 14.806.929 17.620.788 3.413.341 14.207.447
Administragdo Central e Regional 4.627.261 4.627.261 - - - - 4.351 4351 -
Entidades sem Fins Lucrativos 13.577.548 8.973.904 - 1.677.946 4.603.644 1.807.358 4.025.116 8.419 4.016.697
Particulares 2.466.199 1.107.282 - 1.005.427 1.358.918 - 1.920.043 561.126 1.358.918
Habitagdo do Mutuario 923.985 923.695 - 71.828 290 - 36.039 36.039 -
Total 77.046.576 51.629.662 - 14.285.486 25.416.914 16.614.287 23.606.337 4.023.275 19.583.062
1-(Q2) - CARTEIRA DE CREDITO E IMPARIDADE ASSOCIADA
Exposicdo em 31-12-2017 Imparidade em 31-12-2017
Crédito em Do qual Crédito em Do qual Imparidade Crédito em Crédito em
Segmento Exposicdo Total cumprimento Do qual curado reestruturado incumprimento reestruturado Total cumprimento incumprimento
Empresas 45.495.180 31.305.542 - 16.933.674 14.189.638 10.707.416 13.956.351 4.833.156 9.123.195
Administragdo Central e Regional 6.747.436 6.747.436 - - - - 288 288 -
Entidades sem Fins Lucrativos 15.212.216 10.932.237 - 1.828.897 4.279.979 1.644.670 2.438.223 11.179 2.427.044
Particulares 2.576.232 1.218.103 - 1.107.409 1.358.129 - 2.328.581 970.491 1.358.090
Habitagdo do Mutuério 1.243.630 1.243.335 - 74.709 295 - 3.740 3.740 -
Total 71.274.695 51.446.655 - 19.944.689 19.828.041 12.352.086 18.727.183 5.818.854 12.908.329
2-(Q1) - DETALHE DAS EXPOSICOES E IMPARIDADE CONSTITUIDA
Da Exposicdo Total em 31-12-2018 Da Imparidade Total em 31-12-2018
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Dias de atraso <30 Dias de atraso Imparidade Dias de atraso
Segmento Exposigdo Total SEM INDICIOS COM INDICIOS SUB-TOTAL <=90 > 90 Total <=30 entre 31 - 89 >=90
Empresas 55.451.583 22.018.545 7.927.351 29.945.895 741.251 18.712.811 17.620.788 4.154.521 13.466.267
Administragdo Central e Regional 4.627.261 4.627.261 - 4.627.261 - - 4.351 4.351 -
Entidades sem Fins Lucrativos 13.577.548 6.865.384 37.942 6.903.327 185.633 4.418.011 4.025.116 32.976 3.992.139
Particulares 2.466.199 1.046.925 60.357 1.107.282 27.030 1.331.887 1.920.043 588.156 1.331.887
Habitagdo do Mutuario 923.985 923.695 - 923.695 290 - 36.039 36.039 -
Total 77.046.576 35.481.810 8.025.650 43.507.460 954.204 24.462.710 23.606.337 4.816.043 18.790.294
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Da Imparidade Total em 31-12-2017

Crédito em incumprimento

Dias de atraso <30 Dias de atraso Imparidade Dias deatraso
Total
Exposicdo Total SEM INDICIOS COM INDICIOS SUB-TOTAL <=90 > 90 <=30 entre 31 -89 >=90
Empresas 45.495.180 19.106.203 12.199.339 31.305.542 8.545 14.181.093 13.956.351 1.725.124 - 12.231.227
Administragdo Central e Regional 6.747.436 6.747.436 - 6.747.436 - - 288 288 - -
Entidades sem Fins Lucrativos 15.212.216 9.546.171 1.386.066 10.932.237 - 4.279.979 2.438.223 11.179 - 2.427.044
Particulares 2.703.053 1.344.924 - 1344924 38 1.358.090 2.328.581 970.491 - 1.358.090
Habitagdo do Mutuario 1.116.810 1.116.515 - 1.116.515 295 - 3.740 3.740 - -
Total 71.274.695 37.861.250 13.585.405 51.446.655 8.879 19.819.162 18.727.183 2.710.822 - 16.016.362
3 - DETALHE DA CARTEIRA POR SEGMENTO E POR ANO DE PRODUCAO
EMPRESAS ADMINISTRACAO CENTRAL E REGIONAL ENTIDADES SEM FINS LUCRATIVOS PARTICULARES HABITACAO
ANO DE Numero de Imparidade  Numero de Imparidade Numero de Imparidade Numero de Imparidade  NUmero de Imparidade
PRODUGCAO  operacdes Montante constituida  operagdes Montante  constituida  operagdes Montante  constituida operagdes Montante  constituida  operagdes Montante  constituida
2007 e
anteriores 15 3.117.034 1.159.372 - - - 4 200.999 131.033 1 8.840 8.840 7 282.953 -
2008 4 4570512 716.263 - - - - - - 1 20.000 20.000 - - -
2009 2 5.173.897 1.081.201 - - - 3 4.114.320 2.208.584 - - - - - -
2010 6 6.440.414 3.345.079 - - - 1 208.265 - 1 61.500 61.500 1 68.462 -
2011 4 1373644  1.098.102 - - - 1 2673 2.339 3 84.270 17.363 1 75.296 -
2012 1 141.176 141.176 - - - 5 1.500.452 87.462 - - - 2 169.209 -
2013 3 8.025.112 1.400.000 1 695.652 137 5 5.936.535 - 2 2.350.387 2.214.360 2 276.607 -
2014 5  1.802.830 - 1 1.500.000 - 6 1791874 14 2 83.474 (0) 3 172.767 3.740
2015 5 9.133.715 4.572.576 - - - 1 1.125.000 - 1 58.220 9 1 71.516 -
2016 4 1.597.016 433.210 - - - - - - 1 28.952 - - - -
2017 12 4.119.829 9.370 2 4.551.784 151 4 332.098 8.791 1 7.409 6.509 - - -
2018 21 5.281.726 80.346 - - - 2 84.095 436 - - - - - -
Total 82 50.776.906  14.036.697 4 6.747.436 288 32 15.296.311 2.438.659 13 2.703.053 2.328.581 17 1.116.810 3.740
4-(Q1 ETALHE DO VALOR DE EXPOSICAO BRUTA E IMPARIDADE AVALIADA INDIVIDUAL E COLETIVAMENTE POR SEGMENTO EM 31. 018
ADMINISTRAGAO CENTRAL E ENTIDADES SEM FINS
TIPO EMPRESAS REGIONAL LUCRATIVOS PARTICULARES HABITACAO TOTAL
Exposi¢do Imparidade  Exposi¢do  Imparidade Exposicdo Imparidade  Exposi¢do Imparidade Exposi¢do Imparidade Exposicdo Imparidade
Avaliagdo individual 55.451.583 17.620.788 4.627.261 4.351 13.577.548 4.025.116 2.466.199 1.920.043 923.985 36.039 77.046.576 23.606.337
Total 55.451.583 17.620.788 4.627.261 4.351 13.577.548 4.025.116 2.466.199 1.920.043 923.985 36.039 77.046.576 23.606.337
4 - (Q2) - DETALHE DO VALOR DE EXPOSICAO BRUTA E IMPARIDADE AVALIADA INDIVIDUAL E COLETIVAMENTE POR SEGMENTO EM 31-12-2017
ADMINISTRAGAO CENTRAL E ENTIDADES SEM FINS
EMPRESAS REGIONAL LUCRATIVOS PARTICULARES HABITACAO TOTAL
Exposicao Imparidade Exposi¢do  Imparidade Exposicdo Imparidade  Exposi¢do Imparidade Exposi¢do Imparidade Exposi¢do Imparidade
Avaliagdo individual 45.495.180 13.956.351 6.747.436 288 15.212.216 2.438.223 2.703.053 2.332.317 1.116.810 4 71.274.695 18.727.184
Total 45.495.180 13.956.351 6.747.436 288 15.212.216 2.438.223 2.703.053 2.332.317 1.116.810 4 71.274.695 18.727.184
5-(Q1) - DETALHE DO VALOR DE EXPOSICAO BRUTA E AVALIADA MENTE POR SEGMENTO 31-12-2018
ADMINISTRAGAO CENTRAL E ENTIDADES SEM FINS
ACTIVIDADE ECONOMICA EMPRESAS REGIONAL LUCRATIVOS PARTICULARES HABITAGAO TOTAL
Exposicio  _Imparidade _ Exposicio _ Imparidade _ Exposicio  _Imparidade _Exposicio _Imparidade _Exposicio  Imparidade _ Exposicio  _Imparidade
Industrias transformadoras 11020632 3.134.046 - - - - 11020632 3.134.046
Captacdo, tratam. e distrib. de 4gua; saneamento, gestio de residuos e despol. 480.456 7.072 1.289.859 4351 - - - - - - 1770316 11.423
Construgdo 22690647 12210415 - - 2725542 2.319.603 - - - - 25416189 14530018
Comércio por grosso e a retalho; reparagéo de veiculos autom. e motociclos 2222738 242.112 - - 1.961.095 1.611.750 - - - 4.183.833  1.853.863
Alojamento, restaurago e similares 2.590.962 865.562 - - - - - - - - 2.590.962 865.562
Atividades de informacao e comunicagdo 595.586 595.586 - - - 595.586 595.586
Atividades financeiras e de seguros 6.857.060 136.363 - - - - - - - - 6.857.060 136363
Atividades imobilidrias 768.649 354.267 - - - - - - - - 768.649 354.267
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 6.382.786 11172 3.337.402 - - 9.720.188 11172
Atividades administrativas e servicos de apoio 310150 40193 - - - - - - - - 310150 40193
Atividades de satide humana e apoio social 1531916 24.000 - - 7.451.629 91.725 - - - 8.983.545 115.725
Atividades artisticas, de espectaculos, desportivas e recreativas - - - - 1175431 532 - - - 1175431 532
Outras atividades de servicos - - - - 263.852 1506 - - - - 263.852 1506
Particulares - - - - - 2466.199 _ 1.920.043 923.985 36039 _ 3390.184 _ 1.956.082
Total 55451583 _ 17.620.788 4.627.261 4351 _ 13.577.548 4.025.116 1.920.043 923.985 36.039 _77.046576  _2: 337
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EMPRESAS REGIONAL LUCRATIVOS PARTICULARES HABITACAO TOTAL
Exposicio  _Imparidade Exposicio _ Imparidade _ Exposi¢do Imparidade _Exposicio  Imparidade _Exposicio  Imparidade _ Exposicio  _Imparidade
Agricultura e producdo animal combinadas 250.000 38 250.000 38
Inddstrias transformadoras 8.046.976 1.202.296 - - 8.046.976 1.202.296
Captagio, tratam. e distrib. de 4gua; saneamento, gesto de residuos e despol. - - 1.471.162 288 - - 1.471.162 288
Construgdo 21.929.657 11.226.868 - - 2.525.750 2.317.485 24.455.406 13.544.353
Comeércio por grosso e a retalho; reparagdo de veiculos autom. e motociclos 892.765 186.857 1.927.834 22,097 2.820.599 208.955
Alojamento, restauragdo e similares 2.337.029 351.479 - - 2.337.029 351.479
Atividades imobiliarias 749.344 321.260 749344 321.260
Atividades de informagdo e comunicagdo 595.586 595.586 595.586 595.586
Atividades financeiras e de seguros 2.568.329 51.749 - 2.568.329 51.749
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 5.110.573 2574 5.276.274 10.386.847 2574
Atividades de servigos de apoio 159.378 16.893 - - - 159.378 16.893
Atividades de satide humana e apoio social 2.855.544 751 9.391.932 89.836 12.247.476 90.587
Atividades artisticas, de espectaculos, desportivas e recreativas - - 1.175.000 25 1.175.000 25
Outras atividades de servigos 191.701 8.780 - - - - 191.701 8.780
Particulares - - 2.703.053 2328577 1.116.810 3.740 3.819.862 2332318
Total 45.495.180 13.956.351 6.747.436 288 15.212.216 2.438.223 2.703.053 2.328.577 1.116.810 3.740 71.274.695 18.727.180
6 - (Q1) - DETALHE DO JUSTO VALOR DOS COLATERAIS SUBJACENTES A CARTEIRA DE CREDITO DOS SEGMENTOS EM 31-12-2018
ADMINISTRAGAO ENTIDADES SEM FINS
EMPRESAS CENTRAL E REGIONAL LUCRATIVOS PARTICULARES HABITAGAO
Iméveis Colaterais Iméveis Iméveis Iméveis Colaterais Iméveis
JUSTO VALOR Montante Montante Montante Montante Montante Montante Montante
<0,5 M€ 1.125.338 850.000 899.000 945.900 - - -
>=0,5M€ e<1ME€ 2.438.135 - - 1.496.900 - - -
>=1M€ e<5M€ 12.003.491 5.550.000 - 25.564.237 - - -
>=5M€ e<10ME€ - - - 5.865.553 - - -
>10M€ - 32.553.800 - - - - -
Total 15.566.964 38.953.800 899.000 33.872.590 - - -
6 - (Q2) - DETALHE DO JUSTO VALOR DOS COLATERAIS SUBJACENTES A CARTEIRA DE CREDITO DOS SEGMENTOS EM 31-12-2017
ADMINISTRACAO ENTIDADES SEM FINS
EMPRESAS CENTRAL E REGIONAL LUCRATIVOS PARTICULARES HABITACAO
Imoveis Colaterais Imoveis Imoveis Imoveis Colaterais Imoveis
JUSTO VALOR Montante Montante Montante Montante Montante Montante Montante
<0,5 M€ 668.800 400.000 - 1.404.228 298.820 - 2.654.020
>=0,5M€ e<1ME€ 2.149.512 - 899.000 995.400 - 701.024 -
>=1M€ e<5M€ 9.018.800 10.008.650 - 21.862.260 - - -
>=5M€ e<10M€ 5.874.858 - - 8.058.000 - - -
>10M€ 10.238.000 32.553.800 - 10.093.000 - - -
Total 27.949.970 42.962.450 899.000 42.412.888 298.820 701.024 2.654.020
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7 - (Q1) - RACIO LOAN TO VALUE (LTV) POR SEGMENTOS

31/12/2018 dos quais:
Segmento/Racio cfrrr\és:itriszo infL:ridp::ionfgto Imparidade  Construgdo
Empresas
Sem colateral associado 10.250.228 3.409.126 3.681.474
<60% 3.381.050 440.123 - 2.119.696
>=60% e <80% 1.507.916 - - -
>=80%e<100% 2.883.614 - - -
>=100% 16.752.143 15.605.103 13.975.353 20.570.951
Administragdo Central e Regional
Sem colateral associado - - -
<60% - - - -
>=60%e<80% - - - -
>=80%e<100% 3.337.402 - - -
>=100% 1.289.859 - 4351 -
Entidades sem Fins Lucrativos
Sem colateral associado 447.077 2.427.044 2.433.913
<60% 6.532.740 1.494.340 687 2.725.542
>=60% e <80% - - 863 -
>=80% e <100% 2.883.614 - - -
>=100% 1.256.737 682.260 1.589.653 -
Particulares
Sem colateral associado 1.107.282 1.358.918 1.920.043
<60% - - - -
>=60%e<80% - - - -
>=80% e <100% - - - -
>=100% - - - -
Total 51.629.662 25.416.914 23.606.337 25.416.189
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31/12/2017 dos quais:
L. Crédito em Crédito em . .
Segmento/Récio . . . Imparidade  Construgdo
cumprimento  incumprimento

Empresas

Sem colateral associado 2.818.611 746.185 704.295 558.164
<60% 1.706.649 754.339 790.659 357.529
>=60%e<80% 6.000.000 320.250 1.400.000 6.320.250
>=80%e<100% 5.394.762 - 1.027.929 -
>=100% - 4.032.423 3.187.847 4.032.423
Administragdo Central e Regional

>=100% 1.471.162 - 288 -
Entidades sem Fins Lucrativos

Sem colateral associado 150.673 24.558 26.971 999
<60% 5.914.175 1.852.935 208.265
>=60%e<80% 2.888.774 - -
>=100% 1.928.616 - -
Particulares

Sem colateral associado 52.475 1.296.629 1.296.590 -
<60% 627.944 - 3.736 -
>=60%e<80% 513.358 295 4 -
>=80%e<100% 102.033 - -
Total 29.569.231 9.027.613 8.438.320 11.477.629

Os imoveis recebidos em dacdo de pagamento de

crédito sdao avaliados

presencialmente, e a avaliacdo é feita por peritos avaliadores externos ao Banco,
devidamente credenciados e que obrigatoriamente devem visitar o imével. O objetivo

destas avaliacGes é determinar o valor de mercado do imodvel.

Para a determinacdo do valor de mercado de um imodvel é possivel recorrer a dois
métodos de avaliacdo: “Método de mercado” e “Método do rendimento”.

Os quadros abaixo mostram a exposicdo dos imdveis recebidos em dacdo de pagamento
de crédito e imparidade associada reportada a 31 de dezembro de 2018 e 2017:
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31/12/2018 31/12/2017
Numero Justo valor Valor Numero de Justo valor Valor
Ativo de Imdveis do ativo contabilistico Imoveis do ativo contabilistico
Terreno 47  8.178.319 7.322.229 47 8.156.488 7.399.779
Urbano 42 5.143.345 4.454.000 41 5.110.244 4.609.481
Rural 5 3.034.974 2.868.229 6 3.046.244 2.790.298
Edificos construidos 21 5.327.335 4.162.146 24 5.390.984 4.596.310
Comerciais 8 2.762.290 1.973.344 9 2.789.782 2.179.070
Habitagcdo - - - 1 33.051 33.051
Outros 13 2.565.045 2.188.802 14 2.568.151 2.384.190
Total 68 13.505.655 11.484.375 71 13.547.471 11.996.089
31/12/2018 31/12/2017
Tempo decorrido >=2,5 anos
desde a >=lanoe e <5 >=1lanoe >= 2,5 anos e
dagdo/execugdo <1ano < 2,5anos anos >= 5 anos Total <1ano < 2,5anos < 5anos >= 5 anos Total
Terreno - - 622.148 4.419.475 8.178.319 - 3.122.123 2.519.145 2.515.220 8.156.488
Urbano - 3.136.696 376.919 1.629.729 5.143.345 - 3.122.123 361.498 1.626.623 5.110.244
Rural - - 245.229 2.789.745 3.034.974 - - 2.157.647 888.597 3.046.244
Ediffcos construidos - - - 5.327.335 5.327.335 - - - 2.822.832 5.390.984
Comerciais - - - 2.762.290 2.762.290 - - - 2.789.782 2.789.782
Habitagdo - - 33.051 33.051
Outros - - - 2.565.045 2.565.045 - - - 2.568.151 2.568.151
Total 0 0 622.148 9.746.810 13.505.655 0 3.122.123 2.519.145 5.338.052 13.547.471

A qualidade de crédito dos ativos financeiros do Banco, avaliada de acordo com as
notacdoes de rating disponiveis, bem como a exposicdo ao risco de crédito por
instrumento financeiro, em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro de 2017,
podem ser analisadas nos quadros que se seguem:
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31 de dezembro de 2018

. . . . . Rating Grade Exposigdo Provisbes e Exposigdo
T d t tof 0]
'po de Instrumento Hinanceiro - Class (ii) bruta Imparidade liquida
Patrimoniais

Disponibilidades em bancos centrais n/d n/d 27.255.696 - 27.255.696
Disponibilidades em institui¢des de crédito n/d n/d 46.542.112 - 46.542.112
Ativos financeiros detidos para negociagdo n/d n/d 2.599.629 - 2.599.629
Rating externo A+ a BBB+ 11.080.762 - 11.080.762
BBB a BBB- 15.129.871 - 15.129.871
BB+a C 4.053.392 - 4.053.392
32.863.654 - 32.863.654
Ativos financeiros disponiveis para venda n/d n/d 4.320.503 - 4.320.503
Rating externo A+ a BBB+ 969.850 - 969.850
BBB a BBB- 18.172.352 - 18.172.352
23.462.705 - 23.462.705
Aplicagbes em institui¢des de crédito n/d n/d 300.000 - 300.000
Crédito a Clientes (i) n/d n/d 71.435.927 (23.465.032) 47.970.895
Ativos detidos até a maturidade Rating externo BB 6.553.399 (6.553.399) 0
6.553.399 (6.553.399) 0
Devedores e outras aplicagbes n/d n/d 2.692.938 (2.493.488) 199.451
2.692.938 (2.493.488) 199.451

Extrapatrimoniais
Garantias prestadas n/d n/d 8.201.109 (167.123) 8.033.986
Linhas de crédito n/d n/d 1.267.640 - 1.267.640
9.468.749 (167.123) 9.301.627

31 de dezembro de 2017

Tipo de instrumento financeiro Origem Rating Gl:?de Exposicdo Imparidade Ex}pos_l;ao
Class (ii) bruta liquida
Patrimoniais
Disponibilidades em bancos centrais n/d n/d 25.309.787 - 25.309.787
Disponibilidades em instituigdes de crédito n/d n/d 24.412.681 - 24.412.681
Ativos financeiros detidos para negocia¢gdo n/d n/d 2.666.236 - 2.496.794
2.129.723 - 2.271.760
4.795.959 - 4.768.554
Ativos financeiros disponiveis para venda Rating externo A+ a BBB+ 12.429.274 - 12.429.274
BBB a BBB- 30.085.872 - 30.085.872
BB+ a BB- 45.247.408 - 45.247.408
n/d 32.018.585 (656.278) 31.362.307
119.781.139 (656.278) 119.124.861
Aplicagdes em instituigbes de crédito n/d n/d 300.000 - 300.000
Crédito a Clientes (i) n/d n/d 76.472.205 (18.729.408) 57.742.797
Ativos detidos até a maturidade Rating externo BB 7.269.906 (6.553.399) 716.507
84.042.111 (25.282.807) 58.759.304
Devedores e outras aplicagdes n/d n/d 3.055.875 (2.489.580) 566.295
3.055.875 (2.489.580) 566.295
Extrapatrimoniais
Garantias prestadas n/d n/d 8.553.538 (65.847) 8.487.691
Linhas de crédito n/d n/d 1.504.892 - 1.504.892
10.058.430 (65.847) 9.992.583
(i) esta rubrica inclui: crédito a clientes, vincendo e vencido e juros a receber;
(ii) estas notagdes provém de trés agéncias de rating: Standard & Poors, Moody’s e Fitch.

Os quadros acima representam o pior cenario (worst case) a nivel de exposicdo do Banco
a risco de crédito em 31 de dezembro de 2018 e 2017, pois ndo foram tidos em
consideracgao os colaterais detidos.
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A ventilacdo setorial desta carteira evidencia a presenca numa multiplicidade de setores

de atividade, com especial relevancia para o setor da construcdo (41% da carteira de
crédito) e Industrias Transformadoras (20% da carteira de crédito).

Decorrente da politica de prudéncia adotada pelo Banco resulta a elevada proporc¢ao de
créditos concedidos que se encontram apoiados em garantias reais, normalmente
representadas por primeiras hipotecas de imdveis.

Em cimulo com as garantias reais e na generalidade dos casos onde estas sejam
dispensadas, os créditos sdo, em regra, colateralizados por garantias pessoais (fiangas,
avales, livrancas) que conferem a qualidade exigida no processo de concessdo de
crédito.

3.2 Risco de mercado

O risco de mercado (taxa de juro, taxa de cambio, cota¢des) surge na medida em que o
Banco pode deter na sua carteira instrumentos financeiros cujo valor pode ser afetado
por variacdes das condicdes de mercado, que possam surgir como consequéncia de
alterac¢des nos precos de mercado, quer por fatores especificos do préprio instrumento,
quer por fatores que possam afetar todos os instrumentos negociados no mercado.

O risco de mercado inerente as carteiras de valores mobilidrios detidas pelo BPG é
objeto de definicdo de limites pelo Orgdo do Banco (Comité de Investimento)
competente para o efeito (por classes de ativos, tipo de de moeda, emitente, VaR (value
at risk e percentagem de impacto em capital), bem como a rendibilidade esperada em
cada caso, procedendo aquele mesmo 6rgao a periddica avaliagdo de desempenho e
revisdao das orientacdes de investimento em fun¢do da avaliagdo das tendéncias de
mercado.

A carteira de valores mobiliarios em 31 de dezembro de 2018 e 2017 tem a seguinte
composicao por segmentos de mercado e area geografica:

Ventilacdo Sectorial da Carteira de Valores Mobilidrios a 31 de Dezembro

Obrigagdes/Papel Acdes Unidades Participacio Total por Sector Total por Sector
Comercial /FM %
dez/18 dez/17 dez/18  dez/17 dez/18 dez/17 dez/18 dez/17 dez/18 dez/17
Administragdo Publica 36.263.653 72.384.682 - - - - 36.263.653 72.384.682 61,55% 56,08%
Actividades financeiras e de seguros 10.147.448 10.529.422 - 11.962.091 3.918 7.504.255 10.151.366 29.995.768 17,23% 23,24%
Energia 3.660.024 5.311.963 - 377.486 - - 3.660.024 5.689.449 6,21% 4,41%
Telecomunicagdes - 954.865 - 324.228 - - 0 1.279.093 0,00% 0,99%
Comeércio por grosso e a retalho 1.008.928 1.762.123 - 1.283.717 - - 1.008.928 3.045.840 1,71% 2,36%
Transportes - 1.025.533 - 126.246 - - 0 1.151.779 0,00% 0,89%
IndUstrias Extra e Transf. Diversas 2.026.617 8.520.006 - 3.051.980 - - 2.026.617 11.571.986 3,44% 8,97%
Atividades imobiliarias e Construgdo - - - 145.766 - - 0 145.766 0,00% 0,11%
Diversos 5.804.714 3.803.871 - - - - 5.804.714 3.803.871 9,85% 2,95%
Total 58.911.385 104.292.465 0 17.271.514 3.918 7.504.255 58.915.303 129.068.234 100,00% 100,00%
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Obrigagoes Acbes Unidades Participagio /FM Total por Sector Total por Sector
31/12/2017  31/12/2016 31/12/2017  31/12/2016 31/12/2017  31/12/2016 31/12/2017  31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Administragdo Publica 72384682  17.266.000 72384682 17.266.000 56% 39%
Actividades financeiras ede ~ 10.529.422 5.591.974 11.962.091 3.797.074 7.504.255 4275982 29.995.768  13.665.030 23% 31%
Energia 5.311.963 5.310.184 377.486 5.689.449 5.310.184 4% 12%
Telecomunicagdes 954.865 1.279.093 1% 0%
Comércio por grosso e a retalho 1.283.717 113.152 3.045.840 113.152 2% 0%
Transportes 1.025.533 5.058.874 126.246 1.151.779 5.058.874 1% 11%
Industrias Extra e Transf. Di 8.520.006 3.051.980 50.000 11.571.986 1.541.398 9% 3%
Atividades imobilidrias e Cc 145.766 1277 145.766 1277 0% 0%
Diversos 224791 3.803.871 1.338.199 3% 3%

Total 104.292.465  35.831.838 17.271.514 4.192.294 7.504.255 4.275.982 129.068.234  44.300.115 100,00%  100,00%
(i) ndo se encontram incluidos derivados de negociag3o.

Ventilagao Geografica da Carteirade Valores Mobhiliarios pelos Principais Mercados a 31 de Dezembro
Zona Euro USA Outros Mercados Total
dez/18 dez/17 dez/18 dez/17 dez/18 dez/17 dez/18 dez/17
Obrigagdes 56.322.441  95.718.003 - 510.952 - 3.632.603 56.322.441  99.861.558
Papel Comercial 2.588.943 4.430.907 - - - - 2.588.943 4.430.907
Acdes 0 15.976.616 - 736.622 - 558.276 0 17.271514
Unidades Participacédo 3.918 6.495.107 - - - 1.009.149 3.918 7.504.255
Total por mercado 58.915.303 122.620.632 0 1.247.575 0 5.200.027  58.915.303 129.068.234
Total por mercado (%) 100,00% 95,00% 0,00% 0,97% 0,00% 4,03% 100,00% 100,00%
Ventilagdo Geografica da Carteira de Valores Mobiliarios pelos Principais Mercados a 31 de Dezembro (i)
Zona Euro USA Outros Mercados Total
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Obrigagoes 95.718.003  30.853.314 510.952 99.861.558  32.363.455
Papel Comercial 4.430.907 3.468.384 4.430.907 3.468.384
Agdes 15.976.616 1.632.539 736622  1.936.887 558.276 622.869 17271514  4.192.294
Unidades Participagdo 6.495.107 835.726 0 1.009.149 7.504.255 4.275.982
Total por mercado 122,620,632  36.789.962 1247575 3.447.028 5.200.027 4.063.125 129.068.234 44.300.115
Total por mercado (%) 95,00% 83,05% 0,97% 7,78% 4,03% 9,17% 100,00% 100,00%

(i) ndo se encontram incluidos derivados de negociagao.

Analise de sensibilidade ao risco de mercado

O risco de mercado (taxa de juro, taxa de cambio, preco das acdes, preco de mercadorias
e spread) define-se como a possibilidade de incorrer em perdas, devido a variacGes
inesperadas do preco de instrumentos ou de operacGes da taxa de juro ou da taxa de

cambio.
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A diversificacdo dos investimentos incluidos na carteira prépria do Banco, quer no que
se refere a ventilacdo regional e setorial, quer no que respeita a natureza dos

instrumentos financeiros, tem sido um dos principais instrumentos de gestdo do risco
do mercado.

Esta politica de diversificacdo das aplicacdes em multiplos mercados e instrumentos
financeiros continuou a ter expressdo nos segmentos de maior risco através do
investimento em instrumentos que replicam indices representativos da globalidade de
determinados mercados (vg, os indices DAX, CAC, S&P, Dow Jones), ou ainda através de
ETF compdsitos (vg. Mercados Emergentes) proporcionando um amortecimento das
volatilidades que estariam associadas aos valores mobilidrios que individualmente
integram esses indices.

Por outro lado, na gestdo das carteiras de valores mobilidrios de renda fixa, procedeu-
se ao reforco da presenca de emitentes da zona euro, particularmente de Portugal, sem
prejuizo da manutencdo de algum grau de exposicao a emitentes de paises considerados
“core”, tendo em vista um melhor balanceamento dos riscos de mercado.

O modelo VaR (Value at Risk) em uso continua a ser uma das mais importantes
ferramentas para a estimacdo da sensibilidade da carteira de titulos ao risco de
mercado, proporcionando indicacdes que posteriormente se incorporam no processo
de decisOes de investimento e de desinvestimento a que a gestdo da carteira propria se
subordina.

3.4 Risco Cambial

O Risco de cdmbio surge como consequéncia de variacdes nas taxas de cambio entre
moedas, sempre que existam posicdes nessas moedas. As posicdes em moeda diferente
do EUR, resultado da atividade corrente do Banco, assumem um carater de reduzida
relevancia, visto que o banco possui uma exposicdao a moeda estrangeira incluida na
carteira bancdria e em particular a USD inferior a 5% do valor de exposigdao do ativo ou
passivo.

Com referéncia a 31/12/2018 o banco nao possuia incluida na carteira de negociacdo,
gualquer exposicao a moeda estrangeira.

Em acréscimo ao acima referido o banco opta ainda por cobrir o seu risco cambial a USD,
através de uma posicdo registada em extrapatrimonial num forward cambial do
Eur/USD.

O contravalor em euros dos elementos do ativo e do passivo, expressos em moeda
estrangeira, a data de 31 de dezembro de 2018 e 2017, decompde-se como segue:
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31 de dezembro de 2018

BRL usD CHF CVE EUR Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.100 7.604 - 136 27.246.856 27.255.696
Disponibilidades a vista sobre institui¢es de crédito - 82.100 57.299 6.471 46.396.242 46.542.112
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - - - 32.863.654 32.863.654
Outros ativos financeiros ao justo valor através de outro rendir - - - - 23.462.705 23.462.705
Aplicagdes em instituigdes de crédito - - - - 300.000 300.000
Crédito a clientes - 5.332.186 - - 42.638.709 47.970.894
Investimentos detidos até a maturidade - - - - 0 0
Activos ndo correntes detidos para venda - - - - 9.021.007 9.021.007
Propriedades de investimento - - - - 856.604 856.604
Outros activos tangiveis - - - - 1.759.055 1.759.055
Activos intangiveis - - - - 172.811 172.811
Activos por impostos diferidos - - - - 4.044.015 4.044.015
Outros activos - 1.098.152 - - 2.654.643 3.752.795
Total Ativo 1.100 6.520.042 57.299 6.607 191.416.301 198.001.349

BRL uUsD CHF CVE EUR Total
Recursos de bancos centrais - - - - 27.500.000 27.500.000
Passivos financeiros detidos para negociagdo - - - - 0 0
Recursos de outras instituigdes de crédito - - - - 14.316.067 14.316.067
Recursos de clientes e outros empréstimos - 60 - - 127.362.904 127.362.964
Provisdes - - - - 502.986 502.986
Passivos porimpostos correntes - - - - 33.557 33.557
Passivos por impostos diferidos - - - - 137.900 137.900
Outros passivos subordinados - - - - 2.600.469 2.600.469
Outros passivos 472,00 2.622 - - 1.007.398 1.010.492
Total Passivo 472,00 2.682 - - 173.461.281 173.464.434
Capital - - - - 69.151.912  69.151.912
Prémios de emissdo - - - - 223.334 223.334
Agdes préprias - - - - (309.316) (309.316)
Reservas de reavaliagdo - - - - 462.645 462.645
Outras reservas e resultados transitados - - - - (30.976.150)  (30.976.150)
Resultado do exercicio - - - - (14.015.510) (14.015.510)
Total Passivo + Capital Préprio 472,00 2.682 - - 197.998.195 198.001.349
Posic3o liquida em Balango 628 6.517.360 57.299 6.607 (6.581.895)
Rubricas extrapatrimoniais
Futuros de cotagdes - - - - 8.994.700 -
Futuros de divisas - 6.662.317 - - - -
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Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédi

Ativos financeiros detidos para negociagdo

Ativos financeiros disponiveis para venda
AplicagBes em instituigdes de crédito
Créditos a clientes

Investimentos detidos até a maturidade
Ativos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento

Outros ativos tangiveis

Ativos intangiveis

Ativos por impostos diferidos

Outros ativos

Total Ativo

Recursos de bancos centrais

Passivos financeiros detidos para negociagdo

Recursos de outras institui¢des de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Provisdes

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

QOutros passivos subordinados

Outros passivos
Total Passivo

Capital

Prémios de emissdo

Agles proprios

Reservas de reavaliagdo

Outras reservas e resultados transitados

Resultado do exercicio
Total Passivo + Capital Proprio

Posigdo liquida em Balango
Rubricas extrapatrimoniais

Futuros de cotagdes
Futuros de divisas

Contravalor em euros dos saldos em moeda
estrangeira

Portugués

r Banco
J de Gestao

31 de dezembro de 2017

BRL UsD CHF CVE EUR Total
1.228 8.065 - 136 25.300.358  25.309.787
- 26.820 55.148 6471 24324242 24412681
- 1.839.426 - - 2.956.533 4.795.959
- 776.042 - - 118348819  119.124.861
- - - - 300.000 300.000
- 3.723.389 - - 54019.408  57.742.797
- - - - 716.507 716.507
- - - - 9.217.530 9.217.530
- - - - 1.015.682 1.015.682
- - - - 1.928.659 1.928.659
- - - - 12.462 12.462
- - - - 6.288.861 6.288.861
- 108.092 - - 1.952.149 2.060.241
1228  6.481.835  55.148 6.607  246.381.208  252.926.025
BRL UsD CHF CVE EUR Total
- - - - 27.500.000  27.500.000
- 6.391.863 - - 8995055  15386.918
- 63 - - 183198723  183.198.786
- - - - 154.155 154.155
- - - - 106.206 106.206
. ) ; . 148.974 148.974
- - - - 2.600.469 2.600.469
- 47.759 - - 981.794 1.029.553
- 6.439.686 - - 223685375  230.125.061
- - - - 53.651.913  53.651.913
- - - - 9.235 9.235
- - - - (21.490) (21.490)
- (60.767) - - (754.683) (815.450)
- - - - (30.830.887) (30.830.887)
- - - - 807.644 807.644
- 6.378.919 - - 246.547.108 _ 252.926.026
1.228 102916  55.148 6.607 (165.900)
- 575.300 - - 14.561.100 -
- 144.660 - - - -
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3.5 Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro respeita ao efeito que os movimentos das taxas de juro tém nos
resultados e no valor patrimonial do Banco.

Este risco resulta dos diferentes prazos de vencimento ou de reapreciagao dos ativos,
passivos e posicdes fora de balancgo, face a alteragdes de taxas. Desta forma o risco de
taxa de juro associado ao justo valor é o risco do justo valor de um instrumento
financeiro variar devido a alteracdes nas taxas de juro de mercado.

Com periodicidade no minimo trimestral o banco produz informacgao de gestdo sobre o
acompanhamento deste risco e que é analisado em sede do comité ALCO. Nesse férum
sao analisadas as conclusdes relativamente ao impacto que uma variagao da yield curve,
pode representar quer na margem financeira, quer nos fundos préprios da instituicao.
Procurando manter uma perspetiva forward looking e equacionando diversos cenarios
para a evolugao das taxas de juro do mercado avalia-se a necessidade de tomar medidas
com vista a mitigag¢ao deste risco.

Até Dezembro de 2018 o banco utilizava para monitoriza¢cdo do risco de taxa de juro
uma metodologia baseada na construcao de Gap’s tendo por base diferentes dimensdes
do balanc¢o (tipo de produto, tipo de carteira, por exposicdo cambial, datas de
reapreciacdo de taxa, por maturidade residual, taxas médias, prazos médios e.t.c). A
partir de Dezembro, inclusive e para efeitos de report deste tipo de risco, o banco
passard a adotar uma das metodologias previstas na instru¢do 34/2018 de 26/12/2018
do Banco de Portugal.

As tabelas abaixo apresentam a sensibilidade dos ativos e passivos financeiros do Banco
com exposicao ao risco de taxa de juro, refletindo os valores contabilisticos distribuidos
de acordo com as datas fixadas para a préxima revisao de taxas:

31/12/2018
Sem
Rubrica 1 Més la3meses 3a6meses 6mesesalano 1a2anos 2a3anos  maisde 3 anos il Total
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - - - - - - 27.255.696 27.255.696
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito - 46.542.112  46.542.112
AplicagBes em instituicdes de crédito - 300.000 - - - 300.000
Crédito a clientes 9.108.083 23.204.278 13.007.713 49.240 - - - - 45.369.314
Activos financeiros detidos para negociagdo (FVTPL) - 1.487.861 502.233 - - - 30.869.642 3.918‘ 32.863.654
Activos financeiros Justo valor através de outro
rendimento integral (FVTOCI) - - 2.646.753 - - - 20.815.952 23.462.705
Ativos detidos até a maturidade - — - N - — -
9.108.083 24.992.140 16.156.699 49.240 - - 51.685.594 73.801.726  175.793.482

Recursos de bancos centrais - 8.500.000 - 9.500.000 9.500.000 - - 27.500.000
Recursos de institui¢des de crédito 5.688.440 3.688.440 520.000 4.500.000 - - 14.396.880
Recursos de clientes 7.170.253 26.788.558 61.425.394 12.922.706 19.320.470 127.627.380

12.858.693 38.976.998  61.945.394 17.422.706 28.820.470 9.500.000 - - 169.524.260
GAP detaxa dejuro (3.750.610) (13.984.859) (45.788.695)  (17.373.465) (28.820.470)  (9.500.000) 51.685.594  73.801.726  6.269.221
GAP de taxa de juro acumulado (3.750.610) (17.735.469) (63.524.164)  (80.897.629) (109.718.099) (119.218.099) (67.532.505) 6.269.221
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Sem
Rubrica 1 Més la3meses 3a6meses 6mesesalano 1a2anos 2a3anos  maisde 3 anos il Total

31/12/2017

Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - - - - - - 25309 787 25309787
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito - - - - - - - 24412681 24412681
Aplicagdes eminstituigdes de crédito - 300 000 - - 300000
Crédito a clientes 17 303 862 18902 124 14171903 328 000 5173897 - - - 55879787
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - 367352 - - - 2298884 2129724 4795959
Ativos financeiros disponiveis para venda - 2284454 954 865 5480936 11428699 76327582 21462420 117938956
Ativos detidos até a maturidade - - 699 524 - - - - 699 524

17 303 862 18 902 124 17 823 233 1282 865 10 654 833 11428 699 78 626 466 73314612 229 336 694
Recursos de bancos centrais - 8500000 - - - - 19000 000 - 27500 000
Recursos de instituicdes de crédito - 4000 000 1520000 435000 3500 000 5500 000 - 431918 15386918
Recursos de clientes 10 669 700 27 286 500 36 454 204 56 603 092 30157 620 17 821 600 4206070 183 198 786

10 669 700 39786500 37974204 57 038 092 33 657 620 23 321 600 19 000 000 4 637 988 226 085 704
GAP de taxa dejuro 6634162 (20884 376) (20150971) (55755227) (23 002786) (11892901) 59 626 466 68 676 624 3250990
GAP de taxa de juro acumulado 6634162 (14 250 214) (34 401 185) (90156 412) (113 159 198) (125052 100) (65 425 634) 3250990

3.6 Risco de liquidez

O risco de liquidez é o risco potencial de uma instituicdo de crédito ndo dispor de fundos
necessarios para fazer face, a cada momento, as suas obrigacdes de pagamento, perante
a incapacidade de aceder aos mercados em quantidade e custo razoaveis.

A politica de controlo de risco de liquidez estd subordinada a estratégia geral do Banco
e tem como objetivo o financiamento adequado dos seus ativos e do crescimento
or¢camentado dos mesmos e a determinagado do seu gap de liquidez.

O Banco dispde de uma Stand By Facilities/Contratos de Financiamento a que pode
recorrer, sem restrigdes, quando entenda Util ou necessario e que estd assegurada a sua
renovagao.

Atenta a recomendacdo do Banco de Portugal (carta circular de 01/10/2008) de
observancia dos principios e recomenda¢des emanadas do CEBS e do BCBS e tendo em
conta o Principio 2 (estabelecimento de um nivel de tolerancia para o risco de liquidez),
o Conselho de Administragdo/ALCO considera que a utilizagdo das facilidades de crédito
gue se encontram contratadas, enquanto compromissos ndo revogaveis de instituicdes
de crédito da praca, de primeira importancia, constituem uma fonte de financiamento
para efeitos de gestdo do risco de liquidez.

No que respeita a andlise ao risco de liquidez, para além das obrigacdes a que estd
sujeito para com o Banco de Portugal, o Banco ainda recorre ao conceito de gap de
liquidez, isto é, a partir do balanco do Banco, conjugando-o com os vencimentos das
operacgdes ativas e passivas, obtém-se uma posicao desagregada (positiva ou negativa)
segundo os prazos residuais de vencimento das operag¢des. Os quadros seguintes
apresentam essa posicdo para os ativos e passivos financeiros.

De seguida apresentam-se os mapas preparados com base nos requisitos definidos no
IFRS 7 relativamente a Risco de Liquidez.

A situacdo a 31 de dezembro de 2018 e 2017 é como segue:
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3 meses al

A vista até 3 meses ano Mais de 1 ano Total
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 27.255.696 - - - 27.255.696
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 46.542.112 - 46.542.112
AplicagBes em institui¢des de crédito - 300.000 - 300.000
Crédito a clientes 3.229.107 4.504.931 18.829.230 21.407.626 47.970.894
Ativos financeiros detidos para negociagdo - 127.556 143.350 32.592.749 32.863.654
Titulos detidos até a maturidade - 0 0 0
Ativos financeiros disponiveis para venda - 43.817 117.362 23.301.525 23.462.705

77.026.916 4.976.303 19.089.942 77.301.900 178.395.061
Recursos de bancos centrais - 8.500.000 - 19.000.000 27.500.000
Recursos de institui¢des de crédito 188.440 4.520.000 1.000.000 8.607.627 14.316.067
Recursos de clientes 10.487.647 21.134.173 75.493.639 20.247.504 127.362.965

10.676.087 34.154.173 76.493.639 47.855.131 169.179.032
GAP de Liquidez 66.350.828 (29.177.870) (57.403.697) 29.446.770 9.216.030
GAP de Liquidez acumulado 66.350.828 37.172.958 (20.230.739) 9.216.031

3 meses al

A vista até 3 meses ano Mais de 1 ano Total
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 25.309.787 - - - 25.309.787
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 24.412.681 - 24.412.681
AplicagBes em institui¢des de crédito 0 300.000 - - 300.000
Crédito a clientes 671.070 1.793.584 9.681.881 42.586.084 54.732.619
Ativos financeiros detidos para negociagdo - 2.129.724 27.406 2.638.830 4.795.959
Titulos detidos até a maturidade - 16.983 699.524 716.507
Ativos financeiros disponiveis para venda - 22.861.473 648.371 95.615.017 119.124.861
50.393.538 27.084.781 10.374.641 141.539.455 229.392.415
Recursos de bancos centrais - 8.500.000 - 19.000.000 27.500.000
Recursos de institui¢des de crédito 310.847 4.020.000 11.056.071 15.386.918
Recursos de clientes 2.784.561 9.622.110 27.917.189 142.874.925 183.198.786
3.095.408 22.142.110 27.917.189 172.930.997 226.085.705
GAP de Liquidez 47.298.130 4.942.671 (17.542.548) (31.391.541) 3.306.710
GAP de Liquidez acumulado 47.298.130 52.240.801 34.698.252 3.306.711

De notar que a carteira de obrigacGes governamentais da zona euro, dada a sua elevada
liquidez em mercado, constitui um instrumento adicional de gestdo do risco de liquidez,
dando assim corpo a recomendacOes e orientacdes que, nessa matéria, tém sido
emitidas pelos érgaos competentes de supervisao do setor financeiro, a nivel nacional e
internacional.

Os quadros acima apresentam os ativos e passivos financeiros pelos respetivos
intervalos de maturidade relevantes, tendo por base as maturidades residuais no final
do més de dezembro de 2018 e de dezembro de 2017.

Os montantes apresentados correspondem aos fluxos de caixa contratuais nao
descontados, que incluem valores de capital e juros futuros nao corridos até 31 de
dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017.

3.7 Risco Operacional

Os riscos operacionais sdo os que podem resultar em prejuizos inesperados devido a
falhas humanas de andlise e de processamento das operacdes, falhas nos
procedimentos internos de controlo e nos sistemas de informacgdo ou devido a causas
externas.

A gestdo do risco operacional assenta sobretudo na formagdo/qualidade dos recursos
humanos e na organizacdo adequada dos mesmos: segregacao de funcdes, definicdo de
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responsabilidades e procedimentos assim como nas ag¢des de supervisao da auditoria
interna e externa.

O Banco tem implementado um Disaster Recovery Plan (DRP), para os sistemas e
infraestruturas de comunicacées que inclui um conjunto de diretivas, processos e
tecnologias que garantem a viabilidade do negdcio em caso de desastre. O objetivo do
DRP é permitir que o Banco sobreviva a um desastre e que possa restabelecer as
operagles de negdcio e o ambiente de processamento ao nivel da area de sistemas de
informagado num espaco de tempo razodvel de forma a nao haver rutura.

Este Plano assenta na utilizacdo do servico de Recuperacado de Negdcio disponibilizado
pela Companhia IBM Portuguesa, SA., e que contempla a utilizagdo de um Centro
Informdtico no Porto ou em Alfragide como centro alternativo, ao abrigo do contrato
celebrado entre o BPG e esta Entidade.

Semestralmente, é realizado um exercicio de DRP.

Da gestdo do Plano de continuidade do negdcio, no que respeita a infraestruturas
alternativas, considerou-se dar utilizacdo a uma fracdo integrada em prédio
habitacional, recebida em dagdo em cumprimento de crédito préprio, localizada em
concelho vizinho ao de Lisboa, dispondo das condi¢cdes de espaco adequadas a
satisfacdo das necessidades do Banco para o desenvolvimento da sua atividade
corrente, em caso de desastre que afete gravemente o acesso e/ou utilizacdo do edificio
onde o Banco se encontra instalado.

De acordo com o Método do Indicador Basico em uso pelo Banco, os requisitos de
fundos préprios associados ao risco operacional cifravam-se em 2018 no montante de €
530.776, o que se compara com o requisito de € 790.600 determinado para 2017.

3.8 Risco de Compliance

Traduz-se na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou
capital, decorrentes de violacGes ou desconformidades no cumprimento das obrigacées
legais, regulamentos, contratos, cddigos de conduta e principios éticos ou praticas
instituidas, que poderdo resultar em sanc¢des de cardcter legal ou regulamentar, na
limitacdo das oportunidades de negdcio ou na impossibilidade de exigir cumprimento
de obriga¢@es contratuais.

A funcdo de Compliance tem por objeto o acompanhamento e avaliacdo da adequacao
e da eficacia das medidas e procedimentos adotados no cumprimento das obrigacdes
legais e deveres a que a instituicdo se encontra sujeita, a verificagdo da ndo violagdo das
regras de conduta e de relacionamento com clientes, estabelecidas para as atividades
da instituicdo.

Neste ambito é dado especial relevo ao correto enquadramento das decisdes e
identificacdo de eventuais desajustamentos regulamentares, identificando medidas
suscetiveis de reduzirem os riscos.
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NOTA 4 - JUSTO VALOR DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

O justo valor dos instrumentos financeiros, sempre que possivel, é estimado, utilizando
cotagées em mercados ativos. Um mercado é considerado ativo, e portanto liquido,
guando é acedido por contrapartes igualmente conhecedoras e onde se efetuam
transagoes de forma regular.

Sempre que ndo esteja disponivel um valor de mercado e ndo seja possivel determinar
com fiabilidade o seu justo valor, os instrumentos de capital encontram-se reconhecidos
ao custo historico.

Para efeitos de apresentacdo nesta nota, os instrumentos financeiros registados em
balanco ao justo valor sdo classificados de acordo com a seguinte hierarquia, conforme
previsto na norma IFRS 13:

Nivel 1 — cotacbes em mercado ativo

Esta categoria, para além dos titulos cotados em Bolsas de Valores, inclui os
titulos valorizados com base em precos de mercados ativos (bids) divulgados
através de plataformas de negociacdo, tendo em conta a liquidez (quantidade de
contribuidores) e profundidade do ativo (tipo de contribuidor). A classificacao
como mercado ativo é efetuada de forma automatica, desde que os
instrumentos financeiros estejam cotados por mais do que dez contribuidores de
mercado, sendo pelo menos cinco com ofertas firmes e exista uma cotacao
multi-contribuida (preco formado por vdérias ofertas firmes de contribuidores
disponiveis no mercado).

Nivel 2 — técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por
recurso a técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para
instrumentos com caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos
financeiros detidos pelo Banco, incluindo precos observéveis no mercado para
ativos financeiros em que se tenham observado redugbes significativas no
volume de transagdes, ou instrumentos financeiros valorizados com base em
modelos internos que utilizam maioritariamente dados observdveis no mercado
(como por exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de cambio). Este nivel inclui
ainda os instrumentos financeiros valorizados por recurso a pregos de compra
de terceiros (bids indicativos), baseados em dados observaveis no mercado.

Nivel 3 — técnicas de valorizacao utilizando principalmente inputs ndao baseados em
dados observaveis em mercado

Os ativos financeiros sdo classificados no nivel 3 caso uma proporcao significativa do seu
valor de balanco resulta de inputs ndo observdveis em mercado, nomeadamente:

e Os titulos ndo cotados que sdo valorizados com recurso a modelos internos, ndo
existindo no mercado um consenso geralmente aceite sobre os parametros a
utilizar, como por exemplo:

Relatdrio e Contas 2018 106



Banco
) Portugués
de Gestao

e avaliagdo com base no Net Asset Value actualizado e divulgado
pelas respetivas sociedades gestores;

e avaliacdo com base em precos indicativos divulgados pelas
entidades que participam na estruturacdo das operacdes; ou,

e titulos valorizados através de precos de compra indicativos,
baseados em modelos tedricos, divulgados por terceiros e
considerados fidedignos.

No caso de a¢bes ndo cotadas, o justo valor é estimado com base na andlise da posi¢ao
financeira e resultados do emitente, perfil de risco e de valorizagdes de mercado ou
transagdes para empresas com caracteristicas idénticas.

Nas rubricas em que ndo é contabilisticamente registada altera¢dao do justo valor, tal
facto é justificado pela aproximacgao razoavel ao justo valor da quantia escriturada,
atendendo a que as taxas aplicaveis a estes ativos a data de referéncia das
demonstracdes financeiras sdo taxas de mercado.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na
estimativa do justo valor dos ativos e passivos contabilizados ao custo amortizado:

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais: esta rubrica é constituida por
notas e moedas e depdsitos a ordem; atendendo-se ao curto prazo destes
ativos, o justo valor é idéntico ao valor por que se encontram registados no
balanco;

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito: sdo constituidas por
depdsitos a ordem, e, dado que sdo ativos de curto prazo, o justo valor é
idéntico ao valor por que se encontram registados no balanco;

Ativos financeiros detidos para negociacdo: esta categoria inclui os ativos
financeiros valorizados com base em precos de mercados ativos, cujo
objetivo é a venda no curto prazo. O valor por que se encontram registados
é o justo valor;

Aplicacbes e recursos de Instituicbes de Crédito: sdo constituidos
maioritariamente por aplicacdes e tomadas de muito curto prazo e curto
prazo, com taxas variaveis, sendo o justo valor idéntico ao valor por que se
encontram registados no balanco;

Titulos detidos até a maturidade: sdo titulos da divida publica portuguesa,
registados ao custo amortizado, e cujo justo valor a cotacdo de mercado é
de € 716.507 em 31 de dezembro de 2017;

Recursos de clientes e outros empréstimos: os recursos de clientes
representam os valores captados junto de clientes, e constituidos por
depdsitos a ordem e depdsitos de curto prazo, normalmente com prazo
inferior aum ano, sendo o justo valor idéntico ao valor por que se encontram
registados no balanco, considerando que as taxas aplicaveis a estes ativos
sdo taxas de mercado; os outros empréstimos respeitam aos valores de
mercado acrescidos de juros corridos, relativamente a titulos objeto de
contratos de empréstimo celebrados com clientes.
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instituicdes: constituidos
essencialmente por tomadas junto do Euro Sistema e que o Banco considera

e C(Crédito a clientes e Outras aplicacdes: o crédito a Clientes nao
representativo de valores mobilidrios — é constituido por crédito
concedido a clientes, na sua maioria com taxa de juro variavel,
indexado a taxas de mercado, pelo que o Banco considera que o valor
de balangco é préximo do justo valor; as Outras aplicagdes
correspondem aos valores de mercado acrescidos de juros corridos
relativamente a titulos objeto de contratos de empréstimo

celebrados com clientes.

e Qutros ativos e passivos financeiros: referem-se a operacdes de curto
prazo, pelo que o seu valor de balango é préximo do justo valor.

Decorrente do acima exposto, consideramos que estes ativos e passivos financeiros se
encontram no nivel 1 em termos de hierarquia do justo valor.

Em 31 de dezembro de 2018 as variagdes no justo valor de Instrumentos Financeiros,
reconhecidas em resultados em operacdes financeiras e em capitais prdprios, sdo as

seguintes:

Demonstragdo de Resultados

Capital Préprio

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS (Perdas)/Ganhos
(Liquidos)

Rendimentos
de juros

Gastos
de juros

Rendim./Despesas Reserva
de comissdes de Reavaliagdo
(Liquidos)

Ativos

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades a vista em Instituigdes de Crédito -
Ativos financeiros detidos para negociagdo (2.816.885)
Outros ativos financeiros ao justo valor atraves de outro rendime (874.090)
Investimentos detidos até a maturidade -
AplicacBes em instituicdes de Crédito

Crédito a Clientes e Outras contas a Receber -
Instrumentos derivados de negociagdo (1.048.538)

Outros ativos

154.962
1.021.053
824.700

1.826.565

14

537.805

80.849

Total Ativo (4.739.513)

3.827.293

80.849 537.805

Passivos

Recursos de Bancos Centrais

Recursos de outras institui¢des de crédito
Recursos de clientes

Passivos financeiros de negociagdo
Outros passivos subordinados

98.881
2.024.741
8.238
121.125

Total Passivo

2.252.984

Em 31 de dezembro de 2017 as variagdes no justo valor de Instrumentos Financeiros,
reconhecidas em resultados em operagdes financeiras e em capitais proprios, sao as

seguintes:
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Rendim./Despesas Reserva
TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS (Perdas)/Ganhos Rendimentos Gastos de comissdes de Reavaliagdo
(Liquidos) de juros de juros (Liquidos)

Ativos

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades a vista em Instituigdes de Crédito - -

Ativos Financeiros detidos para negociagdo 467.195 24693 - - -
Ativos Financeiros disponiveis para venda 2.745.131 1.834.524 - - 364.100
Investimentos detidos até & maturidade - 33397 - -
Aplicagdes em institui¢des de Crédito - 0 - -

Crédito a Clientes e Outras contas a Receber - 2.027.107 - 67.466

Instrumentos derivados de negociagdo (219.164) - -

Outros ativos - 108 - - -
Total Ativo 2.993.162 3.919.829 - 67.466 364.100

Passivos

Recursos de Bancos Centrais -
Recursos de outras instituigdes de crédito - - 574.891
Recursos de clientes - - 1.354.952
Passivos financeiros de negociagdo - - 10.757
Outros passivos subordinados - - 121.125
Total Passivo - - 2.061.724

No quadro abaixo sdo apresentados os Ativos e Passivos Financeiros do Banco que em
31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro de 2017 se mensuravam ao justo valor,
baseando-se na hierarquia que reflete o significado dos inputs utilizados na mensuracao,
conforme os niveis definidos pelo IFRS 7 e IFRS13:

31/12/2018 31/12/2017
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

ATIVOS MENSURADOS AO JUSTO VALOR

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Ativos financeiros detidos para negociagdo

Instrumentos de divida 32.859.736 - - 32.859.736 2.129.724 - - 2.129.724

Instrumentos de capital 3.918 - - 3.918 2.666.236 - - 2.666.236

Derivados - - - - -
Outros ativos financeiros ao justo valor atraves de outro rendimento integral

Instrumentos de divida 23.462.705 - - 23.462.705 96.478.815 - - 96.478.815

Instrumentos de capital - - - - 22.646.045 - - 22.646.045
Total de ativos mensurados ao justo valor 56.326.359 - - 56.326.359 123,920.820 - - 123.920.820

Os instrumentos de capital, classificados ao justo valor através de outro rendimento
integral, sdo valorizados com base em avalia¢des, que utilizam maioritariamente dados
observdveis no mercado. Decorrente destas avaliacGes o Banco considera que estes
ativos financeiros se encontram no nivel 1 em termos de hierarquia do justo valor.

NOTA 5 - MARGEM FINANCEIRA

No quadro que se segue pode ser analisada a decomposicdo desta rubrica, por
instrumento financeiro:
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Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades
Juros de crédito a Clientes
Juros de ativos financeiros detidos para negociacdo
Juros de ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral
Juros de ativos financeiros detidos até a maturidade
Outros juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
Juros de recursos
De outras Instituicdes de Crédito
De depdsitos de Clientes
De passivos subordinados
Outros juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de Instrumentos de Capital

Banco
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de Gestao

31/dez/2018 31/dez/2017
154.962 -
1.826.565 2.027.107
1.021.053 24.694
810.057 1.834.524
14.643 33.397
14 108
3.827.294 3.919.829
98.881 574.891
2.024.741 1.354.952
121.125 121.125
8.238 10.757
2.252.984 2.061.724
1.574.310 1.858.105
354.477 231.218

NOTA 6 - RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

No quadro que se segue pode ser analisada a decomposicao desta rubrica, por

instrumento financeiro:

Comissdes recebidas:
Garantias prestadas
Por gestdo de ativos
Por servigos bancarios prestados
Compromissos assumidos perante terceiros
Operacoes realizadas por conta de terceiros
Outras

ComissBes pagas :
Compromissos assumidos por terceiros
Custdédia de carteira
Por servigos bancérios prestados por terceiros
Operacoes realizadas por terceiros
Outros

Comiss@es liquidas

31/dez/2018 31/dez/2017
95.056 77.717
53.659 54.942
158.602 206.117
53.659 54.942
21.554 38.468
869 1.388
383.399 433.573
15.833 95.431
9.958 4.221
58.146 60.660
61.817 63.916
2.212 455.097
147.966 679.325
235.433 (245.752)
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No quadro que se segue pode ser analisada a decomposicao desta rubrica, por

instrumento financeiro:

Ativos financeiros ao justo valor através de
resultados
Ativos financeiros emitidos por residentes:
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital
Ativos financeiros emitidos por ndo residentes:
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital
Instrumentos financeiros derivados

Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral
Ativos financeiros emitidos por residentes:
Instrumentos de divida
Ativos financeiros emitidos por ndo residentes:
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital

NOTA 8 — RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

31/dez/2018 31/dez/2017
(86.203) 12.070
(22.802) 11.963
(2.364.209) (34.992)
(343.671) 697.319
(1.048.538) (219.164)
(3.865.423) 467.195
(426.178) 898.927
(447.912) 681.001

- 1.165.204
(874.090) 2.745.131

O quadro abaixo reflete o resultado da reavaliagdo cambial das posi¢des do Banco

expressas em moeda diferente do Euro:

Ganhos em diferengas cambiais
Na posicdo a vista

Perdas em diferengas cambiais
Na posicdo a vista

Resultados de reavaliagdo cambial

31/dez/2018 31/dez/2017
6.052.671 3.883.311
5.371.307 5.251.984
681.364 (1.368.673)

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de ativos e passivos
monetarios expressos em moeda estrangeira, de acordo com a politica contabilistica

descrita na Nota 2.3.
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NOTA 9 — RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ATIVOS

Os resultados de alienagao de outros ativos ndo financeiros apresentam-se conforme
segue:

31/dez/2018 31/dez/2017

Ganhos em ativos ndo financeiros
Propriedades de investimento 9.601 54.796

Outros ativos tangiveis - 30.150
9.601 84.946
Perdas em ativos ndo financeiros
Ativos ndo correntes detidos para venda 55.166 89.025
Propriedades de investimento 11.106 18.021
Outros ativos tangiveis 13.269 2.092
79.541 109.139
(69.940) (24.193)
NOTA 10 - OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO
Os outros resultados de exploracao decompdem-se conforme segue:
31/dez/2018 31/dez/2017
Outros rendimentos e receitas operacionais
Recuperagdo de crédito 1.019 6.942
Ajustes calculo pro-rata IVA 15.024 -
Reembolso de despesas com avaliagbes e vistoria 3.049 8.588
Outras receitas operacionais 70.006 74.347
Arrendamento de iméveis 49.885 57.872
Ganhos em operagdes de empréstimo de titulos 829 1
Qutros rendimentos operacionais 19.292 16.473
89.098 89.877
Outros encargos e gastos operacionais
ContribuicOes para o Fundo de Garantia de Depdsitos 235 110
ContribuicOes para o Fundo de Resolugdo 49.123 32.012
ContribuicOes para o Sistema Indemnizagdo ao Investidor 3.000 3.000
Outros impostos 7.723 6.871
Ajustes calculo pré-rata IVA - 7.161
Outros gastos operacionais 279.149 212.862
Perdas em operagdes de empréstimo de titulos 149 -
Contribuigdo para o setor bancario 129.274 111.991
Outros 149.727 100.870
339.230 262.016
(250.132) (172.140)
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NOTA 11 - CUSTOS COM PESSOAL

11.1 Custos com pessoal

Os custos com pessoal podem ser analisados no quadro que se segue:

31/dez/2018 31/dez/2017

Remuneragdo dos 6rgdos de gestdo e de fiscalizagdo 295.717 297.286
Orgios de gestdo
Conselho de Administracao 285.417 291.086
Remunerages de base 285.417 256.801
Remunerac¢des extraordinarias 0 34.286
Org3os de fiscalizagdo
Conselho Fiscal 10.300 6.200
Remuneragdo de empregados 1.583.695 1.370.372
Remunerac¢des de base 1.583.695 1.370.372

Remunerac¢es extraordinarias -

Encargos sociais obrigatérios 440.417 386.401
Outros custos com o pessoal 236.232 96.998
2.556.061 2.151.057

O Banco obriga-se mediante contratos individuais de trabalho com os seus
colaboradores ao pagamento de uma remuneracdo fixa mensal, a que acrescem
subsidios de férias e de Natal, do mesmo montante e ainda subsidio de almoco, nos
termos da legislacdo geral aplicdvel, ndo se encontrando prevista em caso algum a
obrigacdo de pagamento de remuneragdes varidveis.

11.2 Responsabilidades com pensdes e outros beneficios

O Banco nao subscreveu o Acordo Coletivo de Trabalho Vertical do setor bancario pelo
gue a cobertura das responsabilidades com pensdes de reforma e sobrevivéncia é
assegurada pelo sistema de Seguranca Social.

11.3 Remuneragdes processadas aos Membros dos Orgdos Estatutarios (Conselho de
Administra¢ao e Conselho Fiscal) e colaboradores exercendo fung¢des de controlo

Os quadros abaixo refletem o montante anual da remuneragao auferida pelos membros
dos érgdos de fiscalizacdo e administracdo, de forma agregada e individual, e pelos
colaboradores exercendo as fungdes de controlo (auditoria interna, compliance e gestao
de risco), de forma agregada em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017:
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Remuneragdo agregada dos 6rgdos de administracdo e de
fiscalizagdo e dos colaboradores com fun¢des de controlo

Orgdos de gestdo
Conselho de Administracdo e Comissao Executiva

Orgio de fiscalizagdo
Conselho Fiscal

Fungdes de controlo interno (a)

Remuneragdo individual dos 6rgdaos de administragdo e de
fiscalizagdo

Orgdos de gestdo
Conselho de Administragdo
Membros sem pelouros executivos atribuidos
Vogal - Dr. Luis Antonio Gomes Moreno
Presidente - Dr. Carlos Augusto Pulido Valente Monjardino
Vice Presidente - Dr. Mario José Branddo Ferreira
Vogal - Dr. Guilherme Manuel Soares Bernardo Vaz
Comissdao Executiva
Presidente da Comissdo Executiva - Prf. Mario Patinha Antdo
Administrador - Dr. Jodo Ricardo Chicharo Folque

Orgdo de fiscalizacédo
Conselho Fiscal
Presidente - Dr. Manuel Pinto Barbosa
Membro Efetivo - Dr. Carlos Reinaldo Pinheiro da Silva
Membro Efetivo - Dr. Manuel Augusto Lopes de Lemos

Banco
) Portugués
de Gestao

31/dez/2018 31/dez/2017
285.417 256.801
285.417 256.801
10.300 6.200
10.300 6.200
129.572 113.573
425.289 376.574
31/dez/2018 31/dez/2017
285.417 256.801
285.417 256.801
10.750 9.460
152.383 128.029
122.283 119.312
10.300 6.200
10.300 6.200
4.000 2.700
3.500 2.250
2.800 1.250
295.717 263.001

(a) Além dos colaboradores exercendo as fun¢des de controlo interno ndo foram
identificados outros colaboradores que cumpram os critérios definidos no n2 2
do artigo n2 1 do Aviso n2 10/2011 do Banco de Portugal;

O numero efetivo de colaboradores encontra-se discriminado na Nota 32 — Efetivo de

trabalhadores.

Os saldos sobre operacdes efetuadas com os elementos da Administracdo e da Direcao
do Banco encontram-se divulgados na Nota 35 — Transa¢cdes com entidades

relacionadas.
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NOTA 12 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Os custos incorridos com fornecimentos e servigos de terceiros sao conforme segue:

31/dez/2018 31/dez/2017

Com fornecimentos

Agua, energia e combustiveis 38.431 40.436
Material de consumo corrente 28.918 29.597
Outros fornecimentos de terceiros 5.070 4.685
Com servigos

Rendas e alugueres 383411 380.400
Conservagdo e reparagao 31.733 31.184
Comunicagdes 281.652 144.928
Consultoria e auditoria 413.799 133.382
DeslocagOes e estadas 11.094 16.774
Seguranca e vigilancia 91.202 77.356
Avengas e honordrios 6.510 22.847
Avaliadores externos 7.018 16.690
Publicidade 1.380 2.731
Seguros 7.394 7.436
Advogados 130.139 34.684
Formacdo de pessoal 8.931 6.862
Bancos de dados 44,985 35.142
Transportes 4.475 4.164
Judiciais, contencioso e notariado 5.236 4.084
Outros servigos de terceiros 459.805 466.360

1.961.182 1.459.741

Os honordrios faturados em 2018 e 2017, pela Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, de acordo com o disposto no artigo 66-A do CSC, detalha-se como se segue:

Honorarios do revisor oficial de contas 31/dez/2018 31/dez/2017
Ernest & Young Audit & Associados-SROC SA
Servigos de revisdo legal de contas 61.500 43.050
Outros servigos de garantia de fiabilidade 20.910 60.270
82.410 103.320

NOTA 13 - IMPOSTOS SOBRE OS LUCROS

O Banco esta sujeito a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondentes Derramas municipal e estadual. O
pagamento/recebimento de impostos sobre lucros é efetuado com base em declaragdes
de autoliquidacdo, tendo as autoridades fiscais a possibilidade de rever a situacao fiscal
do Banco durante um periodo de quatro anos, ou durante o periodo em que seja
possivel deduzir prejuizos fiscais ou crédito de imposto até 12 anos, contado a partir do
exercicio a que respeitam, podendo resultar, devido a diferentes interpretacdes da
legislacao fiscal, eventuais liquida¢des adicionais.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 632 do Cédigo do IRC, a Administracao Fiscal
poderd efetuar as correcbes que considere necessdrias para a determinacdo do lucro
tributavel sempre que, em virtude de relagbes especiais entre o contribuinte e outra
pessoa, sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas condicGes diferentes das que
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seriam normalmente acordadas entre pessoas independentes, conduzindo a que o
resultado apurado seja diferente do que se apuraria na auséncia dessas relagdes.

Na opinido do Conselho de Administracdo, ndo é previsivel que qualquer liquidacdo, que
possa resultar de eventuais revisdes pela Administracdao Fiscal, aos exercicios acima
referidos, seja significativa no contexto das demonstrac¢des financeiras do Banco.

A Lei do Orcamento do Estado, Lei n2 55-A/2010, de 31 de dezembro, no seu artigo 1419,
veio aprovar uma contribuicdo sobre o setor bancdrio que nao é elegivel como custo
fiscal. No dia 30 de margo de 2011, foram publicadas as condi¢es de aplicabilidade da
nova contribuicdo sobre o setor bancario, através da Portarian? 121/2011. Pela Portaria
n2 176-A/2015, o Banco registou no exercicio de 2018 um encargo de € 129.274 e no
exercicio de 2017 um encargo de € 111.991, registada em Outros resultados de
exploragdo (Nota 10 — Outros resultados de exploragao).

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo registados quando existe uma diferenca
tempordria entre o valor de um ativo ou passivo e a sua base de tributacdo. O seu valor
corresponde ao valor do imposto a recuperar ou pagar em periodos futuros. Os
impostos diferidos ativos e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais em vigor
para o periodo em que se prevé que seja realizado o respetivo ativo ou passivo.

A reconciliagdo entre a taxa nominal de imposto e a carga fiscal efetivamente verificada
nos exercicios de 2018 e 2017 é como segue:

31/dez/2018 31/dez/2017
% Carga fiscal Valor % Carga fiscal Valor
Lucro (Prejuizo) antes de impostos (12.128.889) 1.238.502
IRC 0,0% - 4,5% 55.409
Derrama 0,0% - 0,3% 3.958
Tributacdo auténoma -0,2% 25.890 3,3% 41.452
Imposto corrente -0,2% 25.890 8,1% 100.819
Diferimento comissdes de crédito 0,0% 11 0,0% 39
Prejuizos fiscais reportaveis -22,5% 2.722.991 23,8% 294.998
Provisdes ndo aceites fiscalmente 7,1% (862.271) 2,8% 35.002
Imposto diferido -15,3% 1.860.731 26,6% (330.039)
Taxa efetiva -15,6% 1.886.621 34,8% (430.858)
A taxa nominal de imposto decompde-se como segue:

31/dez/2018 31/dez/2017

IRC 21% 21%

Derrama 1,5%(a) 1,5%(a)

22,5% 22,5%

(a) - Taxa média ponderada dos municipios de Lisboa e Porto
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Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o valor dos impostos diferidos
ativos e passivos registados no balanco é como segue:

31/dez/2018 31/dez/2017

Impostos diferidos

Ativos 4.044.015 6.288.861

Passivos (137.900) (148.974)
3.906.116 6.139.887

Registados por contrapartida de :

Resultados transitados 5.903.144 6.233.183

Reserva de reavaliagdo de justo valor (136.297) 236.744

Resultado do exercicio (1.860.731) (330.039)
3.906.116 6.139.887

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectdvel
que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferengas tempordrias
dedutiveis e os prejuizos fiscais a utilizar futuramente, para prazos que variam entre
guatro e doze anos.

Em 31 de dezembro de 2018, o Banco efetuou a avaliagdo da capacidade de recuperagao
tendo por base as projecdes financeiras vertidas no “Plano Estratégico e de
Sustentabilidade 2019-2021”. Esta avaliacdo levou a anulacdo de impostos diferidos
ativos gerados por prejuizos fiscais, reconhecidos em exercicios anteriores no montante
de Eur 2.722.991 no final de 2018.

Os impostos diferidos reconhecidos em balanco, resultados e reservas nos exercicios de
2018 e 2017, teve as seguintes origens:

Saldo em Saldo em Resultados Saldo em
Descrigdo 31/dez/2017 Ajuste IFRS9 1/jan/2018 Constituicdo Anulagdo Reservas 31/dez/2018
Comissdes de crédito (14) (14) (12) (25)
Titulos justo valor OCI VP 236.744 (158.520) 78.223 (191.366) (113.143)
Prejuizos fiscais reportaveis 4.995.699 4.995.699 (2.722.991) 2.272.708
Imparidade n&o aceite fiscalmente (Titulos) - - (23.154) (23.154)
ProvisGes ndo aceites fiscalmente 907.459 907.459 862.271 1.769.730
6.139.887 (158.520) 5.981.367 862.271 (2.723.002) (214.520) 3.906.116
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O quadro abaixo apresenta os Ativos e Passivos Financeiros do Banco de acordo com as
categorias definidas na IFRS 9, em 31 de dezembro de 2018 e 2017, respetivamente:

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS 31/12/2018
Mensurado Mensurado ao
RUBRICAS DE BALANGCO ao justo custo Imparidade TOTAL
valor amortizado
Ativos
Caixa e disponibilidades em Bancos centrais - 27.255.696 27.255.696
Disponibilidades a vista sobre instituicdes de crédito - 46.542.112 - 46.542.112
Ativos financeiros detidos para negociagdo 32.863.654 - - 32.863.654
Outros ativos financeiros ao justo valor através de outro rendinm 23.462.705 - 23.462.705
AplicagBes em instituices de crédito - 300.000 - 300.000
Crédito a Clientes - 77.989.326 (30.018.432) 47.970.894
Total de Ativos 56.326.359 152.087.134 (30.018.432) 178.395.061
Passivos
Recursos de bancos centrais - 27.500.000 - 27.500.000
Recursos de outras instituicGes de crédito - 14.316.067 - 14.316.067
Recursos de clientes e outros empréstimos - 127.362.964 127.362.964
Outros passivos subordinados - 2.600.469 - 2.600.469
Total de Passivos - 171.779.500 - 171.779.500
CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS 31/12/2017
Mensurado Mensurado ao
RUBRICAS DE BALANGCO ao justo custo Imparidade TOTAL
valor amortizado
Ativos
Caixa e disponibilidades em Bancos centrais - 25.309.787 - 25.309.787
Disponibilidades a vista sobre instituicdes de crédito - 24.412.681 - 24.412.681
Ativos financeiros detidos para negociagdo 4.,795.959 - - 4.795.959
Ativos financeiros disponiveis para venda 120.437.417 - (656.278) 119.781.139
AplicagBes em instituicBes de crédito - 300.000 - 300.000
Crédito a Clientes - 76.472.205 (18.729.408) 57.742.797
Investimentos detidos até a maturidade - 7.269.906 (6.553.399) 716.507
Total de Ativos 125.233.376 133.764.579 (25.939.085) 233.058.871
Passivos
Recursos de bancos centrais - 27.500.000 - 27.500.000
Recursos de outras instituicGes de crédito - 15.386.918 - 15.386.918
Recursos de clientes e outros empréstimos - 183.198.786 - 183.198.786
Outros passivos subordinados - 2.600.469 - 2.600.469
Total de Passivos - 228.686.173 - 228.686.173
NOTA 15 - CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS
Esta rubrica tem a seguinte composicdo:
31/dez/2018 31/dez/2017
Caixa 15.563 21.748
Depositos a ordem no Banco de Portugal 27.085.171 25.288.039
Juros a receber 154.962 -
27.255.696 25.309.787
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A rubrica de depdsitos a ordem no Banco de Portugal inclui os depdsitos constituidos
para satisfazer as exigéncias de Reservas Minimas do Eurosistema e para cumprimento

do racio de liquidez, Liquidity Coverage Ratio.

O montante das responsabilidades incluidas na base de incidéncia, que obrigam a
manutencado de reservas, corresponde a 1% dos depdsitos e titulos de divida com prazo
até 2 anos, excluidos os depdsitos e os titulos de divida de institui¢cdes sujeitas ao mesmo

regime de constituicdo de reservas minimas.

NOTA 16 - DISPONIBILIDADES A VISTA SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO

As disponibilidades a vista sobre instituicdes de crédito tém a seguinte composic¢ado:

31/dez/2018 31/dez/2017
Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no pais
Depodsitos a ordem 46.535.641 24.406.210
Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no estrangeiro
Depdsitos a ordem 6.471 6.471
46.542.112 24.412.681

NOTA 17 — ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a composi¢ao da carteira de
negociacdo, por natureza e espécie de titulo, pode ser analisada como segue:

. . . . o m Valor de Valor de
Ativos financeiros detidos para negociagdo . .
31/12/2018 Quantidade Aquisigao Balango Justo
(eur) Valor
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
De divida soberana 6.000.000 6.195.420 6.242.139
De outros residentes
Divida ndo subordinanda 5.000.000 4.995.146 5.126.685
Emitidos por ndo residentes
De divida soberana 12.000.000 11.962.302 11.849.163
De outros ndo residentes
Divida ndo subordinanda 9.700.000 9.902.039 9.641.750
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
Unidades de participacdo 3.676 3.848 3.918
33.058.755 32.863.654

As unidades de participagdo detidas sdo referentes ao fundo de compensacdo de trabalho.
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. . . . . Valor de Valor de
Ativos financeiros detidos para negociagdo Quantidade Aquisico Balanco Justo
31/12/2017 quisie ¢
(eur) Valor

Instrumentos de capital
Emitidos por ndo residentes
Exchange Traded Funds (ETF's) 83.157 1.789.003 2.129.724
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes

De Divida Soberana 355.000 355.000 367.352

Emitidos por ndo residentes

De Divida Soberana 2.000.000 2.306.760 2.298.884
4.450.763 4.795.959

Instrumentos financeiros derivados

A composicdo dos instrumentos financeiros derivados de negociagdo é como segue:

31/dez/2018 31/dez/2017
Instrumentos derivados de negociacdo Valor de balango Valor de balanco
Nocional Ativos Passivos Nocional Ativos Passivos
Contratos de futuros
Futuros de divisas 6.662.317 307.743 - 2.497.400 110.616 -
Futuros de tx juro 8.994.700 150.480 - 16.105.854 263.044 -
458.223 - 373.659

O Banco transaciona instrumentos financeiros derivados, essencialmente sob a forma
de contratos sobre taxas de cambio, taxas de juro e sobre titulos de divida. Estas
transacdes sao efetuadas em mercados organizados. A negocia¢ao de derivados em
mercados organizados rege-se pelas normas e regulamenta¢dao proéprias desses
mercados.

A data do Balanco, o Banco detinha na sua carteira contratos de futuros de taxas de juro
e de cotacgdes, cuja finalidade era de negociacao, e com data de maturidade para margo
de 2019 (Nota 27 — Outros ativos e passivos).

Em 31 de dezembro de 2017 o Banco detinha na sua carteira contratos de futuros de
taxas de juro e de cotacgdes, cuja finalidade era de negociacdo, e com data de maturidade
para marco de 2018 (Nota 27 — Outros ativos e passivos).

O valor nocional é o valor de referéncia para efeitos de calculo dos fluxos de pagamentos
e recebimentos originados pela operacdo e é registado em contas extrapatrimoniais.

Todos os derivados sdao reconhecidos contabilisticamente pelo seu valor de mercado.

O valor de mercado (fair value) corresponde ao valor que os instrumentos financeiros
derivados teriam se fossem transacionados no mercado a data de referéncia. A evolugdo
do valor de mercado dos derivados é reconhecida na rubrica de outros ativos e tem
impacto imediato em resultados (Nota 27 — Outros ativos e passivos).
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NOTA 18 — OUTROS ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO
RENDIMENTO INTEGRAL

A composicdo da carteira de outros ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, pode ser
analisada como segue:

31/12/2018
Outros ativos financeiros JV atraves rend. Custo de Reserva justo . . Valor
o Juro a receber imparidade
Integral aquisigdo valor balango
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
Obrigagdes
De divida soberana 12.946.279 115.160 262.258 (35.972) 13.287.724
De outros residentes
Divida ndo subordinanda 4.213.754 22.603 136.676 (52.529) 4.320.503
Emitidos por ndo residentes
De Divida Soberana 4.669.317 15.877 212.747 (13.314) 4.884.627
De outros ndo residentes
Divida ndo subordinanda 969.320 7.540 (5.917) (1.093) 969.850
22.798.669 161.179 605.764 (102.907) 23.462.705
31/12/2017
Ativos financeiros disponiveis para venda Cus.tcf de Juro a receber Reserva justo Imparidade valor
aquisicdo valor balango
Instrumentos de capital
Emitidos por residentes
Ao custo histérico
Acdes 650.000 - - 650.000 -
Ao justo valor
Unidades de Participagdo 202.245 - (27.183) - 175.063
Emitidos por ndo residentes
Ao custo histérico
AcOes 6.278 - - 6.278 -
Ao justo valor
Unidades de Participagdo 23.115.653 - (642.390) - 22.473.263
23.974.177 - (669.573) 656.278 22.648.326
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
Obrigagdes
De Divida Soberana 40.934.111 892.862 (394.694) - 41.432.279
QOutras Obrigacdes 9.727.421 38.600 277.165 - 10.043.186
Emitidos por ndo residentes
De Divida Soberana 27.738.803 99.078 (251.238) - 27.586.643
Outras Obrigagdes 17.205.159 223.123 (13.854) - 17.414.428
95.605.494 1.253.662 (382.621) - 96.476.535
119.579.670 1.253.662 (1.052.193) 656.278 115.124.861
As rubricas de divida soberana apresentavam as seguintes caracteristicas:
31/12/2018
Outros ativos financeiros JV atraves rend. Custo de Reserva justo . . Valor
. Juro a receber imparidade
Integral aquisi¢do valor balango
Instrumentos de divida
De divida publica Portuguesa 12.946.279 115.160 262.258 (35.972) 13.287.724
De divida publica Italiana 4.669.317 15.877 212.747 (13.314) 4.884.627
17.615.596 131.037 475.005 (49.286) 18.172.351
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31/12/2017
. . i . L Custo de Reserva justo Valor
Ativos financeiros disponiveis para venda o Juro a receber
aquisigdo valor balango
Instrumentos de divida
De divida publica Portuguesa 40.934.111 892.862 (394.694) 41.432.279
De Divida Publica Belga 5.224.150 21.041 (48.400) 5.196.791
De Divida Publica lItaliana 10.009.703 13.187 (160.203) 9.862.687
De Divida Publica Francesa 3.450.863 40.686 (43.223) 3.448.326
De Divida Publica Grega 2.048 0 (473) 1.575
De Divida Publica Espanhola 9.052.040 24.164 1.060 9.077.264
68.672.914 991.940 (645.932) 69.018.922
As rubricas de instrumentos de capital apresentavam o seguinte detalhe:
31/12/2018
Outros ativos financeiros JV atraves rend. . Partucnp?gao Valor Custo de Valor
Integral Quantidade no capital Nominal aquisigdo balango
social (%)
Instrumentos de capital
Ao justo valor
Aces
Atlantico Vila - Soc. Cons. Proj. Desenv., SA. 10.000 10,00% 5 50.000 0
J. D. Alvarez 600.000 25,00% 1 600.000 0
Aquapura Hotel Villas & SPA Ceard, SA. 4.333.333 25,00% 0,75 6.278 0
656.278 0
31/12/2017
Participagdo
Ativos financeiros disponiveis para venda Quantidade no capital Valf" ValerA cie Imparidade Valor de
. Nominal Aquisigdo Balango
social (%)
Instrumentos de capital
Ao custo histérico
Acbes
Atlantico Vila - Soc. Cons. Proj. Desenv., SA. 10.000 10,00% 5 50.000 50.000 0
J. D. Alvarez 600.000 25,00% 1 600.000 600.000 0
Aquapura Hotel Villas & SPA Ceard, SA. 4.333.333 25,00% 0,75 6.278 6.278 0
656.278 656.278 0

A participacdo do Banco na Sociedade Aquapura, Hotel, Villas & SPA., Ceard, enquadrou-
se no desenvolvimento de um projeto turistico, no Ceara, Brasil, de médio prazo. Em
2011 foram realizados suprimentos nesta Sociedade, no montante de € 1 258 800, que
o Banco provisionou na totalidade em 2015 (Nota 27 — Qutros ativos e passivos).

NOTA 19 — ATIVOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO - APLICAGOES EM

INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica pode ser analisada no quadro que segue:

Aplicagdes em IC’s no pais
Depositos a Prazo
até 1ano
Juros a receber

31/dez/2018 31/dez/2017
300.000 300.000
300.000 300.000
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Durante os exercicios de 2018 e 2017 esta aplicacdo indexada a Euribor ndo teve
remuneracado devido as taxas negativas deste indexante.

NOTA 20 - ATIVOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO - CREDITO CONCEDIDO E
OUTROS SALDOS A RECEBER AO CUSTO AMORTIZADO

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, esta rubrica tem a seguinte

composigao:

Crédito ndo representativo de valores mobiliarios
Crédito interno

Empresas e administragdo publica

Empréstimos

Créditos em conta corrente

Operacgdes de locagdo financeira

Outros créditos

Particulares

Crédito a habitacao

Crédito conta corrente

Outros créditos

Crédito ao exterior

Empresas e administragdo publica
Empréstimos

Créditos em conta corrente
Particulares

Outros créditos

Juros e comissdes a receber

Crédito e juros vencidos
Até 90 dias

Outros Créditos e valores a receber - Titulados (Nota 22)
Emitidos por residentes

Titulos de divida

Divida ndo subordinada

Juros e comiss®es a receber

Total bruto

Provisdes e Imparidade (Nota 24)
Provisdes para créditos e juros vencidos e imparidade

31/dez/2018 31/dez/2017
25.243.655 31.173.004
5.892.059 5.250.864

- 1.318.611

830.276 310.500
802.823 1.116.515
137.000 148.000
9.692.556 12.129.161
42.598.370 51.446.655
830.120 762.681
830.120 762.681
25.416.914 19.828.041
25.416.914 19.828.041
2.600.000 4.450.000
(9.477) (15.171)
2.590.523 4.434.829
71.435.927 76.472.205
(23.465.032) (18.729.408)

(23.465.032)

(18.729.408)

Total Liquido

47.970.894

57.742.797

As taxas de juro médias aplicaveis ao crédito concedido durante os exercicios de 2018 e

2017 foram respetivamente de 2,46% e de 2,71%.
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O movimento ocorrido nas provisGes/imparidades nos exercicios de 2018 e de 2017 é
apresentado na Nota 21 - Imparidade e Provisdes.

Os juros corridos a receber relativos aos créditos concedidos estao incluidos no valor da
carteira em juros e comissdes a receber.

No ambito da sua atividade de concessdo de crédito o Banco recebe, entre outras, as
seguintes garantias reais (colaterais):

e hipotecas sobre habita¢do prépria;
e hipotecas sobre imdveis e terrenos;
e depdbsito de valores;

* penhor de valores mobiliarios.

O justo valor dos colaterais recebidos é apurado com base no valor de mercado tendo
em conta as suas especificidades. Por exemplo, os imdveis recebidos em garantia sdao
avaliados por entidades avaliadoras externas e independentes.

A 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, as garantias reais recebidas
(hipotecas de iméveis e terrenos, depdsitos de valores, penhor de valores mobiliarios e
penhor mercantil) pelo Banco ascendem, respetivamente, a € 89.104.371 e a €
91.880.005 (Nota 31 - Contas Extrapatrimoniais).

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a composi¢ao do saldo de
outros créditos e valores a receber (titulados), por natureza e espécie de titulo, pode ser
analisada como segue:

Outros créditos e valores a receber Quantidade Valor Valor de \;::rns:
(Titulados) Montante Nominal Aquisigdo 31/12/2018
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
Outros residentes
Divida ndo subordinada
Papel Comercial
INAPA 02/19 2E 2.000.000 1 1.958.538 1.988.943
LUZSAU 1.5 0519 350.000 1 350.000 350.452
SCA 2.9 02/19 250.000 1 250.000 251.128
Total 2.558.538 2.590.523
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Outros créditos e valores a receber Quantidade Valor Valor de \QZIIZLS:
(Titulados) Montante Nominal Aquisigdo 31/12/2017
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
Outros residentes
Divida ndo subordinada
Papel Comercial
CABAV 3.4 01/18 500.000 1 500.000 500.142
INAPA 02/18 22 Emissdo 1.250.000 1 1.222.774 1.243.003
SONAE IND. 2018 500.000 1 500.000 500.222
SUCO 2,501/18 500.000 1 500.000 501.597
ETE 02/18 22 Emissdo 1.700.000 1 1.651.989 1.689.865
Total 4.374.763 4.434.829

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a composi¢ao do saldo de
outros valores ao custo amortizado, pode ser analisada como segue:

Outros valores ao custo amortizado 31/dez/2018 31/12/2017*%
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes

De Divida Publica Portuguesa - 699.524
Juros a receber - 16.983
- 716.507

Instrumentos de divida - vencidos
Emitidos por ndo residentes

De outros ndo residentes 6.500.000 6.500.000
Juros a receber 53.399 53.399
6.553.399 6.553.399

Imparidade para instrumentos de divida
De outros ndo residentes (6.553.399) (6.553.399)
(6.553.399) (6.553.399)

- 716.507

*Em 31 de Dezembro de 2017 os saldos apresentado estavam classificados com ativos
financeiros detidos até a maturidade.

A composicdo desta carteira pode ser analisada como segue:

Valor liquido
i o VbR o i
31/12/2018
Instrumentos de divida
Emitidos por ndo residentes
De outros nao residentes
Obrigages
Espirito Santo Financiere 3.25 09/2014
Capital 6.500.000 1 6.500.000 6.500.000 6.500.000 -
Juros a receber 53.399 - 53.399 -

6.553.399  6.500.000 6.553.399 -
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Activos financeiros detidos até a . Valor Valor de Balango Valor de : Valor liquido Prazo
maturidade Quantidace Nominal Custoamortizado  Aquisi¢do Imparidade talanco Residual
31/12/2017
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
De Divida Publica Portuguesa
Obrigagdes do Tesouro
(i) PGB 4,45 06/18 70.000.000 0,01 716.507 680.706 - 716.507 la5anos
716.507 680.706 - 716.507
Instrumentos de divida
Emitidos por ndo residentes
De outros néo residentes
Obrigagdes
Espirito Santo Financiere 3.25 09/2014
Capital 6.500.000 1 6.500.000 6.500.000 6.500.000 -
Juros a receber 53.399 - 53.399 -
6.553.399  6.500.000 _ 6.553.399 -

A data de 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o Banco detinha na sua
carteira uma exposicdao ao Grupo BES, sob a forma de papel comercial de curto prazo,
no montante de € 6.500.000. Dada a insolvéncia do emitente, este titulo encontra-se

provisionado a 100%.

NOTA 21 - IMPARIDADE E PROVISOES

O movimento ocorrido nas imparidades registadas nos exercicios de 2018 e 2017 é como

segue:

Ativos financeiros ao custo amortizado
Crédito a clientes
Outros créditos e valores a receber
Investimentos ao custo amortizado

Imparidade para outros ativos
Ativos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento
Outros ativos
Ativos tangiveis

Provisdes passivas
Imparidade para garantias e comp assumidos

ProvisGes para outros riscos

Reservas de reavaliagdo

Saldo em

Saldo em Reposi¢des/ Ajus por Saldo em
31/dez/2017 Ajuste IFRS9 1/jan/2018 Aumentos Reversdes dif cdmbiais 31/dez/2018
25.282.808 (4.470) 25.278.338 9.349.081 (4.664.493) 55.506 30.018.432
18.727.183 (35.128) 18.692.056 9.228.633 (4.536.981) 55.506 23.439.214
2.225 30.658 32.883 120.448 (127.512) - 25.818
6.553.399 - 6.553.399 - - - 6.553.399
3.406.864 19.430 3.426.294 601.242 {254.305) 24.700 3.797.931
768.066 - 768.066 365.054 (172.698) - 960.423
166.168 - 166.168 114.962 (13.704) - 267.426
2.465.600 19.430 2.485.030 46.746 (62.988) 24.700 2.493.488
7.030 - 7.030 74.480 (4.915) - 76.595
154.155 44.298 198.453 308.543 (4.009) - 502.986
65.667 44.298 109.966 61.166 (4.009) - 167.123
88.487 - 88.487 247.376 - - 335.864
- 212.052 212.052 401.265 {510.410) - 102.907
28.843.827 271.311 29.115.137 10.660.130 (5.433.217) 80.206 34.422.256
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Saldo em Reposi¢des/ Ajus por Saldo em
31/dez/2016 Aumentos Reversdes  dif cAmbiais 31/dez/2017

Imparidade para crédito 20.637.214 5.467.927 (7.221.016) (154.717) 18.729.408
Crédito a clientes 20.602.214 5.466.127 (7.186.441) (154.717) 18.727.183
Outros créditos e valores a receber 35.000 1.800 (34.575) - 2.225

Imparidade para titulos 6.553.399 - - - 6.553.399

Investimentos detidos até a maturidade 6.553.399 - - - 6.553.399

Imparidade para outros ativos 3.492.382 9.965 (75.832) (19.651) 3.406.864
Ativos ndo correntes detidos para venda 814.116 5.503 (51.553) - 768.066
Propriedades de investimento 179.872 - (13.704) - 166.168
Outros ativos 2.486.449 4.461 (5.660) (19.651) 2.465.600
Ativos tangiveis 11.945 - (4.915) - 7.030

Provis@es passivas 177.482 10.162 (33.489) - 154.155
Imparidade para garantias e com assumidos 88.995 10.162 (33.489) - 65.667
Provisdes para outros riscos 88.487 - - - 88.487

30.860.477 5.488.053 (7.330.337) (174.368) 28.843.827

NOTA 22 - ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E PROPRIEDADES DE
INVESTIMENTO

O Banco classifica em Ativos ndo correntes detidos para venda e em Propriedades de
investimento, os bens imobilidrios recebidos de clientes em processos de dacdo em
cumprimento, em funcdo da disponibilidade que estes apresentam para que possam ser
alienados no imediato.

Para os imdveis em que nado existe impedimento imediato e legal de venda, estes sdo
classificados na categoria de Ativos ndo correntes disponiveis para venda. O Banco tem
como finalidade a venda no curto prazo destes imdveis e para isso tem contratado com
empresa especializada servicos relativamente a planos de vendas ativos e publicitados,
a precos razodveis em relacdo ao justo valor corrente de mercado, existindo
empenhamento na alienagao.

Estes imdveis sdo registados pelo valor da dagao, correspondente a divida.

O Banco regista as Propriedades de Investimento pelo método do custo, que inclui o
valor acordado no contrato de dagdo correspondente ao valor da divida, acrescido dos
custos inerentes a transagao. Os custos subsequentes de manutencgao sao reconhecidos
nos resultados quando incorridos. Estes ativos sdo depreciados pelo método de quotas
constantes e utilizando taxas de acordo com a sua especificidade, comerciais e
administrativos ou industriais.

Alguns destes imdveis encontram-se arrendados pelo que até a alienacdo as rendas
recebidas constituem proveito do Banco, sendo registadas em resultados.

A decomposicdo dos imdveis recebidos em dacdo em pagamento, registados em ativos
ndo correntes detidos para venda, pode ser analisada no quadro abaixo:
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Saldo em 31-12-2017 Saldo em 31-12-2018
Ativos recebidos por dagdo em . Prostoes, Valor Entradas Vendas / . PrOstoes, . PrOstoes, Valor
Valor Bruto  imparidade e - = A imparidade e Valor Bruto  imparidade e Ui
pagamento . liquido /Dagbes transferéncias . . liquido
amortizacBes amortizacSes amortizacSes
Ativos ndo correntes detidos para venda 9.985.596 (768.066) 9.217.530 (44.320) (192.356) 9.981.429 (960.423) 9.021.007
Propriedades de investimento 1.282.855 (267.173) 1.015.682 (37.650) (121.428) 1.245.206 (388.601) 856.604
11.268.451 (1.035.239) 10.233.212 - (81.970) (313.784) 11.226.635 (1.349.024) 9.877.611
Saldo em 31-12-2016 Saldo em 31-12-2017
Provisdes, Provisdes, Provisdes,
Ativos recebidos por dagdo em . rostoes Valor Entradas Vendas / . rOstoes . rOstoes Valor
Valor Bruto imparidade e L ~ . imparidade e Valor Bruto imparidade e .
pagamento . liquido /Dagdes transferéncias . . liquido
amortizacSes amortizacSes amortizacSes
Ativos ndo correntes detidos para venda 10.027.928 (814.116) 9.213.812 (42.332) 46.049 9.985.596 (768.066) 9.217.530
Propriedades de investimento 2.049.030 (486.733) 1.562.297 (766.175) 219.560 1.282.855 (267.173) 1.015.682
12.076.958 (1.300.848) 10.776.109 - (808.507) 265.609 11.268.451 (1.035.240) 10.233.212

No corrente exercicio o Banco alienou alguns imdveis recebidos em dag¢do em
pagamento de crédito, pelo valor de € 81.970.

De acordo com os requisitos legais o Banco avalia se existe evidéncia de que estes ativos
possam apresentar sinais de imparidade, obtendo para o efeito avaliagdes aos imdveis
que sdo efetuadas por peritos independentes.

Para os imdveis que apresentam uma desvalorizacao de valor significativo no seu valor
de mercado, abaixo do custo de aquisi¢cao, sdao reconhecidas perdas por imparidade
registadas por contrapartida de resultados.

Em 31 de dezembro de 2018 para as propriedades de investimento estdo constituidas
imparidades no valor de € 267.426. As amortiza¢des acumuladas ascendem a € 121.175,
que incluem as do exercicio, no montante de € 23.621.

NOTA 23 - ATIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nos ativos tangiveis registados nos exercicios de 2018 e 2017 é
como segue:
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Outros ativos tangiveis

Imdveis de servigo préprio-Edificios
Obras em edificios arrendados
Equipamento

Imobilizado em locagdo financeira

Outras imobilizages corpéreas

Outros ativos tangiveis

Imdveis de servigo proprio-Edificios
Obras em edificios arrendados
Equipamento

Imobilizado em locagdo financeira
Outras imobilizagBes corpéreas
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Saldo em 31/Dez/2017 Valor
Valor Imparidade Amortizagdes Abates, liquido em
izacd Transferéncias
bruto @ amortizagoes Aquisi¢des do exercicio . 31/dez/2018
acumuladas e Imparidade
2.279.020 (516.142) - (86.549) (69.565) 1.606.764
134.646 (115.216) - (7.882) 11.547
653.552 (621.195) 63.063 (16.507) (415) 78.499
122.923 (8.929) - (28.820) (22.929) 62.244
1.912 (1.912) - - -
3.192.054 (1.263.395) 63.063 (139.758) (92.909) 1.759.055
Saldoem 31/Dez/2016 Valor
Valor Imparidade Amortizagdes Abates/ liquido em
e amortizagdes
bruto acumuladas Aquisigoes (i) do exercicio Transferéncias 31/dez/2017
2.279.020 (434.508) (86.549) 4.915 1.762.878
134.646 (106.050) (9.167) 19.429
729.936 (682.689) 4.507 (19.397) 32.358
164.167 (164.167) 134.214 (9.557) (10.663) 113.994
1.912 (1.912) - -
3.309.681 (1.389.326) 138.721 (124.669) (5.748) 1.928.658

NOTA 24 - ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nos ativos intangiveis registados nos exercicios de 2018 e 2017 é

como segue:

Ativos intangiveis

Sistemas de tratamento automatico de dados - Software

Ativos intangiveis em curso

Sistemas de tratamento automatico de dados - Software

Ativos intangiveis

Sistemas de tratamento automatico de dados - Software

Ativos intangiveis em curso

Sistemas de tratamento automatico de dados - Software

Saldo em 31/dez/2017 Valor
Valor Amortizagdes Amortizagdes Iiquido em
bruto acumuladas Aquisi¢Bes do exercicio 31/dez/2018
1.268.747 (1.256.285) - (7.353) 5.109
1.268.747 (1.256.285) - (7.353) 5.109
- - 167.702 - 167.702
- - 167.702 - 167.702
1.268.747 (1.256.285) 167.702 (7.353) 172.811

Saldo em 31/dez/2016 Valor
Valor Amortizagdes Amortizagdes Ifquido em
bruto acumuladas Aquisi¢des do exercicio 31/dez/2017
1.264.129 (1.175.927) 4.618 (80.358) 12.462
1.264.129 (1.175.927) 4.618 (80.358) 12.462
1.264.129  (1.175.927) 4.618 (80.358) 12.462

NOTA 25 - IMPOSTOS ATIVOS E PASSIVOS

A origem dos ativos e passivos por impostos correntes e diferidos pode ser vista no

guadro que se segue:
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31/dez/2018 31/dez/2017
Ativos Passivos Ativos Passivos
Impostos Correntes
IRC a recuperar/pagar dentro de 12 meses - 33.557 - 106.206
IRC a recuperar/pagar apos mais de 12 meses - - - -
- 33.557 - 106.206
Impostos diferidos
ComissGes do crédito - 26 - 14
Titulos disponiveis para venda 1.577 114.720 385.703 148.959
Prejuizos fiscais reportaveis 2.272.708 - 4.995.699 -
Imparidade ndo aceite fiscalmente (Titulos) - 23.154 - -
ProvisBes ndo aceites fiscalmente 1.769.730 - 907.459 -
4.044.015 137.900 6.288.861 148.974
31/12/2018 31/12/2017
Impostos diferidos ativos
a recuperar dentro de 12 meses 1.577 385.703
a recuperar apés mais de 12 meses 4.042.438 5.903.158
4.044.015 6.288.861
Impostos diferidos passivos
a pagar dentro de 12 meses 137.900 148.959
a pagar apds mais de 12 meses - -
137.900 148.959

NOTA 26 - OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

31/dez/2018 31/dez/2017

Empréstimo obrigacionista 2.550.000 2.550.000
Juros a pagar 50.469 50.469
2.600.469 2.600.469

Em 22 de dezembro de 2014 foi aprovada em Assembleia Geral de acionistas a emissao
de um empréstimo obrigacionista subordinado até ao montante de 7,5 milhdes de
euros. A emissdo ocorreu e foi subscrita, em 30 de janeiro de 2015, no valor total de 6,5
milhdes de euros. O Banco é a entidade emitente e o agente pagador.

Em outubro de 2016 o Banco efetuou um reembolso antecipado de parte desta emissao
de obrigacdes subordinadas, no valor de 3,95 milhdes de euros. Esta operacdo inseriu-
se numa operac¢do combinada de substituicdo de capital Tier 2 por capital Tier 1, que
incluiu um aumento de capital no montante de 4,0 MilhGes de euros.

As caracteristicas do empréstimo obrigacionista foram as seguintes:

Data de emissao 30-jan-15
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Reembolso Integral na data de vencimento

Modalidade de colocagdo  Oferta particular

O produto liquido da emissao sera utilizado
no financiamento da atividade corrente do
emitente, integrando os Fundos Préprios de
Nivel 2 do emitente

Utilizagdo dos proventos
da emissdo

Clausula de subordinagdo Reembolso é assegurado apds a satisfagdo

integral de todos os créditos nao
subordinados

Pagamento de juros  Semestral

Taxa de juro 4,75% (anual)

N3o serd solicitada a admissdo a
negociacdo das

Q-

Admissdo
negociagao

obrigacdes emitidas

Cédigo ISIN PTBPGBOMOO1

NOTA 27 — OUTROS ATIVOS E OUTROS PASSIVOS

A decomposicao da rubrica Outros Ativos encontra-se no quadro que segue:

31/dez/2018 31/dez/2017

Devedores, outras aplicagBes e outros ativos
Outras disponibilidades 2.333.746 439.575
Devedores diversos 65.119 423.619
Suprimentos 1.258.800 1.258.800
Devedores por operacBes sobre futuros (Nota 17) 458.223 373.659
AplicagOes diversas 321.020 319.813
Setor Publico e administrativo 97.671 95.102
Devedores - vencidos 847.243 883.687
Rendimentos a receber
De devedores de outras aplicagGes 521.777 497.077
Por servigos prestados - Guarda de valores 25.440 23.021
Por servigos prestados - Gestdo de ativos - 71.970
Despesas com encargo diferido
Recursos de clientes 81.703 -
Seguros 7.361 6.308
Contratos de manutencdo 148.488 39.218
Associadas a operagdes de crédito 12.944 17.365
Outras contas de regularizagdo

Outras operacGes a regularizar 66.749 76.625
Total de outros ativos (bruto) 6.246.283 4,525.840
Imparidade (Nota 21) (2.493.488) (2.465.600)
Total de outros ativos (liquido) 3.752.795 2.060.241
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Os suprimentos foram realizados a Aquapura Hotel Villas & SPA Ceara, SA., entidade em
que o Banco detém uma participacao de 25% (Nota 18 — Outros ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral). O banco registou em 2015 perdas por
imparidade para a totalidade dos suprimentos.

A decomposi¢do da rubrica Outros Passivos encontra-se no quadro que segue:

31/dez/2018 31/dez/2017

Outros Passivos
Credores de imobilizado em regime de locagdo financeira 64.532 104.174

Outros credores 188.864 78.508

Setor publico administrativo

IVA a pagar 1.083 8.524
Retengdo na fonte 92.707 88.586
Contribuicdo para a Seguranga Social 49.928 45.300
Cobrangas por conta de terceiros 39 41
Outros encargos a pagar
De recursos alheios 3.802 3.802
De custos administrativos 322.646 273.903
Outros 53.621 160.425
Receitas com rendimento diferido
- 869

Gestdo de créditos

Garantias prestadas 35.092 33.617

Compromissos irrevogaveis 2.708 8.990

QOutras comissdes de crédito 130.022 175.049

Outras 3.899 3.653

Outras contas de regularizacdo

Outras operagdes a regularizar 61.551 44,114
1.010.492 1.029.553

Os suprimentos foram realizados a Aquapura Hotel Villas & SPA Cear3, SA., entidade em
que o Banco detém uma participagdo de 25% (Nota 18 — Outros ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral). O banco registou em 2015 perdas por
imparidade para a totalidade dos suprimentos.

NOTA 28 - RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:
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31/dez/2018 31/dez/2017
Recursos de Bancos Centrais
Recursos do Banco de Portugal
Recursos a curto prazo
até 3 meses 8.500.000 8.500.000
Recursos a médio e longo prazo
superiora 1 ano e9 meses 19.000.000 19.000.000
27.500.000 27.500.000

Durante os exercicios de 2018 e de 2017 o Banco tomou fundos junto do Euro Sistema,
dando como colateral uma parcela da sua carteira de titulos elegiveis para esse fim (Nota

31 - Contas extrapatrimoniais).

Em 2018 o BCE para os recursos de médio e longo prazo aplicou uma taxa negativa de
0,4% e em 2017 a taxa média de juro aplicada a estes recursos foi de 0%(zero).

NOTA 29 - RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31/dez/2017

5.859.252
185.847

5.455.000
218.405

9.527.666

9.500.000
27.666

31/dez/2018
Depdsitos 5.789.483
A ordem 188.440
A prazo
até 3 meses -
de 2 mesesa 1lano 5.520.000
Juros a pagar 81.043
Empréstimos 8.526.584
Recursos a curto prazo
até 3 meses -
de 3 meses alano 8.500.000
Juros a pagar 26.584
14.316.067

15.386.918

As taxas de juro médias aplicaveis a estes recursos durante os exercicios de 2018 e 2017

foram respetivamente de 0,66% e 1,09%.

NOTA 30 - RECURSOS DE CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:
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31/dez/2018 31/dez/2017

Recursos de residentes

Depdsitos a ordem 5.542.463 3.395.375
Depdsitos a prazo
até 3 meses 25.495.670 8.050.200
3 meses a 2 anos 39.949.136 57.703.698
Juros a pagar 123.549 159.560
Cheques e ordens a pagar 176 176
Outros 6.442 -

71.117.436 69.309.009

Recursos de nao residentes

Depdsitos a ordem 2.570 3.711
Depdsitos a prazo

até 3 meses 1.314.219

3 meses a 2 anos 53.468.057 95.417.218

superior a 2 anos 276.875 17.821.600
Juros a pagar 1.183.807 647.248

56.245.528 113.889.777

Total Recursos de Clientes 127.362.964 183.198.786

O BPG celebrou em abril de 2017 um acordo de parceria com a ‘fintech’ alema
Raisin, GMBH e o MHB Bank AG.

A parceria visa a cooperacao entre as partes, permitindo a clientes Pessoas Singulares
do mercado alemdo e austriaco aceder a oferta de Depdsitos a Prazo, entre os 6 meses
e os 3 anos, até ao limite maximo de 100.000 euros por depositante, na plataforma
eletrénica gerida pela Raisin, sendo todo o processo de KYC/AML e CDD servido pelo
MHB.

A oferta encontra-se regulada nos termos e para os efeitos do n.2 2 do artigo 39.2 da
Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, do
artigo 13.2 do Regulamento de Execu¢do (UE) n.2 926/2014 da Comissdo, de 27 de
agosto de 2014 e do n.2 2 do artigo 12.2 do Regulamento (UE) n.2 468/2014 do Banco
Central Europeu, de 16 de abril de 2014, tendo sido comunicada as autoridades de
supervisdo competentes dos Estados-Membro de acolhimento e ao Banco Central
Europeu.

As taxas de juro médias aplicaveis aos recursos captados junto de clientes durante os
exercicios de 2018 e 2017 foram, respetivamente, de 1,21 % e 1,35%.

Nos termos da lei, o Fundo de Garantia de Depdsitos, tem por finalidade garantir o
reembolso dos depdsitos constituidos junto das instituicdes de crédito que nele
participam, na eventualidade de estes se tornarem indisponiveis. Nesse ambito, o Fundo
garante o reembolso do valor global dos saldos em dinheiro de cada depositante, juros
incluidos dos depdsitos abrangidos pela garantia do Fundo, e contados até a data em
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que se verificar a indisponibilidade dos depdsitos, de acordo com determinadas
condicOes, até ao limite maximo de 100.000 euros por depositante e por instituicdo.

NOTA 31 - CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31/dez/2018 31/dez/2017
Garantias e avales 8.201.109 8.553.538
Activos dados em garantia
Penhor de Titulos - "Pool de activos do Sistema Europeu de Bancos Centrais" 34.055.050 35.421.830
BATSLN 1 5/2022 1.023.040
BGB 0.8 06/25 3.105.450
BTPS 0.95 01/03/23 1.947.500 -
BTPS 1,6 06/26 4.771.000 1.969.900
DB 1.5 01/2022 1.965.480 -
ENIIM 1.5 02/26 1.991.060 1.540.995
FRTR 2.25 2024 3.407.640
IRISH 0.9 05/28 1.994.040 -
MS 1 12/2022 510.555
PGB 2.2 10/22 9.699.030 1.083.870
PGB 2.125 10/28 6.215.940
PGB 4.125 2027 3.000.650 4.735.960
PGB 4.75 06/19 5.350.800
PGB 4.45 06/2018 612.570
PGB 4.80 06/2020 10.050.300
REESM 1.25 0327 497.750 -
RYAID 1.125 23 1.016.410
SAUK 1.125 3/25 1.972.600 1.014.340
Fundo de Garantia de Depdsitos 86.214 81.676
PGB 2.2 10/2022 86.214 81.676
Sistema de Indemnizagdo aos Investidores 21.553 21.677
PGB 2.2 10/2022 21.553 21.677
34.162.817 35.525.183
Outros Activos
Depdsito a Prazo 300.000 300.000
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Compromissos Perante Terceiros 31-dez-2018 31-dez-2017
Compromissos Irrevogaveis
Responsabilidades a prazo de contribuigdo para o Fundo
de Garantia de Depositos 26.775 26.775
Responsabilidade potencial para com o Sistema
de Indemnizagdo aos Investidores 27.996 27.996
54.771 54.771
Compromissos Revogdveis
Linhas de Crédito Revogaveis 389.699 628.756
Compromissos Bancarios revogaveis 877.941 876.136
1.267.640 1.504.892
1.322.411 1.559.663
Operac¢Bes cambiais e instrumentos derivados
Futuros 15.657.017 18.603.254
Opgdes - -
15.657.017 18.603.254
Responsabilidade por prestacdo de servigos
Por depdsito e guarda de valores 104.680.159 125.396.655
Valores administrados pelo BPG: 18.622.031 19.128.659
Activos cedidos em operagles de cessdo de crédito 4.427.022 5.626.009
Gestdo de patrimodnios 14.195.009 13.502.650
123.302.190 144.525.313
Total 177.744.434 200.513.413

Os ativos dados em garantia correspondem (i) ao penhor de titulos, a precos de
mercado, elegiveis como garantia, para a “Pool de ativos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais”, no ambito da tomada de fundos junto do Banco Central Europeu (BCE), (ii) e
para garantia do crédito intra - diario, (iii) aos titulos dados em penhor ao Banco de
Portugal, para garantia das responsabilidades para com o Fundo de Garantia de
Depdsitos e Sistema de Indemnizagao aos Investidores, (iv) e a um depdsito constituido
junto de Instituicao financeira nacional, como garantia pela representa¢dao do Banco na
participacdo da vertente SEPA (Single Euro Payments Area), Credit Transfer Scheme
relativo aos pagamentos transfronteiros em euros.

O Fundo de Garantia de Depdsitos (FGD) tem por objetivo garantir os depdsitos dos
clientes, de acordo com os limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicbes de
Crédito. Para este efeito, sdo efetuadas contribuicdes anuais regulares. O montante da
contribuicdo anual encontra-se em outros resultados de exploracdo (Nota 10 — Outros
resultados de exploracao).

O saldo da rubrica de responsabilidades de contribuicdo para com o Fundo de Garantia
de Depdsitos (FGD) corresponde ao compromisso irrevogavel que o Banco assumiu, por
forca de lei, de entregar aquele Fundo, caso este o solicite, as parcelas ndo realizadas de
contribuicdes anuais.

O saldo da rubrica de responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacdo
aos Investidores (Sll) corresponde a obrigacdo irrevogdvel que o Banco assumiu, por
forca da lei aplicavel, de entregar aquele Sistema, em caso de acionamento deste, os
montantes necessarios para pagamento da sua quota-parte nas indemnizagdes que
forem devidas aos investidores.

Os compromissos assumidos por terceiros tém a seguinte composicao:
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Compromissos Assumidos por terceiros
Linhas de crédito irrevogdveis
Subscrigdo de titulos

Servigos prestados por terceiros
Guarda de Valores

Total

31-dez-2018 31-dez-2017
6.727.722 11.489.509
1.905.000 2.105.001
41.783.032 42.558.750
40.252.535 43.167.714
6.525.000 6.153.536
543.804 4
97.737.094 105.474.515
10.000.000 11.992.512
10.000.000 11.992.512
92.824.931 161.594.412
92.824.931 161.594.412
200.562.025 279.061.440

O justo valor dos colaterais recebidos em garantia do crédito a clientes é apurado com
base no valor de mercado tendo em conta as suas especificidades. No caso dos imdveis
recebidos em garantia sao feitas avaliagcdes por avaliadores externos.

NOTA 32 - EFETIVO DE TRABALHADORES

O efetivo de trabalhadores remunerados, distribuido por grandes categorias
profissionais, ao servico do Banco em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de

2017, era o seguinte:

31-dez-2018 31-dez-2017

Conselho de Administracdo 2 2
Direcdo 13 10
Enguadramento 7 7
Secretariado 3 3
Especificas/Técnicas 15 14
Outras Fungdes 1 1

41 37

NOTA 33 - CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2018 o capital social do BPG era de € 69.151.911,83 e estava
representado por 26.791.152 a¢des nominativas sem valor nominal, encontrando-se

integralmente realizado.

A estrutura acionista do Banco pode ser analisada no quadro que segue:
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31-dez-2018 31-dez-2017 31-dez-2018 31-dez-2017
Fundagdo Oriente 24.272.231 12.466.408 90,60% 84,19%
STDP - SGPS 928.909 791.368 3,47% 5,34%
Fundacdo Stanley Ho 263.894 263.894 0,99% 1,78%
Carlos A.P.V. Monjardino 185.645 149.414 0,69% 1,01%
Outros 1.140.473 1.137.036 4,26% 7,68%
Total 26.791.152 14.808.120 100,00% 100,00%

O Banco foi constituido em 2000 com um capital social de € 18.000.000. No final de 2001
0 Banco procedeu a um aumento de capital para € 35.000.000.

Conforme aprovado na Assembleia Geral Anual, de 30 de margo de 2011, o capital social
foi aumentado pela incorporacdo do prémio de emissdo no valor de € 1.651.915, que se
encontrava registado em outras reservas, representativo de um aumento de 330.383
novas acoes, cifrando-se nesta data o capital social do Banco em € 36.651.915.

No exercicio de 2011 o Banco adquiriu 4 298 acdes proprias, resultado de um contrato
de dacdo em pagamento de divida de terceiros. O valor destas acGes encontra-se
registado a deduzir ao capital préprio do Banco. Estas acdes foram adquiridas ao valor
unitdrio de € 3,50, do que resultou um prémio de emissdo pela varia¢cdo entre o valor
nominal e o valor de aquisicdo no montante de € 6.447, o qual se encontra registado na
rubrica de Prémios de emissao.

Em 28 de dezembro de 2015 o Banco procedeu a um aumento de capital por entradas
em dinheiro, através da emissdo de 1.736.111 novas a¢les ordindrias, escriturais e
nominativas, sem valor nominal, passando nesta data o capital social do Banco para €
41.651.915.

Durante o exercicio de 2016 o BPG procedeu a dois aumentos de capital, por entradas
de dinheiro, o primeiro em 17 de junho pela emissdao de 3.827.751 acdes ordinarias
escriturais e nominativas, sem valor nominal, para um montante de € 49.651.914,27; e
o segundo em 21 de outubro, pela emissdao de 1.913.875 novas ac¢bes ordinarias
escriturais e nominativas sem valor nominal, para um montante de € 53.651.913,20
(cinquenta e trés milhdes, seiscentos e cinquenta e um mil, novecentos e treze euros e
vinte céntimos). O segundo aumento de capital de 2016 fez parte de uma operacao
combinada de substituicdo de capital Tier 2 (reembolso antecipado de parte das
obrigacdes subordinadas) por capital Tier 1 (emissdao de novas agdes).

Durante o exercicio de 2018 o BPG procedeu a dois aumentos de capital, por entradas
de dinheiro, o primeiro em 14 de setembro, por entradas em dinheiro, através da
emissdo de 5.072.463 ac¢bes ordindrias escriturais e nominativas sem valor nominal,
para um montante de € 60.651.912. O segundo em 28 de dezembro, por entradas em
dinheiro, através da emissdo de 6.910.569 novas ag¢des ordinarias escriturais e
nominativas sem valor nominal, colocando o capital em € 69.151.912.

O Banco dispde de fundos préprios nos montantes e composi¢des indicados nos quadros
constantes em infra, os quais sao alocados em diferentes propor¢des as atividades e
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diversas areas de negdcio desenvolvidas pela Instituicdo, assegurando a sua
continuidade e crescimento.

Os fundos préprios de base do Banco sdao constituidos pelo somatdrio do Capital,
Prémios de emissdo, Outras Reservas e Resultados Transitados (os resultados do
exercicio em curso sé sdo considerados quando certificados), deduzidos do somatdrio
dos Ativos Intangiveis e dos Impostos Diferidos Ativos que estejam associados a
provisGes para riscos gerais de crédito, na medida em que estas provisdes sejam
elegiveis como elemento positivo dos fundos préprios complementares.

Os fundos proprios complementares correspondem ao excesso entre as provisdes
constituidas para riscos gerais de crédito e as provisdes econdmicas que para essa
mesma carteira foram determinadas.

A CRD IV/CRR, Capital Requirements Diretive IV/Capital Requirements Regulation
(Diretiva 2013/36 EU e o Regulamento EU 575/2013), exige requisitos de Fundos
Préprios de Pilar 1, de 4,5%, 6% e 8% para Cet 1, tierl e fundos prdéprios totais,
respetivamente.

No ambito do SREP (Supervisory Review and Evaluation Process), o Banco de Portugal
notificou o BPG sobre a necessidade do cumprimento, em base individual, de um
requisito total de fundos préprios (TSCR) de 13,5% e de um requisito global de capital
(OCR) de 15,375%. O OCR inclui requisitos minimos de fundos prdprios totais de 8%, a
respeitar permanentemente, em conformidade com o n? 1 do artigo 929 do
Regulamento (EU) N2 575/2013, e um requisito especifico de fundos préprios de 5,5%,
a respeitar permanentemente, determinado ao abrigo das disposi¢des conjugadas da
alinea c) do n2 1 do artigo 1162 e da alinea a)do n2 2, das alineas a), b),c)ee)don?23e
do n? 4 do artigo 1162-C do RGICSF.

A Instituicdo encontra-se também sujeita ao requisito global de capital (OCR), nos
termos em que o mesmo é definido no Capitulo 1.2 do Titulo 1 das Orientac¢des da
EBA/GL/2014/13, que inclui para além do TSCR, o requisito combinado de reservas,
conforme definido na alinea g) do n2 2 do artigo 1382 do RGICSF.

O requisito combinado de reservas é constituido por:

Reserva de conservacdo de fundos proprios — que tem por objetivo acomodar perdas
subjacentes a um cendrio potencialmente adverso, permitindo as instituicdes manter
um fluxo de financiamento estavel a economia real.

Reserva contraciclica — baseada na avaliacdao global de um conjunto de indicadores
financeiros e macroecondmicos é aplicada as exposicdes de crédito ao setor privado ndo
financeiro nacional. Para o quarto trimestre de 2018 o Banco de Portugal determinou a
sua manutencdo em 0% do montante total das posi¢cdes em risco.

Reserva sistémica (“reserva de O-SlI”) — este requisito pode ser aplicado a todo o setor
financeiro ou a partes desse setor. E de aplica¢do a instituicdes de crédito e empresas
de investimento que tenham sido identificadas como instituicGes de importancia
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sistémica global (“G-SII”) ou Outras instituicdes de importancia sistémica (“O-SIl”), tal
como definido nos requisitos da Parte VIl do Regulamento (UE) n.2 575.

Desde marg¢o de 2013 os fundos préprios sdao apurados de acordo com o Regulamento
(UE) n2 575/2013, aprovado pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho, e incluem os
fundos préprios de nivel 1 (Tier 1) e de nivel 2 (Tier 2).

Os valores dos fundos préprios e dos requisitos de fundos préprios apurados de acordo
com a metodologia da CRD IV/CRR sdo os seguintes:

31/dez/2018 31/dez/2017
Capital 69.151.912 53.651.913
Prémios de emissdo 223.334 9.235
Reservas por rendimento integral acumulado 462.645 (815.450)
Outras reservas e resultados transitados (30.976.150) (30.830.887)
(AcGes proprias) (309.316) (21.490)
Resultado do exercicio (14.015.510) 807.644
Total do Capital Préprio 24.536.915 22.800.966
Ajustamento transitérios 43.051 1.152.857
Ajustamento avaliagdo prudente -56.326
Ativos intangiveis -172.811 -12.462
Impostos ativos diferidos -2.272.708 -4.995.699
Deducdes -2.458.795 -3.855.304
Common Equity Tier 1 22.078.119 18.945.662
Tier 1 22.078.119 18.945.662
Empréstimo subordinado 2.082.174 2.550.000
Dedugdes (977.603)
Tier 2 2.082.174 1.572.397
Fundos Préprios Totais 24.160.293 20.518.059
RWA’s 112.460.946 112.560.354
Common Equity Tier 1 19,63% 16,83%
Tier 1 19,63% 16,83%
Fundos Préprios Totais 21,48% 18,23%

NOTA 34 — RESERVAS DE REAVALIACAO, OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS

TRANSITADOS

Os saldos das contas de reservas e resultados transitados decompdem-se como segue:
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31/dez/2018 31/dez/2017
Reservas de reavaliagdo
Reservas resultantes da valorizagdo ao justo valor através de outro rendimento
integral de outros ativos financeiro
Instrumentos de divida (Nota 18) 605.764 (382.586)
Instrumentos de capital (Nota 18) (6.822) (669.608)
598.942 (1.052.193)
Reservas por impostos diferidos
Reservas resultantes da valorizagdo ao justo valor através de outro rendimento
integral de outros ativos financeiro (136.297) 236.744
(136.297) 236.744
Outras reservas e resultados transitados
Reserva legal 377.123 296.359
Outras reservas (i) 2.349.846 1.622.967
Resultados transitados (33.703.120) (32.750.212)
(30.976.150) (30.830.887)
(30.513.505) (31.646.337)

(i) As Outras reservas incluem uma Reserva indisponivel, em conformidade com o Cédigo das Sociedades Comerciais.

Reservas por impostos diferidos

Os impostos diferidos foram calculados com base na legislacdo atualmente em vigor e
correspondem a melhor estimativa do impacto da realizacdo das mais e menos valias
potenciais incluidas nas reservas de reavaliacao.

Reserva legal

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n2 298/92 de 31 de dezembro, alterado pelo
Decreto-Lei n2 201/2002 de 26 de setembro, o Banco deverd constituir um fundo de
reserva legal até a concorréncia do seu capital social ou ao somatodrio das reservas livres
constituidas e dos resultados transitados, se superior, transferindo anualmente para
esta reserva um montante nao inferior a 10% dos lucros liquidos.

Esta reserva sé podera ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar
o capital.

NOTA 35 - TRANSAGCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o montante global dos ativos e
passivos e responsabilidades extrapatrimoniais relativos a operagdes verificadas com
entidades relacionadas, do universo da Fundacdo Oriente, e outros acionistas com
participacdo qualificada, apresentam-se como segue:
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Ativo

Crédito a Clientes
Mundigere, SGPS
Soc. das Termas Monchique Il

Universo Luséfono - Inv. Imobiliarios, S.A.

Juros a receber
Mundigere, SGPS
Soc. das Termas Monchique Il

Universo Luséfono - Inv. Imobiliarios, S.A.

Comissdes a receber
Fundagdo Oriente
Fundagao Stanley Ho
STDP, SGPS

Total de ativo

Passivo
Recursos de clientes
Domoriente
Fundacgdo Oriente
Fundacdo Stanley Ho
Marinas Barlavento
Mundigere, SGPS
Regis Hoteis
Soc. das Termas Monchique Il
STDP, SGPS

Universo Luséfono - Inv. Imobiliarios, S.A.

Outros Passivos Subordinados
Fundagdo Oriente
STDP, SGPS

Juros a pagar
De Recursos de clientes
Domoriente
Fundacdo Oriente
Fundacdo Stanley Ho
STDP, SGPS

Juros a pagar
De Outros passivos subordinados
Fundacgdo Oriente
STDP, SGPS

Total passivo

Banco
) Portugués
de Gestao

31/dez/2018 31/dez/2017

104.643 156.964
1.499.999 1.499.999
9.893.780 9.327.963

11.498.422 10.984.927
1.721 2.581

7.917 1.667

- 6.674

9.637 10.922
3.510 23.937

5.531 22.243

5.528 17.458
14.570 63.638
11.522.629 11.059.487
57.746 30.139
4.010.333 5.066.699
906.335 1.579.615
19.044 39
5451 33.937
89.577 5.551

235 891
1.535.485 10.832.512
1.421 1.460
6.625.626 17.550.842
1.800.000 1.800.000
600.000 600.000
2.400.000 2.400.000
12 9

7.900 11.634

1.046 4.458

826 19.792

9.784 35.894
35.625 35.625
11.875 11.876
47.500 47.501
9.082.909 20.034.237
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Extrapatrimoniais
Garantias Prestadas
Fundacdo Stanley Ho
Marinas Barlavento
Soc. das Termas Monchique Il

Compromissos revogaveis
Soc. das Termas Monchique I

Valores administrados pela Instituicdo
Fundagdo Oriente
Fundagdo Stanley Ho
STDP, SGPS

Total extrapatrimoniais

Custos
Juros e custos equiparados
De Recursos de clientes
Domoriente
Fundagdo Oriente
Fundagdo Stanley Ho
STDP, SGPS
De Outros passivos subordinados
Fundagdo Oriente
STDP, SGPS
Gastos Gerais Administrativos
Fundagdo Oriente

Proveitos

Juros e proveitos equiparados
Mundigere, SGPS
Soc. das Termas Monchique I
Universo Luséfono - Inv. Imobiliarios, S.A.

Outras comissdes
Domoriente
Fundagdo Oriente
Fundacdo Stanley Ho
Marinas Barlavento
Regis Hoteis
Soc. das Termas Monchique Il
STDP, SGPS
Universo Luséfono - Inv. Imobiliarios, S.A.

Total

Banco
) Portugués
de Gestao

31/dez/2018  31/dez/2017
84.095 -
18.640 -

- 52.501

102.735 52.501

1 1

1 1

3.067.968 2.780.250
4.776.795 3.786.091
4.807.568 4.624.698
12.652.332 11.191.039
12.755.068 11.243.541
31/dez/2018  31/dez/2017
31 83

31.801 78.051

2.128 40.705

44.712 127.449
85.500 85.500
28.500 28.500
272.253 274.183
464.924 634.471
4.979 9.716

76.678 76.587
78.966 144.713
160.623 231.016
120 120
18.048 45.294
33.281 39.442

856 -
390 564
471 3.163
34.533 31.800

1.073 -
88.771 120.384
249.395 351.400
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Resumem-se como segue os saldos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, relativos as
transacgdes verificadas com os elementos da Administracdo e Direcao do Banco:

Ativo
Crédito a Clientes
Diregdo

Juros a receber
Diregdo

Comissdes a receber
Administracdo

Total de ativo

Passivo

Recursos de clientes
Administracdo
Diregdo

Proveitos
Juros e proveitos equiparados
Diregdo

Outras comissdes
Administracdo
Diregdo

31/dez/2018 31/dez/2017
84.222 183.253
84.222 183.253
18 22

18 22
1.279 293

1.279 293
85.519 183.568
9.839 201
48 293

9.887 494
31/dez/2018 30/jun/2016
1.293 1.698

1.293 1.698
5.172 7.656

1 -

5.173 7.656

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o montante global dos ativos e
passivos e responsabilidades extrapatrimoniais relativos a operagdes verificadas com
entidades participadas, nas quais o Banco nao exerce quaisquer posicdes na gestdao ou

nas tomadas de decisdo, resume-se como segue:
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31/dez/2018 31/dez/2017
Ativo
Crédito Concedido
Aquapura Hotel Villas&Spa Ceard Ltda. a) 4.604.315 4.604.315
J.D.Alvarez, SGPS,SA 247.060 220.865
4.851.375 4.825.180
Outros Ativos
Suprimentos
Aquapura Hotel Villas&Spa Ceard Ltda. a) 1.258.000 1.258.000
1.258.000 1.258.000
Juros a receber
Aquapura Hotel Villas&Spa Ceard Ltda. a) - -
J.D.Alvarez, SGPS,SA 637 2.482
637 2.482
Total de ativo 6.110.013 6.085.662
Passivo
Recursos de Participadas
J.D.Alvarez, SGPS,SA 620 575
620 575
Total passivo 620 575
31/dez/2018 31/dez/2017
Extrapatrimoniais
Compromissos revogaveis
J.D.Alvarez, SGPS,SA 42.940 69.135
42.940 69.135
Total extrapatrimoniais 42.940 69.135

(a) O Banco realizou no segundo semestre de 2011, suprimentos a Aquapura Hotel
Villas & Spa Ceara, Ltda, no valor de Eur 1.258.800. Este valor encontra-se
totalmente provisionado.

31/dez/2018 31/dez/2017
Proveitos
Juros e proveitos equiparados
J.D.Alvarez, SGPS,SA 8.732 8.060
8.732 8.060
Outras comissdes
J.D.Alvarez, SGPS,SA - 25
- 25

NOTA 36 — CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Para efeitos da apresentacdao da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica caixa e
equivalentes de caixa inclui, de acordo com a politica definida na Nota 2.14, as seguintes
componentes:
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31-dez-2018 31-dez-2017

Caixa 15.563 21.748
Depdsitos a ordem no Banco de Portugal 27.085.171 25.288.039
Disponibilidades sobre instituicdes de crédito 46.697.074 24.412.681

73.797.808 49.722.468

NOTA 37 - CONSOLIDAGAO DE CONTAS

As contas do Banco sdo consolidadas pela Fundacdo Oriente, através do método da
equivaléncia patrimonial.

As contas desta Instituicdo podem ser obtidas diretamente na sua Sede situada no
Edificio Pedro Alvares Cabral - Doca de Alcantara Norte - 1350-352 Lisboa.

NOTA 38 — CONTINGENCIAS E OUTROS COMPROMISSOS

1. No ambito das suas atividades, o Banco tem em curso um processo judicial colocado
por um ex-cliente, por factos ocorridos em 2006, e cujo montante maximo reclamado
ascende a cerca de € 335.863,59, adicionado dos juros de mora a serem aplicados desde
a data de entrada em juizo. Em 29 de setembro de 2016, o Tribunal da Comarca de
Lisboa condenou o Banco ao pagamento da quantia de € 294.957,24 e respetivos juros
remuneratdrios, bem como das custas do processo. Em novembro de 2017, o Banco
apresentou recurso, pedindo a nulidade da sentenca, a revogacdao da decisao e,
consequentemente, a absolvicdo. Em junho de 2018, existiu um acordao desfavoravel e
0 Banco recorreu para o supremo tribunal de justica.

2. Fundo de Resolugao

O Fundo de Resolugcdao é uma pessoa coletiva de direito publico com autonomia
administrativa e financeira, que se rege pelo Regime Geral das Instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras (“RGICSF”) e pelo seu regulamento e que tem como objetivo
intervir financeiramente em instituicdes financeiras em dificuldades, aplicando as
medidas determinadas pelo Banco de Portugal. Neste contexto, e em conformidade com
o definido no RGICSF, as fontes de financiamento do Fundo de Resolugao sao:

Receitas provenientes da contribuicdo para o setor bancario;

Contribuicdes iniciais das instituicdes participantes;

Contribuicbes periddicas das instituicdes participantes;

Importancias provenientes de empréstimos;

Rendimentos de aplicagGes de recursos;

Liberalidades; e

Quaisquer outras receitas, rendimentos ou valores que provenham da sua
atividade ou que por lei ou contrato lhe sejam atribuidos, incluindo os
montantes recebidos da instituicdo de crédito objeto de resolucdo ou da
instituicdo de transicao.

@O o0 oo
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O Banco, a exemplo da generalidade das institui¢cdes financeiras a operar em
Portugal, € uma das instituicdes participantes no Fundo de Resolucdo efetuando
contribuicGes periddicas, que resultam da aplicacdo de uma taxa definida

anualmente pelo Banco de Portugal tendo por base, essencialmente, o montante
dos passivos.

A instrucdo do Banco de Portugal n2 20/2017 de 19 de dezembro fixa a taxa base
a vigorar em 2018 para a determinagdo das contribuicGes periddicas para o
Fundo de Resolug¢ao em 0,0459%.

A contribuicdo periddica efetuada pelo Banco ascendeu a € 42.122 milhares de
euros e a Contribui¢do para o Setor Bancario cifrou-se em € 129.274.

3. Medida de Resolugdo do Banco Espirito Santo, SA.

No ambito da sua responsabilidade enquanto autoridade de supervisao e resolugao do
setor financeiro portugués, o Banco de Portugal em 3 de agosto de 2014 decidiu aplicar
ao Banco Espirito Santo, S.A. (“BES”) uma medida de resolucdo, ao abrigo do n25 do
artigo 14592-G do RGICSF, que consistiu na transferéncia da generalidade da sua
atividade para um banco de transicdao, denominado Novo Banco, S.A. (“Novo Banco”),
criado especialmente para o efeito.

No ambito deste processo, o Fundo de Resolugdo realizou uma entrada de capital no
Novo Banco de 4.900 milhdes de euros, passando a ser o Unico acionista. Desse
montante, 3.900 milhdes resultaram de um empréstimo concedido pelo Estado
Portugués, 700 milhdes foram concedidos por um sindicato bancario, tendo a
participacdo de cada instituicdo de crédito sido ponderada em func¢do de diversos
fatores, incluindo a respetiva dimensdo e o restante corresponde a recursos financeiros
do proprio Fundo de Resolugao. Os fundos que venham a ser gerados com a venda do
Novo Banco serdo integralmente afetos ao Fundo de Resolugao.

Recentemente, em 29 de dezembro de 2015, o Banco de Portugal determinou
retransmitir para o BES a responsabilidade pelas obrigacdes ndo subordinadas por este
emitidas, com valor nominal de aproximadamente 2 mil milhdes de euros, e que foram
destinadas a investidores institucionais, e procedeu ao ajustamento final do perimetro
de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo transferidos para o
Novo Banco, do qual se destaca:

i) a clarificacdo de que ndo foram transferidas para o Novo Banco quaisquer
responsabilidades que fossem contingentes ou desconhecidas na data da
aplicacdo da medida de resolucdo ao BES;

ii) a retransmissdo para o BES da participacdo na sociedade BES Finance, que é
necessaria para assegurar o pleno cumprimento e execucdo da medida de
resolucdo no que respeita a nao transferéncia para o Novo Banco de
instrumentos de divida subordinada emitidos pelo BES; e

iii) a clarificacdo de que compete ao Fundo de Resolucdo neutralizar, por via
compensatdria junto do Novo Banco, os eventuais efeitos negativos de decisdes
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futuras, decorrentes do processo de resolugdo, de que resultem
responsabilidades ou contingéncias.

iv) Em 20 de fevereiro de 2017, o Banco de Portugal comunicou ter selecionado a
Lone Star como potencial investidor para a compra do Novo Banco e em 31 de
margo efetuou um comunicado informando ter selecionado esta empresa para
a conclusdo do processo de venda do Novo Banco. Nos termos do acordo, a Lone
Star ird realizar injecOes de capital no Novo Banco no montante total de € 1.000
milhdes, dos quais € 750 milhdes no momento da conclusdo da operacdo eos
restantes € 250 milhGes no prazo de até 3 anos. Desta forma, a Lone Star passara
a deter 75 % e o Fundo de Resolucdo 25 % do capital do Novo Banco.

4. Medida de Resolugao do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA.

Ainda durante o més de dezembro de 2015, as autoridades nacionais decidiram vender
a maior parte dos ativos e passivos associados a atividade do Banif —Banco Internacional
do Funchal, S.A. (“Banif”’) ao Banco Santander Totta, por 150 milhdes de euros, no
guadro da aplicacdo de uma medida de resolucdo. Esta operacdo envolveu um apoio
publico, do qual 489 milhdes de euros pelo Fundo de Resolucdo. No contexto desta
medida de resolucdo, os ativos do Banif identificados como problematicos foram
transferidos para um veiculo de gestdo de ativos, criado para o efeito — Oitante, S.A.,
sendo o Fundo de Resolucdo o detentor Unico do seu capital social, através da emissdo
de obrigacdes representativas de divida desse veiculo, no valor de 746 milhdes de euros,
com garantia do Fundo de Resolucdo e contragarantia do Estado Portugués. No Banif,
que serd alvo de futura liquidacdo, permaneceram um conjunto restrito de ativos, bem
como as posicdes acionistas, dos credores subordinados e de partes relacionadas.

Em 21 de margo de 2017, o Fundo de Resolu¢dao emitiu um comunicado informando:

(i) Terem sido alteradas as condi¢cGes dos empréstimos obtidos pelo Fundo para
financiamento das medidas de resolucdo aplicadas ao Banco Espirito Santo e ao
Banif, que ascendem a € 4.953 milhdes concedidos pelo Estado e a € 700 milhdes
concedidos por um sindicato bancario; (ii) Aqueles empréstimos passam a ter
vencimento para dezembro de 2046, sem prejuizo da possibilidade de reembolso
antecipado; (iii) A revisdo das condi¢cdes do empréstimo visou assegurar a
sustentabilidade e equilibrio financeiro do Fundo; (iv) permitir que seja
assegurado o pagamento integral das responsabilidades do Fundo.

Até a data de aprovacdo das demonstracdes financeiras anexas, o Conselho de
Administracdo do Banco ndo dispds de informacdo que lhe permitisse estimar com
razoavel fiabilidade se, na sequéncia da alienacdo do Novo Banco, do desfecho de acdes
judiciais em curso e de outras eventuais responsabilidades que possam ainda resultar
da medida de resolucao aplicada ao Banif, ira resultar uma eventual insuficiéncia de
recursos do Fundo de Resolugdo e, nesse caso, a forma como a mesma sera financiada.

Nestas circunstancias, a esta data ndao é possivel avaliar o eventual impacto destas
situacdes nas presentes demonstra¢des financeiras, uma vez que eventuais custos a
suportar pelo Banco dependem das condi¢des em que se verificar o desenvolvimento
das matérias referidas acima e das determinacdes que venham a ser emanadas pelo
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Ministério das Financas, nos termos das competéncias que lhe estdo legalmente

atribuidas.

NOTA 39 — EVENTOS SUBSEQUENTES A DATA DO BALANGO

N3do se registaram situagdes enquadraveis nesta rubrica.
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DECLARACAQ
SOBRE POLITICA DE REMUNERACAO DE MEMBROS DOS
ORGAOS DE ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO DO BANCO
PORTUGUES DE GESTAOQ, SA

L Enquadramento legal

1. Nos termos do artigo 2.° n.° 1, da Lei n.° 28/2009, de 19 de junho, o érgio de
administragio ou a comissfio de remuneragfes, quando exista, das entidades
consideradas de interesse publico {(qualifica¢do decorrente da Lein.® 148/2015, de
9 de Setembro que revogou o Decreto — Lei n.° 225/2008, de 20 de Novembro)
deve, com uma periodicidade anual, submeter ao crivo e aprovagido da Assembleia
Geral, uma declaracfio sobre a politica de remunerages dos membros dos seus
orgdos de administragdo e de fiscalizagfo.

2. Por seu turno, o n.° 7 do artigo 7.° do Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2011
determina ainda que cabe & comissfio de remuncragdes prestar anualmente
informac@io 4 Assenibleia Geral sobre a politica de remuneragdes em vigor e as
respetivas e eventuais alteragdes que a mesma seja necessario realizar, informacdo
esta que deve contar com um parecer fundamentado sobre a adequagfio daquela
politica.

3. O Banco Portugués de Gestio, SA, enquanto instituig8o de crédito, é considerado
uma entidade de interesse publico (nos termos do art. 3.° do Regime Juridico da
Supervisdo de Auditoria, anexo 4 Lei n.° 148/2015, de 9 de Setembro), pelo que
esta sujeito ao dever de apresentagio da declaragio referida nos pontos anteriores,
dever este que, por nfio estarem preenchidos os requisitos regulamentares
elencados no artigo 7.° do Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2011 para a
constituicdo de uma comissfio de remuneragdes, ¢ considerando a expressa
delegagfio daquela responsabilidade a dois administradores n#o-executivos
(conforme deliberagfio da Assembieia Geral datada de 26 de Margo de 2016 ¢ o
art. 10.° dos Estatutos em vigor), serd cumprido pelos Senhores Drs, Catlos
Monjardino ¢ Mério Brandao Ferreira.

Il. Declaragio sobre Politica de Remuneracio

1. Considerando o disposto no artigo 16.° do Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2011, em
conjugagfio com o artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, declaramos que é nosso
entendimento que se encontram salvaguardados os objetivos de alinhamento dos
interesses dos membros do 6rglo de administragfo, designadamente dos que exercem
fungdes executivas, com os interesses de longo prazo do Bance, desincentivando-se uma
assungfo excessiva de riscos (Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2011, artigo 16.°, n.° 1,

a)).

2. Assumiu para nés especial relevincia a matéria concernente a remuneragdes varidveis,
em conformidade com o disposte no artigo 8.°, n.° 1, do referido Aviso do Banco de
Portugal n.° 10/2011, o qual determina que “a remunerag¢éio dos membros executivos do
orgio da administrago deve integrar uma componente varidvel, com a fixagfo de um




limite maximo, cuja determinagdo dependa de uma avaliag@o do desempenho, realizada
pelos orgdos competentes da instituigdo, de acordo com critérios mensuraveis
predeterminados, incluindo critérios ndo financeiros, que considerem, para além do
desempenho individual, o real crescimento da instituigdo e a riqueza efetivamente criada
para os acionistas, a protecdo dos interesses dos clientes e dos investidores, a sua
sustentabilidade a longo prazo ¢ a extensdo dos riscos assumidos, bem como o
cumprimento das regras aplicdveis a atividade da instituigo”.

3. Neste ambito encontra-se prevista, no caso de algumas areas de negdcio essenciais para
a formagdo de resultados do Banco, a possibilidade de atribuigdo de uma remuneragfo
variavel, a qual € calibrada pela anélise dos resultados da Institui¢@o, quer histéricos, quer
previsionais. Por outro lado, o desiderato do desincentivo a assungfo excessiva de riscos
aconselha a defini¢@o de critérios objetivos utilizados na avaliagdo do desempenho.

4. Assim, por decisdo de 6 de Margo de 2017, esta institui¢do atribuiu aos membros
executivos do drgdo de administragio as remuneragdes fixas anuais de €150.000,00 ¢
€120.000,00 pagas em 14 prestages para regularizagdo das remunera¢des mensais e
subsidios de férias e de Natal. Para além desta, foi-lhes atribuido o direito a utilizagdo de
viaturas automaveis.

5. No que concerne a parte varidvel da remuneragfo e relativamente a um dos membros
executivos referidos no pardgrafo anterior, foi decidido atribuir uma remuneragdo
varidvel resultante da aplicagdo da percentagem de 1,5% ao Resultado Liquido do
Exercicio, constante do fecho de contas anual, relativa ao triénio 2017/2019, prevendo-se
o seu pagamento no ano de 2018, na condigdo de o Resultado Liquido do Exercicio
deduzido desta remuneragdo varidvel ser igual ou superior a €2.000.000,00 e sujeita a um
valor maximo anual correspondente a 4 meses de remuneracgdo fixa. Esta remuneragdo
ndo veio a ser paga, uma vez que ndo se verificaram as condi¢des de que foi decidido
fazer depender a mesma.

6. Mais se fixou, relativamente ao segundo membro executivo, a atribui¢do de uma
remuneragdo variavel resultante da aplicacdo de uma percentagem de 1% indexada ao
Resultado Anual da 4rea de Mercados Financeiros, calculado segundo um critério de
Mark to Market e deduzido dos custos de pessoal da referida area, a pagar apenas na
condigdo de o mesmo vir a ser superior ao valor liquido de €1.000.000,00 desta
remuneragdo variavel, sujeita a um valor maximo anual correspondente a 4 meses de
remuneragdo fixa. Verificadas as condigdes estipuladas para a atribui¢do desta
remuneragdo, foi liquidado o respetivo montante.

7. Ademais se considerou o disposto no artigo 9.° do Aviso do Banco de Portugal n.°
10/2011, no que respeita a remuneragdes dos membros dos orgdos de fiscalizagdo, pelo
que, no tocante a remuneragdo destes, néo foi incluida qualquer componente de montante
dependente do desempenho ou do valor desta institui¢do.

8. Nio foram atribuidas quaisquer remuneragdes sob a forma de participagfo nos lucros
ou pagamento de prémios anuais ou quaisquer outros beneficios ndo pecuniarios.

9. Néo foram pagas nem sdo devidas quaisquer indemnizagdes a ex-membros executivos
do érgéo de administragdo pela cessagiio de fungdes nesses cargos (Aviso do Banco de

Portugal n.° 10/2011, artigo 16.° n.° 2, alinea j)).



10. A indemnizagdo a pagar por destitui¢do de membros de drgio estatutario sem justa
causa, ¢ calculada nos termos da lei geral, designadamente do artigo 403.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais. Consequentemente, a destituigdo assim configurada podera dar
lugar ao pagamento de indemnizagéo pelos danos sofridos, seja nos termos previstos no
contrato ou nos termos gerais de direito. De uma forma ou de outra a indemnizagdo néo
poderd nunca exceder o montante das remunera¢des que o membro presumivelmente
receberia até ao final do periodo para que foi eleito (Aviso do Banco de Portugal n.°
10/2011, artigo 16.° n.° 2, alinea k) e artigo 10.° do mesmo Aviso).

11. O Banco ndo se encontra em relagdo de dominio ou de grupo relativamente a
quaisquer outras sociedades, inexistindo assim pagamentos de remuneragdes devidas pelo
Banco feitos por estas a membros do 6rgdo de gestdo (Aviso do Banco de Portugal n.°
10/2011, artigo 16.° n.° 2, alinea 1)).

12. Os membros do 6rgdo de gestdo ndo beneficiam de regimes complementares de
pensdes ou de reforma antecipada que sejam suportados pelo Banco (Aviso do Banco de
Portugal n.° 10/2011, artigo 16.°% n.° 2, alinea m)).

13. N#o sdo atribuidos beneficios nfio pecuniarios aos membros do 6rgédo de gestéo, para
além do seguro de grupo de satde e do seguro de vida de que beneficiam, em igualdade
de circunstancias, a generalidade dos colaboradores do Banco (Aviso do Banco de
Portugal n.° 10/2011, artigo 16.° n.° 2, alinea n)).

14. N#o se tem conhecimento de qualquer recurso por esses membros a seguros de
remuneragdo ou de responsabilidade ou quaisquer outros mecanismos de cobertura de
risco tendentes a atenuar efeitos de alinhamento pelo risco inerentes as suas modalidades
de remunerag¢do (Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2011, artigo 16.°, n.° 2, alinea 0)).

II1. Parecer

Nos termos e para os efeitos do n.° 1 do Artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho ¢
do Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2011, e com os fundamentos anteriormente
enunciados, considera-se adequada a institui¢do a politica de remuneragdes dos membros
dos 6rgos de administragio ¢ fiscalizagdo em vigor. Neste sentido, por decisdo de 6 de
Marg¢o de 2017, foram deliberadas as alteragdes introduzidas e discriminadas acima,
designadamente, no que toca as remuneragdes variaveis, as quais produzem os seus
efeitos no ano de 2018.

Lisboa, 1 de Margo de 2019

Bt )

(M'rio']os‘é Branddo Ferreira) (Carlos Augusto Pulido Valente
Monjardino)
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Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal

Senhores Acionistas,

1 Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatorio sobre a
atividade fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatorio de Gestdo e as
Demonstragdes Financeiras apresentados pelo Conselho de Administragao do Banco Portugués
de Gestdo, SA (“Banco”) relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018.

2 Ao longo do ano, o Conselho Fiscal desenvolveu, com a periodicidade e a extensdo que
considerou adequadas, a sua agdo de acompanhamento/fiscalizagdo da atividade do Banco,
tendo nomeadamente em vista verificar a regularidade da escrituragiio contabilistica e da
respetiva documentagfo, bem como a eficécia do sistema de controlo interno. No decurso do
exercicio, o Conselho Fiscal tomou conhecimento da ocorréncia no final do 1° semestre — em
consequéncia de uma conjugagdo imprevista de diversos fatores adversos — de uma subita
deterioragdo de varios indicadores e, nomeadamente, dos racios de cobertura de capital. Esta
situagdo, a par da pronta realizagfio pelos acionistas de um necessério refor¢o do capital do
Banco, justificou a adogdo pela Administra¢@o de um abrangente conjunto de medidas, visando
a rapida corregdo das insuficiéncias detetadas. De igual modo, a referida situagdo justificou a
revisdo pelo Conselho Fiscal, efetuada em setembro, dos procedimentos de fiscalizagdo
estabelecidos, a qual teve em vista o reforgo da ag@o fiscalizadora deste Conselho.

No decurso do exercicio acompanhidmos, com a periodicidade e extensdo que consideramos
adequada, a atividade do Banco. Verificdmos a regularidade da escrituragfo contabilistica e da
respetiva documentagéo bem como a eficécia do sistema de controlo interno, apenas na medida
em que os controlos sejam relevantes para o controlo da atividade do Banco e apresentagéo das
demonstragbes financeiras, do sistema de gestfo de risco e da auditoria interna. Foi também
vigiada a observancia da lei ¢ dos estatutos e das instrugdes emanadas pelo Banco de Portugal,
tendo as competéncias do Conselho Fiscal sido exercidas em conformidade com o estabelecido
no Artigo 420° do Codigo das Sociedades Comerciais.

3 Acompanhamos os trabalhos desenvolvidos pela Ernst & Young Audit & Associados,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. e apreciamos a Certificagdo Legal das Contas
com a qual concordamos.

4 No dmbito das nossas fungdes verificamos que:

i) o Balang¢o, a Demonstragdo dos resultados, a Demonstragido do rendimento integral, a
Demonstragdo de alteragdes no capital proprio, a Demonstragéo dos fluxos de caixa e
as correspondentes Notas explicativas permitem uma adequada compreensdo da
situagdo financeira do Banco, dos seus resultados, do rendimento integral, das alteragdes
no capital proprio e dos fluxos de caixa;
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i) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados s@o adequados;

iii) o Relatorio de Gesto é suficientemente esclarecedor da evolugdo dos negocios e da
situagdio do Banco evidenciando os aspetos mais significativos; e

iv)  a proposta de aplicagio de resultados ndo contraria as disposi¢Oes legais e estatutarias
aplicaveis.

5 Nestes termos, tendo em consideragdo as informagdes recebidas do Conselho de
Administra¢do e dos servigos e as conclusdes constantes da Certificagdo Legal das Contas,
somos do parecer que:

i) seja aprovado o Relatorio de Gestdo;

i) sejam aprovadas as Demonstragdes Financeiras;

1ii) seja aprovada a proposta de aplicagfo de resultados.

6 Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Conselho de Administragdo
¢ a todos os colaboradores do Banco com quem contactdmos, pela valiosa colaboragao recebida.

Lisboa, 8 de abril de 2019

O Presidente do Conselho Fiscal

Manuel Pinto Barbosa

O Vogal

/6N

o

Caﬂos Reinalto Pinheimn d& Silva
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Manuel Augusto Lopes de Lemos
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Certificagao Legal das Contas
RFLATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas de Banco Portugués de Gestao, S.A. (o Banco), que
compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2018 {que evidencia um total de 198,001,349 euros e um total

--de-capital proprio de 24.536.915 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 14.016.510 euros), @ - - o

Cemonstragie de Resultados, a Demonstragac do Rendimento Integral, a Demonstracao de Alteracdes no Capital
Prapric e a Demonstracao dos Fluxos de Caixa relativas ac ano findo naqueta data, e as Notas as demonstracdes
financeiras gue Incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinfao, as demonstracées financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posicao financelra de Banco Portugués de Gestao, S.A. em 31 de dezembro de 2018, ¢
seu desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao ano findo naguela data, de acordo com as
Mormas Internacionais de Relato Financeire, tal como adotadas na Uniao Europeia.

Bases para a opiniac

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionals de Auditoria (1ISA) & demais narmas e
orientagoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficials de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas norinas estao descritas ha seceso "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras” abaixo. Somos independentes do Banco nos termos da lei @ cumprimos os demais requisitos eticos
nos termos do codigo de ética da Ordern dos Revisores Oficiais de Contas,

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente & apropriada para proporclonar uma
base para a nossa opinido. :

Enfases

Chamamos a atencdo para a seguinte situacao:

C Ativo de Banco inclui impostos diferidos ativos no montante de 4,044,015 euros, dos quais 2.272.708
euros relativos a prejuizos fiscais reportaveis, cufa recuperago esta dependente do apuramento de
lucros tributdveis futuros no perfodo maximo de doze anos (Notas 13 e 25 as Demonstragdes
Financeiras). Em 2018, foi elaborado um novo plano de negécios a médio prazo (“Plano Estratégico e de
Sustentabitidade 2019-2021"} que preveé a recuperabilidade dos referidos impostos diferidos ativos
assente no pressuposto de sueesso das novas estratégias definidas no referido plano, aprovado pela

gestao.
A nossa opiniéo nao é modificada em relacao a estas matérias,

_Matérias relevantes de auditor

As matérias relevantes de auditoria s@o as que, no nosso julgamento profissional, tiveram malor importancia na
auditoria das demonstragdes financelras do ano corrente,

Fssas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragoes financelras como um todo, e na
formac#o da opinide, e ndo emitimos uma opiniao separada sobre essas matérlas,

Soctadada Andnima - Capital Seclal 1.335.000 eurds - Inscrigdo n.® 178 nz Ordem dos Revisores Qficlais de Contas - Inscrigio N.° 20161480 na Comissin di Marcada de Ualnres Mabllidrioa
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Banco Portugués de Gestao, S.A,
Certificacao Legal das Contas
31 de dezembro de 2018

Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:

1. Imparidade para Crédito a clientes

Descrigao dos riscos de distor¢gao material mais
significativos

A conta do balango crédito a clientes inclui imparidade
acumulada que ascende a 23.465.032 euros,
reconhecendo-se um impacto de 4.804.315 euros nos
resultados do ano registados na linha de imparidade do
crédito liquido de reversoes. O valor bruto do crédito a
clientes é de 71.435.927 euros, pelo que a imparidade
acumulada representa 32,85% do valor do crédito. O
detalhe da imparidade e as politicas contabilisticas,
metodologias, conceitos e pressupostos utilizados sao
divulgados nas notas explicativas as demonstragoes
financeiras (Nota 2.13, Nota 20 e Nota 21).

Adicionalmente, desde 1 de janeiro de 2018, por via da
aplicacao pela primeira vez da Norma Internacional de
Relato Financeiro 9@ - Instrumentos financeiros, a
imparidade passou a refletir a perda esperada
(anterlormente, perda incorrida). Esta norma introduz
dois conceitos novos: o "aumento significativo no risco de
crédito” e "previsoes de condigdes econdmicas futuras”.
Os impactos da transi¢ao estéo divulgados nas notas
explicativas as demonstragoes financeiras (Nota 1).

0 processo de quantificagao individual de perdas por
imparidade tem inerente uma forte companente
Julgamental por parte do érgao de gestéo,
nomeadamente, na identificacdo de indicios de
imparidade, na estimativa dos fluxos de caixa futuros
disponivels para cumprimento do servigo de divida e na
valorizagao de colaterais recebidos no ambito da
concessdo de crédito, sempre que se antecipe a sua
recuperagdo por via da dagao, execucao e/ou venda
desses colaterais, deduzido dos custos inerentes a sua
recuperagao e venda.

A utilizacao de abordagens, modelos ou pressupostos
alternativos podem ter um impacto material no valor da
imparidade estimada.

Em face do grau de subjetividade e complexidade que a
estimativa de imparidade envolve e a materialidade do
seu valor consideramos este tema como matéria
relevante de auditoria.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgao material
mais significativos

A nossa abordagem ao risco de distorgao material incluiu os
seguintes procedimentos:

Entendimento dos procedimentos de controlo interno
implementados no processo de apuramento das perdas por
imparidade;

Anélise das metodologias e pressupostos utilizados pelo
Banco na determinagao do valor liquido contabllistico do
crédito, através de:

- Indagagao aos responsaveis pela determinagéo da
imparidade, de forma a compreender a base e os
pressupostos utilizados para as exposicaes mais
significativas e obter a documentacao de suporte as
respetivas decisdes;

- Para os créditos com indicios de imparidade analisados
individualmente, foram executados testes de detalhe
sobre a documentacéo que suporta as estimativas e os

_julgamentos utilizados, como sejam a taxa de desconto,
o momento e o valor recuperével da realizagéo dos
colaterais. Em particular, testdmos o valor subjacente
ao colateral através da analise dos relatorios de
avaliacao preparados por especlalistas externos
contratados pelo Banco.

Analisdmos as divulgagoes nas Notas as demonstragoes
financeiras do Banco, aferindo da sua consisténcia com o
conhecimento obtido através dos procedimentos de
auditoria realizados e os requisitos das normas
internacionais de relato financeiro.
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2. Transacgoes com partes relacionadas

Descricao dos riscos de distorgao material mais
significativos

Conforme divulgado na Nota 35 as Demonstracoes
Financeiras, o Banco realizou operagdes no decurso
normal-das suas atividades com participadas e outras
entidades do Grupo em que se insere.

Estas operagoes referem-se essencialmente a operagoes
de concessao de crédito, recegdo de depdsitos e
celebragao de contratos de gestdo de carteiras de titulos,
estando assim a demonstracao de resultados influenciada
pelos custos e proveitos decorrentes destas transagoes.

Tendo em consideracao que as transagoes entre partes
relacionadas, se nao forem realizadas a pregos de
mercado, podem ter impactos relevantes nos resultados
do Banco, consideramos esta matéria como relevante no
ambito da auditoria.

3. Estimativa de Impostos Diferidos

Descri¢ao dos riscos de distorgao material mais
significativos

Tal como detalhado nas Notas 13 e 25 as demonstragoes
financeiras, em 31 de dezembro de 2018, incluem
impostos diferidos ativos e passivos no montante de
4.044.015 euros e 137.900 euros, respetivamente. Os
impostos diferidos ativos sdo maicritariamente
respeitantes a prejulzos fiscais reportaveis, no montante
de 2,272.708 euros, cuja recuperabilidade depende do
apuramento de lucros tributdveis em determinados
prazos legais (mé&ximo doze anos).

Atendendo a que o Banco apresenta historicamente
resultados negativos (a excegao de 2017 em que
apresentou um resultado liquido positivo de 807.644
euros, considerdmos que existe um risco de distor¢ao
material associado a recuperabilidade dos ativos por
impostos diferidos, razéo pela qual consideramos como
matéria relevante de auditoria.

Banco Portugués de Gestao, S.A.
Certificacao Legal das Contas
317 de dezembro de 2018

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcao material
mais significativos ==

A nossa abordagem ao risco de distorgao material incluiu os
seguintes procedimentos:

Entendimento do processo definido pela Gestao para
identificacao e registo dos saldos e transagdes com partes
relacionadas;

Analise, para uma amostra de operacgdes, da respetiva
documentacao suporte, de forma a compreendermos a
natureza e condigOes das transagoes e enquadramento no
ambito da atividade do Banco;

Para a mesma amostra, comparé&mos os precos praticados
com os valores de referéncia do mercado e aferimos o
impacto do valor destas transacoes nas demonstracoes
financeiras; e

Analisdmos as divulgacoes efetuadas nas Demonstragoes
Financeiras do Banco sobre esta matéria aferindo a sua
consisténcia com o conhecimento obtido através dos
procedimentos de auditoria realizados.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgao material
mais significativos

A nossa abordagem ao risco de distorgao material incluiu os
seguintes procedimentos:

Entendimento do processo implementado pela Gestéo para
apuramento e acompanhamento do apuramento de impostos
carrentes e diferidos;

Incluimos na nossa equipa de auditoria, especialistas
internos nas matérias fiscais, para analisar a estimativa de
impostos correntes e diferidos e sua conformidade com a
legislacao fiscal em vigor;

Testdmos e analisdmos a plenitude dos montantes
registados como impostos correntes e diferidos;

Entendimento das estratégias incorporadas no "Plano
Estratégico e de Sustentabllidade 2019-2021" e dos
pressupostos das projecdes econdmico-financeiras; e

Analisémos a consisténcia e plenitude das divulgagoes
relacionadas com os impostos correntes e diferidos e se as
mesmas cumpriram com o disposto nas Normas
Internacionais de Relato Financeiro.
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Responsabilidades do ¢rgéao de gestéo e do drgéo de fiscalizagdo pelas demonstragoes
financeiras
O drgdo de gestao € responsavel pela:

+ preparacao de demonstragoes financeiras gue apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao
financeira, o desempenho financeiro e 0s fluxes de caixa do Banco de acorde com as Normas
Internacionals de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia;

= criagéo e manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de
demonstracoes finahcelras Isentas de distoredes matérlais devide a fraude ou errd}

edogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

»  avaliagho da capacidade do Banco de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicdvel, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 orgdo de fiscalizacao é responsédvel pela supervisdo do processo de preparacéo e divulgacae da informagéo
financeira do Banco.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes finahceiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razogvel sobre se as demonstracdes financelras como um
todo estao isentias de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatdrio onde conste a nossa
opini&o. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga mas nao & uma garantia de que uma auditeria
execitada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgao materiat quando exista. As distorgdes podem ter
origem em fraude ou erro e s&o conslderadas materials se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes economicas dos utiizadores tomadas coin base nessas demonistragoes

financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 13A, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distorgso material das demonstracées financeiras, devido a fraude
ou a errg, concebemos e executamos procedimentos de auditorla que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distorgao imaterial devido & fraude € maior do que o risco de néo
detetar uma distorcio materiat devido a erro, dade que a fraude pode envolver conlulo, falsificacio,
omlssdes intencionais, falsas declaracoes ou sobrepasicao ao controlo interno;

»  obtemos uma compreensac do controlo Interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma
opiniao sobre a eficdcia do controlo interno do Banco;

# avallamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilfsticas e respetivas divulgagoes feitas pelo 6rgéo de gestao;

%  concluimos scbre a apropriagao do uso, pelo drgéo de gestdo, do pressuposto dacontinuidade &, com -
base ha prova de atiditoria obtida, se existe qualguer Incerteza materlal relaclonada com acontecimantos
ou condig@es que possam suscitar duvidas significativas sobre & capacidade do Banco para dar
continuidade &s suas atividades, Se concluirmoes que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atengfo no nosso refatdrio para as divulgagdes relacionadas incluldas nas demonstragdes financeiras cu,
caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas conclusdes s8o
baseadas na prova de auditoria obtida até 3 data do nosso relatdrie. Porém, acontecimentos ou
condictes futuras podem levar a que o Banco descontinue as suas atividades;

= avaliamos a apresentagdo, estrutura e contetido global das demonstragdes financelras, Incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagac apropriada;

= comunicamos com os encarregados da governagao, incliindo o drgao de fiscatizaglo, entre outros
assuntos, o &mbito & o calendario planeada da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
inclulndo qualquer deficiencia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;
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das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o orgao de fiscalizacao,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do ano
corrente e que sao as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagéo publica; e

declaramos ao 6rgao de fiscaliza¢ao que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas & nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informacao caonstante do Relatério de
Gestao com as demonstragoes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatdrio de Gestédo

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Coinerciais, somos de parecer que o
Relatorio de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicavels em vigor, a
informagéao nele constante é concordante com as demonstracgoes financeiras auditadas e, tendo emconta o
conhecimento e apreciacao sobre o Banco, nao identificdmos incorrecoes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10 do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10 do Regulamento (UE) n,® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o

seguinte:

Fomos nomeados auditores do Banco Portugués de Gestao pela primeira vez na assembleia geral de
acionistas, realizada em 23 de marco de 2016 para um mandato compreendido entre 2016 e 2019;

0O orgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragoes financeiras. No planeamento e execugao da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder a possibilidade de distorcao material das demonstragoes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos qualquer distorgao material nas
demonstragoes financeiras devido a fraude;

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregdmos ao orgao de fiscalizagdo do Banco nesta data;

Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77, n.° 8, do Estatuto
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao Banco
durante a realizagao da auditoria.

Lisboa, 5 de abril de 2019
Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:
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Antonio Filipe Dias da Fonseca Bras - ROC n® 1661
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